Aneks nr 1 do
Prospektu Emisyjnego Akcji serii F
Inwest Consulting S.A.

INWEST
CONSULTING s.a.

zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 11 sierpnia 2008 roku

Niniejszy aneks zostat przygotowany w zwigzku z:

- sporzadzeniem i opublikowaniem w dniu 14 sierpnia 2008 r. rozszerzonego skonsolidowanego raportu
kwartalnego za okres od 01.04.2008 r. do 30.06.2008 r.

- otrzymaniem w dniu 13 sierpnia 2008 r. informacji o rejestracji przez Sad Rejonowy w Katowicach
przeksztatcenia formy prawnej Inbook Sp. z 0.0. w spétke akcyjna.



ZMIANANR 1

Str. 15, pkt. 7, Podsumowania otrzymuje brzmienie:

Istotne, wybrane dane finansowe zostaty sporzadzone na podstawie jednostkowych sprawozdan
finansowych za okresy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. i od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. (Emitent za
lata obrotowe 2005 i 2006 nie sporzadzat skonsolidowanych sprawozdan finansowych) oraz na podstawie
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za okresy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. i od
01.01.2008 r. do 30.06.2008 r. Dane zaprezentowane zostalty wedtug miedzynarodowych standardow

rachunkowosci.

(dane w tys. z}) 30.06.2008 | 30.06.2007 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
Przychody ze sprzedazy 3471 1944 7273 1016 1592
Zysk / strata ze sprzedazy -1445 15 -1 475 21 502
Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej -1206 6 -1 465 31 494
Zysk / strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 4268 3440 4836 -7 393
Zysk / strata netto 3743 3611 4921 -7 393
Aktywa trwate 31172 16 459 37 163 2176 116
Aktywa obrotowe 12 092 6 522 18 491 2103 796
Aktywa ogétem 43 264 22981 55 655 4279 913
Kapitat podstawowy 7 550 7 550 7 550 3500 2500
Kapitat wkasny 37 109 20 600 48 176 4100 638
Kapitat wkasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 32744 19 560 42 452 4100 638
Zobowigzania diugoterminowe 497 607 455 14 41
Zobowigzania krétkoterminowe 2529 917 1778 150 221
Przeptywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -1 505 2 060 -4 394 -162 417
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej -5 964 -6 822 -4 709 -2 112 -54
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -526 6 592 17 552 3438 -38
Przeptywy pieniezne netto razem -7 995 1830 8 449 1164 325

ZMIANA NR 2

Str. 32, pkt. 3, Dokumentu Rejestracyjnego otrzymuje brzmienie:

Niniejsze wybrane dane finansowe zostaly sporzadzone na podstawie jednostkowych sprawozdan
finansowych za okresy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. i od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. (Emitent za
lata obrotowe 2005 i 2006 nie sporzadzat skonsolidowanych sprawozdan finansowych) oraz na podstawie
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za okresy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. i od
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01.01.2008 r. do 30.06.2008 r. Dane zaprezentowane zostaty wedtug miedzynarodowych standardow
rachunkowosci.

(dane w tys. z}) 30.06.2008 | 30.06.2007 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
Przychody ze sprzedazy 3471 1944 7273 1016 1592
Zysk / strata ze sprzedazy -1445 15 -1 475 21 502
Zysk / strata z dziatalnos$ci operacyjnej -1 206 6 -1 465 31 494
Zysk / strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 4268 3440 4836 -7 393
Zysk / strata netto 3743 3611 4921 -7 393
Aktywa trwate 31172 16 459 37 163 2176 116
Aktywa obrotowe 12 092 6 522 18 491 2103 796
Aktywa ogétem 43 264 22981 55 655 4279 913
Kapitat podstawowy 7 550 7 550 7 550 3500 2500
Kapitat wkasny 37 109 20 600 48 176 4100 638
Kapitat wkasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 32744 19 560 42 452 4100 638
Zobowigzania diugoterminowe 497 607 455 14 41
Zobowigzania krétkoterminowe 2529 917 1778 150 221
Przeptywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -1 505 2 060 -4 394 -162 417
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 964 -6 822 -4.709 -2112 -54
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -526 6 592 17 552 3438 -38
Przeptywy pieniezne netto razem -7 995 1830 8 449 1164 325
ZMIANA NR 3

Str. 62, pkt. 9.1, Dokumentu Rejestracyjnego otrzymuje brzmienie:

W niniejszym Dokumencie oceny wynikéw finansowych i sytuacji majatkowej Emitenta dokonano na
podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych za okresy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. i od
01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. (Emitent za lata obrotowe 2005 i 2006 nie sporzadzat skonsolidowanych
sprawozdan finansowych) oraz na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych za okresy od
01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. i od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r. Dane zaprezentowane zostaty wedtug
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci.

W ponizszej tabeli zaprezentowano rachunek zyskow i strat za lata obrotowe: od 01.01.2005 r. do
31.12.2005 r., od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. i od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. oraz za okres od
01.01.2008 r. do 30.06.2008 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres roku poprzedniego.
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Dynamika

01.01.2008 | 2 kw 2008 | 01.01.2007 01.01.2007 | pynamika | 01.01.2006 | pynamika | 01.01.2005
(dane w tys. z}) 30.06.2008 | _ / (30.06.2007 | |31.12.2007 | 2007/2006 | 31.12.2006 | 2006/2005 | 31.12.2005
1 1/2 2 3 3/4 4 4/5 5
Przychody netto ze 3471| 179% 1944 7273| 716% 1016 | 64% 1592
sprzedazy
- od jednostek 0 ) 0 0 } 0 } 0
powigzanych
Przychody netto ze o 0 0
sprzedazy produktéw 1392 216% 644 3475 342% 1016 64% 1592
Przychody netto ze
sprzedazy towarow i 2079 160% 1 300 3798 - 0 - 0
materiatow
Koszty sprzedanych
produktow, towarow 3321| 179% 1858 7 579 | 796% 952 91% 1 046
i materiatow
- jednostkom _ _ _
powigzanym 0 0 0 0 0
Koszt wytworzenia o o o
sprzedanych produktéw 1681 131% 1287 5045| 530% 952 91% 1046
Warto$¢ sprzedanych o ) )
towarow i materiatow 1640| 287% >71 2534 0 0
Zysk / strata brutto 150 | 174% 86 306 - 64| 12% 546
ze sprzedazy
Koszty sprzedazy 0 - 0 0 - 0 - 0
Koszty ogolnego 1595 | 2247% 71 1169 | 2718% 43| 98% 44
zarzadu
Zysk / strata ze -1445| - 15 1475 - 21| 4% 502
sprzedazy
Pozostale przychody 334 | 11132% 3 52| 215% 24 | 1290% 2
operacyjne
Zysk ze zbycia aktywow ) o )
trwalych 9 0 1 53% 2 0
Dotacje 4 - 0 7 - 0 - 0
Inne przychody o o o
operacyjne 321 | 10707% 3 44 198% 22| 1183% 2
Pozostale koszty 94| 786% 12 42| 299% 14| 137% 10
operacyjne
Strata ze zbycia } _ _
aktywow trwatych 2 0 0 0 2
Aktualizacja wartosci ) ) )
aktywdw niefinansowych 0 0 0 0 8
Inne koszty operacyjne 921 769% 12 421 299% 14| 5714% 0
Zysk / strata z
dziatalnosci -1 206 - 6 -1 465 - 31 6% 494
operacyjnej
Przychody finansowe 5772 | 6050% 95 4 835 | 14221% 34|22785% 0
Dywidendy 0 - 0 0 - 0 - 0
Odsetki 235| 514% 46 233| 687% 34| 22785% 0
Zysk ze zbycia inwestycji 847 - 0 3843 - 0 - 0
Aktualizacja wartosci ) ) )
inwestyci 4 690 0 355 0 0
Inne 0 - 50 404 - 0 - 0
Koszty finansowe 30| 175% 17 195| 382% 51| 631% 8
Odsetki 19 117% 16 33 552% 6 74% 8
Strata ze zbycia _ _ _
inwestycji 0 0 0 0 0
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_Aktualiza_gja wartosci 0 ) 0 0 } 0 } 0
inwestycji

Inne 11| 1106% 1 162 | 359% 45 - 0
Udziat w zysku

jednostek 0 - 4 462 3463 - -23 - 0
stowarzyszonych

Zysk / strata z

dziatalnosci 4536 | 100% 4 546 6 638 - -9 - 486
| gospodarczej

Wynik zdarzen ) ) )

nadzwyczajnych 0 0 0 0 0
Zysk / strata brutto 4536 | 100% 4 546 6 638 - -9 - 486
Podatek dochodowy od o _ _ _

0séb prawnych 794 85% 935 1717 2 92

- cze$¢ biezaca 309| 295% 105 1029 | 51447% 2 2% 87
- cze$¢ odroczona 485 58% 830 688 - -4 - 5

Pozostate obowigzkowe

zmniejszenia zysku 0 - 0 0 - 0 - 0
(zwiekszenia straty)

Zysk / strata netto 3743 | 104% 3611 4921 - -7 - 393
Zysk / strata netto

akcjonariuszy -526 - 171 85 - 0 - 0
mniejszosciowych

Zysk / strata netto

akcjonariuszy 4268| 124% 3440 4836 - -7 - 393
jednostki

dominujacej

Struktura i dynamika rachunku zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy

W latach obrotowych 2005 i 2007 wystepowat wzrost przychodéw ze sprzedazy. W 2005 r. przychody ze
sprzedazy wzrosty o 10% w stosunku do przychoddéw ze sprzedazy 2004 r. W 2007 r. przychody ze
sprzedazy wzrosty 0 616% w poréwnaniu do 2006 r.

W roku 2006 nastapit spadek przychoddw ze sprzedazy o 36% w stosunku do przychodéw ze sprzedazy
roku 2005.

Réwniez w pierwszym potroczu 2008 roku nastgpit wzrost przychoddw ze sprzedazy w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Przychody ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2008 roku byty o
79% wyzsze niz przychody ze sprzedazy z pierwszego potrocza 2007 roku.

Omowienie przyczyn zmian w sprzedazy i przychodach netto Emitenta zamieszczono w punkcie 9.2.2
Dokumentu Rejestracyjnego.

Struktura rodzajowa kosztow dziatalnosci operacyjnej

Najistotniejszg pozycja kosztéw dziatalnosci operacyjnej w analizowanym okresie byty koszty ustug
obcych. Stanowity one od 26% do 66% ogdtu kosztdéw dziatalnosci operacyjnej. Jednakze udziat ustug
obcych w ogodle kosztéow dziatalnosci operacyjnej z roku na rok ulega zmniejszeniu. Drugg co do wartosci
pozycjg 0 znaczacym udziale w kosztach operacyjnych byty koszty wynagrodzen, ktére stanowity od 13%
do 21% ogotu kosztéw dziatalnosci operacyjnej, przy czym udziat wynagrodzen w ogodle kosztéw
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operacyjnych zwiekszat sie z roku na rok. Zmiany te spowodowane sg rozwojem firmy i zwiekszaniem
zatrudnienia, przy jednoczesnej rezygnacji z zewnetrznych podmiotéw przy $wiadczeniu ustug doradczych.
tacznie koszty ustug obcych i wynagrodzen stanowity w latach 2005 — 2006 ponad 83% ogétu kosztow
dziatalnosci operacyjnej.

W roku 2007 w strukturze kosztéw operacyjnych nastgpita zmiana spowodowana tworzeniem grupy
kapitatowej, w sktad ktorej weszty spdtki produkcyjne (iGlas Sp. z o.0. i Bilsam Aviation Industries Sp. z
0.0.) i wérdd ogdtu kosztow dziatalnosci operacyjnej pojawit sie koszt ,Warto$¢ sprzedanych towardw i
materiatow”. Warto$¢ sprzedanych materiatow i towardw w roku 2007 stanowita 30% ogdtu kosztow
operacyjnych, a wespdt z kosztami ustug obcych i wynagrodzen stanowity razem 89% ogétu kosztow
dziatalnosci operacyjnej. W pierwszym potroczu 2008 roku warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw
stanowita 33% ogotu kosztow operacyjnych, stajac sie tym samym najwiekszg grupg kosztowg w
strukturze kosztéw operacyjnych. Koszty te wespot z kosztami ustug obcych i wynagrodzen stanowig 81%
ogdtu kosztow dziatalnosci operacyjne;j.

Udziat pozostatych pozycji kosztdw dziatalnoSci operacyjnej ksztattuje sie na poziomie od 11% do 19%.
Struktura kosztow dziatalnosci operacyjnej w grupie kapitatowej Emitenta, ktéra powstata w roku 2007 i w
pierwszym potroczu 2008 roku moze zostac przyjeta za prawidtowq dla kolejnych okreséw dziatalnosci
grupy kapitatowej.

Struktura kosztoéw dziatalnoSci operacyjnej zaprezentowana zostata w ponizszej tabeli.

Udziat Udziat Udziat Udziat
(dane w tys. z1) 01.01.2008 w 01.01.2007 w 01.01.2006 w 01.01.2005 w
ys. 30.06.2008 | sumie |31,12,2007 | sumie |31.12,2006 | sumie |31,12.2005 | sumie
kosztow kosztow kosztow kosztow
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4941 | 100% 8 619 | 100% 996 | 100% 1089 | 100%
Amortyzacja 132| 3% 249 | 3% 59| 6% 49| 4%
Zuzycie materiatow i energii 458 9% 264 | 3% 41| 4% 58| 5%
Ustugi obce 1282 | 26% 3960 | 46% 641 | 64% 722 | 66%
Podatki i optaty 1131 2% 86| 1% 8| 1% 9 1%
Wynagrodzenia 1057 | 21% 1115 13% 189 | 19% 187 17%
Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia 178 4% 169 | 2% 12| 1% 12| 1%
Pozostate koszty rodzajowe 80| 2% 19| 2% 46| 5% 52| 5%
Wartosc sprzedanych towarow | 1640 | 33% 2577 | 30% o| 0% o| 0%
materiatow
Wynik finansowy

Ksztattowanie sie wyniku na poszczegdlnych poziomach dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta w
okresie od 01.01.2005 r. do 30.06.2008 r. przedstawia ponizsza tabela:

(dane w tys. z}) 01.01.2008 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005
30.06.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Zysk / strata ze sprzedazy -1 445 -1 475 21 502
Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej -1 206 -1 465 31 494
Zysk / strata z dziatalnosci gospodarczej 4536 6 638 -9 486
Zysk / strata brutto 4536 6 638 -9 486
Zysk / strata netto 3743 4921 -7 393
Zysk / (strata) netto akcjonariuszy mniejszosciowych -526 85 0 0
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 4 268 4 836 -7 393
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W latach 2005 i 2006 Emitent notowat zysk z dziatalnosci podstawowej, ktérg jest dziatalnos¢ doradcza
dla firm z sektora MSP i jednostek samorzadu terytorialnego. W roku 2005 poza dziatalnoscig podstawowg
(sprzedaz produktow), Emitent ponosit niewielkie straty z pozostatej dziatalnosci operacyjnej (wynik
zaktualizowania wartosci aktywow niefinansowych) oraz z dziatalnosci finansowej (odsetki), ktore
umniejszaty wypracowany zysk ze sprzedazy. W roku 2006 wynik na dziatalnosci operacyjnej byt wyzszy
od wyniku na dziatalnosci podstawowej (wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt dodatni).
Dziatalno$¢ finansowa, ktéra w roku 2006 przyniosta niewielkg strate, spowodowata réwniez ujemny
wynik finansowy w roku 2006. Strata na dziatalnosci gospodarczej spowodowana zostata przyjeciem od IV
kwartatu roku 2006 do konsolidacji metodq praw wtasnosci podmiotu stowarzyszonego spétki Technopark
2 Sp. z 0.0. Skutkiem konsolidacji metodq praw witasnosci jest udziat w zysku jednostek stowarzyszonych,
ktéry dla udziatdw posiadanych przez Emitenta w spdtce Technopark 2 Sp. z 0.0. wigzat sie z udziatem w
stracie, ktorg ta spotka wypracowata w IV kwartale 2006 roku.

W roku 2007 i w pierwszym pdtroczu 2008 roku grupa kapitatowa Emitenta osiggneta strate ze sprzedazy i
na dziatalnosci operacyjnej. Wigze sie to niewatpliwie z rozpoczetym w I kwartale 2007 roku procesem
tworzenia grupy kapitatowej, w sktad ktdrej, poza spdtka IPO Doradztwo Strategiczne, wchodzity
podmioty, ktére w roku 2007 powstawaty i rozpoczynaty swojg dziatalno$¢ gospodarcza. Osiggniety w
2007 roku wynik na dziatalnosci gospodarczej grupy kapitatowej Emitenta zostat z jednej strony poprzez
dziatalno$¢ finansowq (sprzedaz udziatdow), z drugiej za$ strony poprzez udziat w zysku jednostki
stowarzyszonej, spotki Technopark 2 S.A. W pierwszym potroczu 2008 roku na dodatni wynik na
dziatalnosci gospodarczej wptyw miat wynik na dziatalnosci finansowej. Emitent osiagnat zysk ze zbycia
inwestycji w wysokoSci 846 tys. zt oraz z aktualizacji portfela inwestycji kwalifikowanych jako instrumenty
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w wysokosci 4.690 tys. zt.

Rentownos¢

Ponizsza tabela przedstawia ksztattowanie sie poziomu wskaznikéw rentownosci w analizowanym okresie.

30.06.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

Wskaznik rentownosci sprzedazy ROS
wynik finansowy netto 64,37% 66,49% -0,69% 24,71%

warto$¢ sprzedazy

Wskaznik rentownosci aktywéw ROA
wynik finansowy netto 13,09% 8,69% -0,16% 43,11%

warto$¢ majatku ogdtem

Wskaznik rentownosci kapitalow wlasnych ROE
wynik finansowy netto 15,26% 11,39% -0,17% 61,70%

kapitaty wiasne

Prezentowane wskazniki ukazujg, poza rokiem 2006, systematyczny wzrost rentownosci sprzedazy. W
2006 roku warto$¢ wskaznika rentownosci sprzedazy byla ujemna, co wynikato z ujemnego wyniku
finansowego.

Wskazniki rentownos$ci aktywéw i kapitatdw wiasnych w latach 2005 i 2007 oraz w pierwszym potroczu
roku 2008 sg dodatnie (w roku 2006 ze wzgledu na ujemny wynik finansowy wskazniki te sg ujemne i
nieporéwnywalne). Jednakze w roku 2007, pomimo ponad dwunastokrotnego wzrostu zysku netto,
wskazniki rentownosci aktywdw i kapitatdw wiasnych sg na wyraznie nizszym poziomie. Wskazniki te dla
pierwszego potrocza 2008 roku sg na poziomie poréownywalnym do roku 2007. Spowodowane, jest to
przede wszystkim tym, ze w roku 2005 Emitent nie tworzyt jeszcze grupy kapitatowej, a jego aktywa i
kapitaty wilasne nie przekraczaty 1.000 tys. zt. W roku 2007 Emitent tworzy grupe kapitatowa, gdzie
kapitaty wiasne przekraczajg kwote 48.000 tys. zt (sa 75 razy wieksze niz w roku 2005), a aktywa
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przekraczajg kwote 55.000 tys. zt (sq 61 razy wieksze niz w roku 2005). W pierwszym pdtroczu 2008 roku
wielkosci kapitatow wiasnych i aktywdw sg co prawda nizsze niz w roku 2007, ale na poziomach
porownywalnych do roku 2007, co skutkuje zblizonymi wielkosciami wskaznikéw rentownosci aktywow i
kapitatow wiasnych jak w roku 2007.

Przestanki te powoduja, ze poziomy wskaznikdw rentownosci kapitatdow wiasnych i rentownosci aktywoéw
w latach 2005, 2006, 2007 i w pierwszym potroczu 2008 roku sg nieporownywalne.

ZMIANA NR 4

Str. 67, pkt. 9.2, Dokumentu Rejestracyjnego otrzymuje brzmienie:

9.2.1. Informacje dotyczace istotnych czynnikow, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub
sporadycznych lub nowych rozwiazan majacych istotny wptyw na wyniki z dziatalnosci
operacyjnej wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim miaty one wplyw na ten wynik

W dziatalnosci Emitenta w latach 2005-2006 nie wystapity nietypowe, istotne czynniki, ktdére mogty
znaczaco wptyna¢ na wynik dziatalnosci Emitenta.

W roku 2007 i w pierwszym potroczu 2008 roku istotny wptyw na wyniki dziatalno$ci operacyjnej miat
rozpoczety w I kwartale 2007 roku proces tworzenia grupy kapitatowej, w sktad ktdrej, poza spotkg IPO
Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0., wchodzity podmioty, ktdére w roku 2007 powstawaty i rozpoczynaty
swojq dziatalno$¢ gospodarczg i co skutkowato ujemnym wynikiem dziatalnosci operacyjnej.

9.2.2. Omoéwienie przyczyn znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto
Emitenta w sytuacji, gdy sprawozdania finansowe wykazuja takie zmiany

W roku 2005 Emitent osiggat swoje przychody ze $wiadczenia ustug doradczych dla jednostek samorzadu

terytorialnego. W roku 2006 Emitent zmienit strategie dziatania, koncentrujac sie w swych dziataniach

Swiadczeniu ustug doradczych dla przedsiebiorstw z sektora MSP. Zmiana strategii dziatania byta jedng z

przyczyn, ktora spowodowata spadek przychoddéw ze sprzedazy w roku 2006. Drugq przyczynga majacq

wplyw na spadek przychodoéw ze sprzedazy byly wybory samorzadowe w listopadzie 2006 roku, ktore

spowodowalty, ze w drugiej potowie 2006 roku Emitent miat znacznie mniej zlecern na ustugi doradcze z

jednostek samorzadu terytorialnego.

W I kwartale 2007 roku Emitent rozpoczat tworzenie grupy kapitatowej, co spowodowato, ze w roku 2007

grupa kapitatowa Emitenta osigga znacznie wyzsze przychody.

Na przychody ze sprzedazy grupy kapitatowej w roku 2007 duzy wptyw miaty rowniez spotki zalezne:

« spofka iGlas Sp. z 0.0., ktdra osiggneta przychody za 9 miesiecy roku 2007 w wysokosci 4.405 tys. zt,

» spotka IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z o.0., ktdra osiggneta przychody w roku 2007 w wysokosci
2.032 tys. zt.

Na przychody ze sprzedazy grupy kapitatowej w pierwszym potroczu 2008 roku duzy wptyw miata spdtka

zalezna iGlas Sp. z 0.0., ktora osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 2.256 tys. zt, co stanowi

65% przychodow ze sprzedazy grupy kapitatowe;j.

9.2.3. Informacje dotyczace elementéw polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej i
politycznej oraz czynnikéw, ktére mialy istotny wplyw lub ktére mogtyby bezposrednio
lub posrednio mie¢ istotny wplyw na dzialalno$¢ operacyjna Emitenta

W przesztosci nie wystgpity czynniki polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej i politycznej, ktére miatyby
istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta.

INWEST ANEKS NR 1 Do PROSPEKTU EMISYINEGO
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Na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta wptyw majg czynniki makroekonomiczne (tempo wzrostu PKB, ogdlna
kondycja gospodarki itp.), a takze koniunktura na rynku kapitatowym. Koniunktura na rynku kapitatowym
oraz ogodlny poziom rozwoju gospodarczego bedq miaty wptyw w szczegolnosci na:
- zainteresowanie przedsiebiorcow wejsciem na rynek regulowany GPW lub na rynek NewConnect, co
przekfada sie na ilo$¢ potencjalnych klientdw Emitenta w sektorze MSP;
- ceny akcji spotek, ktorych akcje bedzie posiadat Emitent i ktdre bedg wprowadzane na rynek regulowany

GPW lub na rynek NewConnect.

ZMIANA NR 5

Str. 68, pkt. 10.1, Dokumentu Rejestracyjnego otrzymuje brzmienie:

Wielkos¢ zasobow kapitatowych Emitenta zostata przedstawiona ponizej:

(dane w tys. zf) 30.06.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

A. Kapitat (fundusz) wiasny 37 109 48 176 4100 638
A.1. Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki 32744 42 452 4100 638
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 7 550 7 550 3500 2500
II_. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ 0 0 0 0
ujemna)

1I1. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) -279 0 0 0
1V. Kapitat (fundusz) zapasowy 19 348 15 490 2 866 0
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 880 14 578 0 0
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 977 -1 -2 260 -2 256
VIII. Zysk (strata) netto 4 268 4 836 -7 393
A.2. Kapital mniejszosci 4 365 5724 0 0
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 6 156 7 478 179 275
I. Rezerwy na zobowigzania 2093 4841 7 7
II. Zobowigzania dtugoterminowe 497 455 14 41
II1. Zobowigzania krétkoterminowe 2529 1778 150 221
1IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1037 404 8 5
PASYWA RAZEM 43 264 55 655 4279 913

Pasywa grupy kapitatlowej Emitenta rosty w latach 2005-2007 systematycznie i bardzo szybko. W
pierwszym pdtroczu 2008 nastgpit ich spadek, wynikajacy ze zmniejszenia kapitatéw wiasnych
(zmniejszeniu ulegt kapitat z aktualizacji wyceny, na ktéry odnoszone sg skutki wyceny aktywow
finansowych).

Zmiana struktury finansowania w okresie od 01.01.2005 r. do 30.06.2008 r. spowodowana zostata
systematycznym zwiekszaniem kapitatéw wiasnych poprzez:

- pozostawianie w spotce wypracowanych zyskow,

- emisje akcji w roku 2006 — emisja publiczna akgji serii B,

- emisje akcji w roku 2007 — emisja publiczna akgji serii C i emisje prywatne akgcji serii D i akcji serii E

- utworzenie w roku 2007 grupy kapitatowej

- nabywanie akcji spotek portfelowych oraz odnoszenie skutkdw ich zakwalifikowania jako aktywa
dostepne do sprzedazy i skutkdw ich wyceny w wartosci godziwej na kapitat z aktualizacji wyceny.
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Wskazniki zadtuzenia:

30.06.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

zobowigzania ogdtem 14,23% 13,44% 4,18% 30,12%
warto$¢ majatku ogdtem

Wskaznik ditugu
zobowiazania ogétem 18,80% 17,62% 4,37% 43,11%

kapitat wiasny

Poziom ogdlnego zadtuzenia Emitenta wynosit na koniec 2005 r. ponad 30% majatku Spotki. W roku 2006
spadt do poziomu 4,18%. Na koniec 2007 roku poziom ogdlnego zadtuzenia wynosit 13,44%. Na koniec
pierwszego potrocza 2008 roku poziom ogdlnego zadtuzenia wynosit 14,23%. Wskaznik ogdlnego
zadtuzenia wskazuje na malejacy udziat kapitatow obcych w strukturze finansowania majatku Emitenta.
Tendencje te potwierdza réwniez wskaznik dtugu, bedacy stosunkiem ogdétu zobowigzan do kapitatéw
wiasnych.

Wskazniki ptynnosci finansowej Emitenta:

30.06.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005

Wskaznik ptynnosci I stopnia
aktywa biezace 4,890 10,400 14,021 3,598
zobowigzania biezace
Wskaznik ptynnosci II stopnia
aktywa biezace - zapasy - krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4,398 9,406 13,981 3,584
zobowigzania biezace
Wskaznik ptynnosci III stopnia

aktywa biezace - zapasy - naleznosci - krdtkoterminowe rozliczenia 2,548 7,537 10,927 2,148

zobowigzania biezace

Analiza ksztattowania sie poziomu wskaznikow ptynnosci w okresie od 01.01.2005 r. do 30.06.2008 r.
jednoznacznie wskazuje na poprawe pilynnosci Emitenta. Systematyczny wzrost wszystkich trzech
wskaznikdéw ptynnosci w latach 2005 i 2006 wskazuje, ze Emitent nie ma i nie powinien mie¢ probleméw z
ptynnoscig. Utrzymanie w roku 2007 wskaznikow ptynnosci na poréwnywalnym do roku 2006 poziomie
jednoznacznie wskazuje, ze ptynno$¢ w grupie kapitatowej Emitenta nie jest w zaden sposdb zagrozona.

W pierwszym potroczu 2008 roku nastgpito obnizenie poziomu wszystkich wskaznikéw ptynnosci w
poréwnaniu do poziomu tychze wskaznikdw w roku 2007. Jednakze wielkoSci te w zaden sposdb nie
wskazujq na zagrozenie ptynnosci w grupie kapitatowej Emitenta, gdyz ich poziom przewyzsza wielko$ci
uznawane za wartosci poprawne.

Kapitat wiasny
Kapitat wiasny na dzien 30 czerwca 2008 r. wynosit 37.109 tys. zt i sktadat sie z:

(dane w tys, zt)

Kapitat podstawowy 7 550

Akcje wiasne -279

Kapitat zapasowy 19 348

Kapitat z aktualizacji wyceny 880

Pozostate kapitaty rezerwowe 0
INWEST ANEKS NR 1 Do PROSPEKTU EMISYINEGO
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Zysk z lat ubiegtych 977

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 4 268
Kapitat mniejszosci 4 365
Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy spdtki akcyjnej tworzony jest zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych oraz
postanowieniami Statutu i powinien wynosi¢ co najmniej 500 tys. zt.

Na dzien zatwierdzenia prospektu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 7.549.999 zt.

Szczegotowe informacje o zmianach w kapitale zakladowym zawarte sg w punkcie 21 Dokumentu
Rejestracyjnego.

Kapitat zapasowy

Zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu spotek handlowych, spdtka akcyjna jest zobowigzana do tworzenia
kapitatu zapasowego na pokrycie ewentualnej straty. Kapitat zapasowy tworzy sie poprzez przekazanie co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, az kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zakladowego. Kapitat zapasowy zasila sie rowniez nadwyzkami z emisji akcji pozostatymi po pokryciu
kosztow emisji (art. 396 § 2 KSH). Do kapitatu zapasowego wptywajg rowniez dopfaty, ktore
akcjonariusze uiszczajg w zamian za przyznanie szczegélnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom,
jesli dopfaty te nie zostang uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat (art. 396 § 3 KSH).
Zgodnie z brzmieniem art. 396 § 5 KSH o uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, z
zastrzezeniem, ze cze$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci 1/3 kapitatu zakladowego moze by¢ uzyta
jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Na 30 czerwca 2008 r., jak i na dzien zatwierdzenia Prospektu kapitat zapasowy Emitenta jako podmiotu
dominujacego w grupie wynosi 19.348tys. zt.

Kapitat z aktualizacji wyceny

Na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszone sg skutki wyceny w wartosci godziwej aktywoéw finansowych
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy oraz skutki przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku kapitat z aktualizacji wyceny wynosit 880 tys. zt i w catosci dotyczy
skutkdw wyceny w wartosci godziwej aktywow finansowych zakwalifikowanych jako dostepne do
sprzedazy.

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
Pozostate kapitaly rezerwowe sg tworzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu kapitat rezerwowy Emitenta wynosi 0 zt.

Zysk (strata) netto i z lat ubiegtych
Na dzien 30.06.2008 r. zysk z lat ubiegtych wyniost 977 tys. zt.

Na dzien 30.06.2008 r. zysk netto roku biezacego przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
wyniost 4.268 tys. zt.

Kapitaty mniejszosci
Na dzien 30 czerwca 2008 roku kapitaty mniejszosci wyniosty 4.365 tys. zt.
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Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Na dzien 30.06.2008 r. rezerwy na zobowigzania wyniosty 2.093 tys. zt, zt ktdre w catosci stanowi rezerwa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Na dzien 30.06.2008 r. zobowigzania dtugoterminowe wynoszg 497 tys. zt i dotyczg zobowigzan z tytutu
podpisanych umdw leasingu, ktdrych termin sptaty przypada po dniu 30.06.20009 r.

Na dzien 30.06.2008 r. zobowigzania krdotkoterminowe wynoszg 2.529 tys. zt, z czego:

« zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wynosza 2.244 tys. z,

« zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen wynoszg 137 tys. zt,
« zobowigzania z tytutu wynagrodzen wynosza 38 tys. zt,

« inne zobowigzania wynoszg 104 tys. zi.

ZMIANA NR 6

Str. 71, pkt. 10.2, Dokumentu Rejestracyjnego otrzymuje brzmienie:

Opis przeptywow srodkow pienieznych

Przeptywy Srodkow pienieznych Emitenta za okres od 01.01.2005 r. do 30.06.2008 r.:

(dane w tys. z4) 01.01.2008 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005

30.06.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej - 1505 |- 4394 |- 162 417
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 5964 |- 4709 |- 2112 |- 54
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 526 17 552 3438 |- 38
Przeptywy pieniezne netto razem - 7 995 8 449 1164 325
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych - 7 995 8 449 1164 325
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 088 1639 475 151
Srodki pieniezne na koniec okresu 2094 10 088 1639 475

Srodki pieniezne na poczatek 2005 r. ksztattowaty sie na poziomie 150,5 tys. zt. W 2005 r. przeptywy
pieniezne netto wyniosty 324,9 tys. zi.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 417,0 tys. zt. Zysk netto wynidst 393,4 tys.
zt, a korekty razem 23,6 tys. zt. Wérdd korekt najwieksze znaczenie majg: amortyzacja 58,0 tys. zt,

zmiana stanu naleznosci -159,3 tys. zt oraz zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
kredytdw i pozyczek 112,8 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -54,3 tys. zt i dotyczyty nabycia wartosci
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -55,3 tys. zt oraz zbycia wartosci
niematerialnych i prawnych 1 tys. zi.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wynosity -37,5 tys. zt dotyczyty ptatnosci zobowigzan
z tytutu leasingu -36,9 tys. zt, ptatnosci odsetek -8,1 tys. zt oraz wptywu netto z emisji akcji (optacenie w
peti kapitatu akcyjnego — akcje o wartosci 10 tys. zt byly optacone w 1) 7,5 tys. zt.

Srodki pieniezne na koniec 2005 r. wyniosty 475,4 tys. zt.

Srodki pieniezne na poczatek 2006 r. ksztattowaty sie na poziomie 475,4 tys. zt. W 2006 r. przeptywy
pieniezne netto wyniosty 1.163,6 tys. zi.

INWEST ANEKS NR 1 Do PROSPEKTU EMISYINEGO
CONSULTING sa.

12



Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej wyniosty -162,0 tys. zt. Strata netto wyniosta -6,6
tys. zt, a korekty razem -155,4 tys. zt. WSrdd korekt najwieksze znaczenie maja: amortyzacja 59,3 tys. zt,
zmiana stanu naleznosci -140,5 tys. zt, zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
kredytdw i pozyczek -94,6 tys. zt oraz udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wiasnosci 16,4 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -2.112,0 tys. zt i dotyczyty po stronie
wydatkéw: nabycia wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -17 tys. zt
inwestycje w nabycie aktywow finansowych -2.147 tys. zt, za$ po stronie wplywow 52 tys. zt ze zbycia
aktywow finansowych w pozostatych jednostkach.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wynosity 3.438,0 tys. zt i wynikaty z wptywdw netto z
wydania udziatéw 3.474,0 tys. zt oraz po stronie wydatkéw dotyczyty ptatnosci zobowigzan z tytutu
leasingu -30,0 tys. zt i zaptaty odsetek -6,0 tys. zt.

Srodki pieniezne na koniec 2006 r. wyniosty 1.639,0 tys. zt.

Srodki pieniezne na poczatek 2007 r. ksztattowaty sie na poziomie 1.639,0 tys. zt. W 2007 r. przeptywy
pieniezne netto wyniosty 8.449,1 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty -4.393,5 tys. zt. Zysk netto wynidst 4.836,3
tys. zt, a korekty razem -9.229,9 tys. zt. WSrod korekt najwieksze znaczenie majg: amortyzacja 249,5 tys.
zt, zmiana stanu zapaséw -1.340,6 tys. zt, zmiana stanu naleznosci -3.537,6 tys. zt, zmiana stanu
zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 2.149,8 tys. zt, zmiana stanu rezerw
856,9 tys. zt, wylaczenie zysku z dziatalnosci inwestycyjnej -4.336,7 tys. zt oraz udziat w zyskach netto
jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnoéci -3.463,0 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -4.709,4 tys. zt. Po stronie wptywow
kwota 4.917,3 tys. zt, w tym przede wszystkim: ze zbycia aktywdw finansowych w pozostatych
jednostkach 4.699,5 tys. zt, z odsetek od udzielonych pozyczek i lokat 208,3 tys. zt. Po stronie wydatkéw
kwota -9.626,7 tys. zt, w tym przede wszystkim: nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych -810,8 tys. zt, nabycie aktywdw finansowych w pozostatych jednostkach -
5.972,3 tys. zt oraz udzielenie pozyczek -2.319,5 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wynosity 17.552,0 tys. zt i dotyczyty: wptywow netto z
wydania udziatéw (trzy emisje akcji Inwest Consulting S.A. i emisja akcji Inwest Connect S.A.) 17.949,0
tys. zt, po stronie wydatkow dotyczyty ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu -363,0 tys. zt i odsetek -34,0
tys. zt.

Srodki pieniezne na 31 grudnia 2007 r. wyniosty 10.088,1 tys. zt.

Srodki pieniezne na 01 stycznia 2008 r. ksztattowaly sie na poziomie 10.088,1 tys. z. W pierwszym
potroczu 2008 r. przeptywy pieniezne netto wyniosty -7.994,6 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty -1.504,6 tys. zt. Zysk netto wynidst 4.268,1
tys. zt, a korekty razem -5.772,8 tys. zt. Wsérdd korekt najwieksze znaczenie maja: zmiana stanu rezerw
1.526,1 tys. zt, zmiana stanu naleznosci -727,0 tys. zt, zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z
wyijatkiem kredytdw i pozyczek 335,7 tys. zt, wytaczenie zysku z dziatalnosci inwestycyjnej 6.790,0 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -5.964,0 tys. zt. Po stronie wptywow
kwota 1.514,0 tys. zt, w tym przede wszystkim: ze zbycia aktywdw finansowych w pozostatych
jednostkach 776,0 tys. zt, ze sptaty udzielonych pozyczek 585,0 tys. zt, z odsetek od udzielonych pozyczek
i lokat 135,0 tys. zt. Po stronie wydatkéw kwota -7.478,0 tys. zt, w tym przede wszystkim: nabycie
wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -2.244,0 tys. zt, nabycie aktywéw
finansowych w pozostatych jednostkach -3.653,0 tys. zt oraz udzielenie pozyczek -1.385,0 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci finansowej wynosity -526,00 tys. zt i dotyczyly po stronie
wydatkéw: ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu -65,0 tys. zt, ptatnosci odsetek -20,0 tys. zt oraz zakupu
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akcji wiasnych przez podmiot zalezny Inwest Connect SA 446,0 tys. zt, za$ po stronie wydatkow
zaciggniecie kredytu w rachunku papieréw wartosciowych 5 tys. zt.

Srodki pieniezne na 30 czerwca 2008 r. wyniosty 2.093,5 tys. zt.

ZMIANA NR 7

Str. 143, pkt. 20.4.3, Dokumentu Rejestracyjnego otrzymuje brzmienie:

Srédroczne informacje finansowe, zamieszczone w punkcie 20.6 niniejszego dokumentu rejestracyjnego
pochodzg ze sprawozdan finansowych, ktére nie byty badane przez biegtych rewidentdw.

ZMIANA NR 8

Str. 144, pkt. 20.6, Dokumentu Rejestracyjnego otrzymuje brzmienie:

Emitent opublikowat na stronie internetowej:

www.inwestconsulting.pl
oraz za posrednictwem serwisu elektronicznego ESPI, nastepujace $rédroczne informacje finansowe:

- jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2008 r. — przekazane do publicznej
wiadomosci w dniu 15 maja 2008 r.

- jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartat 2008 r. — przekazane do publicznej
wiadomosci w dniu 14 sierpnia 2008 .

Sprawozdania wyzej wymienione nie byty badane ani poddane przegladowi przez biegtego rewidenta.

ZMIANA NR 9

Str. 45, pkt. 6.1.1.1. Dokumentu Rejestracyjnego:

Byto:
| Inbook Sp. z 0.0., | 2008
Jest:
| Inbook S.A. | 2008 |

Str. 46, pkt. 6.1.1.2 Dokumentu Rejestracyjnego:

Byto:
Spétka powinna
Inbook Sp. z o.0. 1000 20 % 20 % zadebiutowac na
rynku NewConnect
w 2008 roku
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Jest:

Spotka powinna
zadebiutowac na

Inbook S.A. 10.000.000 | 20 % 12,5 %
- rynku NewConnect
w 2008 roku

Str. 51, pkt. 6.1.1.3 Dokumentu Rejestracyjnego:

Byto:

7 Inbook Sp. z 0.0. 100,00 100 000,00  NC (2008)

Jest:

7 Inbook S.A. 10.000.000 0,01 100 000,00  NC (2008)

Emitent Oferujacy
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