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Szanowni Pa@Est wo!

W I p-§roczu roku 2016 Grupa Hkapittoa gvo way slod® S®a At0q ®i®rip omd kb
inwest ycyjnego notowanego na giegdach w Polsce i w Rumunii v
S.A. 0o wartoSci 0,932 mln PLN i 172.602 akcji wgasnych Car
sN do momebyul epramdrzenia w kapitagach wdasnych z wartoSc
Grupa kapitagowa na koniec | p-grocza dysponowaga Sr odkami
w wysokoSci 3,143 mln PLN, z czegop2, 608t makt PNt ¢ omiziodbdwwe
cenach ewidencyjnych, wyni kaj Nca ze sposobu ewidencj.i zaki
p-grocza 2016 r. wyniosgy 31,710 mln PLN

w1 p-groczu 2016 r. D oonf eMaukj | Necresgkoi pl rNzQy  pdewvd- nci hg  nf i uenpkuchj I fii ¢ z
nansowych W I kwartale Dom Makl er ski zwinkszyg zatrudni
doSwiadczenie w transakcjach na myankw fikasmiNt d§ cwynm, zd e cedwi
niniejszego raportu, Dom Makl er ski podpisag | ub negocjuje
blicznych emisjach obligacji, kt-re bnAndN realizowane pod Kk
Agencja ratingowa | NC Rating, naleUNca do grupy kapitagow
wydaga dla jednostek samorzNdu terytorialnego w Polsce w |
ny . N grzekazanm @niejszego raportu, Agencja Ratingowa posiada podpisang z kilkomas a mor z Ndami na w

nie oceny ratingowej.

Grupa Kapitagowa bnindzie kontynuowagda s wioz Nr ocsmMayenyizin alczz ean
mu Maklersk e g o i agencij i ratingowej, jak i inwestycyjnej, wykor

ZARZt D
INC S.A.




Investments
& Consulting

INC

WYBRANE DANE FI NANSOWE, ZAWI ERAJI CE PODSTAWOWE POZYC

§ R CWDCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
( RC WNI EtLIGZEGNERNA EURO)

Przychody =z spr

e
Przychody ze spr
doradczych i tow
Zysk (strata) na
doradczych i tow
Zysk (strata) na
operacyjnej

Zysk (strata) netto

Przepgywy pieniih
dzi agalnoSci ope
Przepgywy pienin
dziagalnoSci inw
wpgywy z
papier-w wa
wydatki na zakup
papi er - wwyha
Przepgywy pienin
dziagalnoSci fin
Zmi ana netto sta
pieniAnUnych
Aktywa razem
Zobowi Nzani a
Rezerwy
Kapptag (fundusz)
Kapitag wgdgasny

Zysk (strata) netto (zanualizowany)
Liczba akcji

Zysk (strata) na

Zysk (strata) rozwodniona na

jednN akcjn (zg/
WartoSli ksifdgowa
jednN akcjn (zg/!l

w

rok 2016
okres
od 201601-01
do 201606-30

6 343
314

76

-1 064
-901
742

30

519
690
-257
-969

34 950
3143
39

16 686
31710
-5078
8 343 099
-0,61

-0,61

3,80

tys. z4@

rok 2015
okres
od 201501-01
do 201506-30

9822
192
10
5018
3976
-1119
1542
2775
1212
3907
4 330
39 696
3310
15

16 686
36 355
136

8 343 099
0,02

0,02

4,36

w tys. EUR
rok 2016 rok 2015
okres okres
od 201601-01 od 201501-01
do 201606-30 do 201506-30
1448 2342
72 46
17 2
-243 1196
-226 948
-169 -267
7 368
118 662
158 289
-59 931
-221 1032
7 897 9 602
710 801
9 4
3770 4 036
7 165 8794
-1 159 32
8 343 099 8 343 099
-0,14 0,00
-0,14 0,00
1,05

0,86
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WYBRANE DANE FI NANSOWE, ZAWI ERAJI CE PODSTAWOWE POZYC

$§ R CWDCZNEGOJEDNOSTKOWEGGSPRAWOZDANIA FINANSOWEQ®

( REWNI Et

Przychodyyzegs@gre
Przychody ze spr
doradczych i tow
Zysk (strata) na
doradczych i tow
Zysk (strata) na
operacyjnej
Zysk (strata) netto
Przepgywy pienin
dziagalnoSci ope
Przepgywy pieniih
dziagalnoSci inw
wpgywy z
papier-w wa
wydatki na akup
papier-w wa
Przepgywy pieniih
dziagalnoSci fin
Zmi ana netto sta
pieni nUnych
Aktywa razem
Zobowi Nzani a
Rezerwy
Kapitag (fundusz
Kapitag wgasny

Zysk (strata) netto (zanualizowany)
Liczba akcji

Zysk (strata) na

Zysk (strata) rozwodniona na
jednN akcjn (z
wartoSi ksifigo
jednN akcjn (z
Zadekl|l arowana
dywi denda na |j

® —@ s @

/
a
/
u
d

w

rok 2016
okres
od 201601-01
do 201606-30

5072
237
84
-1 656
-1 403
-464
462
519
164
-176
-178
26 738
2 678
32
16 686
23972
-4789
8 343 099
-0,57
-0,57

2,87

0,00

PRZELI CZONE NA EURO)

tys. z9§

rok 2015
okres
od 201501-01
do 201506-30

9 553
154
-28

5445

4 404

-787

1732

2 537
762
-63
882

31377

2586

15

16 686
28 761
499

8 343 099
0,06
0,06

3,45

0,00

wtys. EUR
rok 2016 rok 2015
okres okres
od 201601-01 od 201501-01
do 201606-30 do 201506-30

1158 2278

54 37

19 -7

-378 1298

-320 1050

-106 -188

105 413

118 605

37 182

-40 -15

-41 210

6 042 7 590

605 626

7 4

3770 4036

5417 6 957

-1 093 119
8343 099 8343 099
-0,13 0,01

-0,13 0,01

0,65 0,83

0,00 0,00
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SKRE CONEONSOLI DOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKEW DZI AGAL N

01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015

dziagalnoSI kontynuowana Noy 37055076 31122015  30.06.2015
Przychody ze sprzedaUy us¢{ 1,2 314 480 192
Koszty sprzedanych produkt 3 238 279 182
Koszty sprzedaUOy 3 0 0 0
Zysk (strata) na sprzedal0) 76 201 10
Pozostage przychody operac¢ 4 110 228 212
Pozostage koszty operacyjt 5 141 13 30
Zyski (straty) z inwstycji, w tym 6 -76 2767 6 130
-zysk z wprowadzenia akc]j 0 138 138
-wyni k na sprzedalUy papi e 712 289 367
- odsetki i dywidendy 71 134 61
- aktualizacja portfela inwestycyjnego 538 2206 5564
- inne zski (straty) 27 0 0
Koszty og-lnego zarzNdu 3 1033 2573 1304
Zysk (strata) na dziagal n« -1 064 610 5018
Koszty finansowe netto 7 32 68 8
Udziag w zysku jednostek ¢« 8 0 0 0
Wynik na sprzedaUOy zwmd ziUng: 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 096 542 5010
Podatek dochodowy 9 -105 269 1034
Wyniknad z i a § adniechade i 0 0 0
Zysk (strata) netto okresu obrotowego -991 273 3976
Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniej§zo i o wy ¢ h 508 -210 -86
Zysk (strata) netto akcj ol -1 499 483 4062




I NC Investments
& Consulting

SKR¢E COIKENSOLIDOWANESPRAWOZDANI E Z CAGKOWI TYCH DOCHODEW

01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Zysk (strata) nto okresu obrotowego -991 273 3976
Zysk (strata) netto akcjonari -1 499 483 4062
Zysk (strata) netto akcjonari 508 -210 -86
Inne cagkowite dochody z tyt 0 0 0
-aktyw-w finansowyal edasltyipny 0 0 0
GNczne cagkowite dochody, w t -991 273 3976
-przypadaj Nce akcjonariuszom -1 499 483 4062
-przypadaj Nce udziagowcom mni 508 -210 -86

gr eaelp n g r 2016wl

RozszerzonykonsolidowanyRaportP -
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S KR C C O3KENSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWJi1 AKTYWA

Noty 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

A. Aktywa trwage 2535 2291 1152
WartoSci ni ematerial ne 11 430 435 15
-w tym wartoSi firmy 345 345 0
Rzeczowe aktywa trwage 12 221 281 346
Dgugoter minowe aktywa fin¢ 13 0 0 0
Aktywaz tytugu odroczonego p 14 1838 1529 745
Nal eUOnoSci dJjugoter mi nowe 15 46 46 46
-od jednostek powi Nzanych 0 0 0
-0od pozostagych jednostek 46 46 46
Pozostage aktywa dgugoter: 16 0 0 0
B. Aktywa obrotowe 32415 34 162 38544
Zapasy 17 0 0 0
Nal eUnoSci od jednostek p¢ 18 0 0 0
Nal eUOnoSci od pozostagych 18 1851 1339 1662
-w tym naleUnoSci z tytugt 0 5 0
Aktywa finansowe w jednost 19 0 0 0
Akt ywa finansowaeostkachpozost ¢ 19 23083 24 336 26 007
§rodki pieninUne i inne al 19 7 460 8 428 10 798
Pozostage aktywa kr-tkoter 20 21 59 77

Aktywa razem 34 950 36 453 39 696
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S KR ¢ C O9KENSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEIPASYWA

Noty 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

A. Kapitag wgasny 31710 32811 36 355
Qb:ninsﬁgli:te?g wgasny przypsé 24769 26 433 33242
Kapitag podstawowy 21 16 686 16 686 16 686
Akcje wgasne (wielkoSI wuje -1187 -932 -932
Kapitag zapasowy 22 8 153 7233 8 659
Kapitag z aktwualizacji wyc 0 0 0
Pozostage kapitagy rezer wc 23 3474 3300 5096
Zysk (strata) z | at wubiegt -858 -337 -329
Zysk (strata) netto -1 499 483 4062
A. 2. Udzi agyrolini edaj Nce kor 6941 6 378 3113
B. Rezerwy 24 39 35 15
Rezerwa z tytugu odroczone 39 35 15
Pozosta@ge rezerwy 0 0 0
C. Zobowi Nzania dgdjugoter mi 25 28 56 9
Kredyty bankowe i poUyczki 0 0 0
Zobowi Nzania z twegougdu | eacs 28 56 9
D. Zobowi Nzania kr-tkoterr 26 3115 3471 3301
Kredyty bankowe i poUyczki 0 0 0
Zobowi Nzania handl owe 104 49 44
é\(l)vibg\(;\”c’z\lg?Enla z tytugu pode 207 11 11
-w tym zobowi Nzania z tytu 193 0 0
Zobowi Nzania z tytugu wyne 0 3 4
Zobowi Nzania z tytugu | easts 88 104 200
Inne zobowi Nzani a 2716 3304 3042
E. Rozliczenia mindzyokres 27 58 80 16

Pasywa razem 34 950 36 453 39 696
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S KR & C OMKENSOLIDONANE SPRAWOZDANIE ZEZMIAN W KAPITALE WGASNY M

Kapitag przypadaj Ncy akcjonariuszom Udzia Kapit
nieda wgast

Kapi t Akcje Kapitag za Pozos Zyskizlat Wynik  Razem X
podstawowy w§as , o spr pozos KapitubiegbieON kontroli razem

akiji okresu

powyU

nomin:
Saldo na dzie® 01.01. 16 686 -932 2957 4276 3300 146 - 26 433 6 378 32811
Korekty wczeSniejszyc - - - - - - - - - -
Saldo na dzie®&® 01.01. 16 686 -932 2 957 4276 3300 146 - 26 433 6 378 32811

Zmi any w kapitale wgasnym w okresie od 01.01.2016 do 30.06.2016
Emisja akcji - - - - 174 - - 174 - 174
Nabycie akcji wgasnyc - -255 - - - 5 - -250 -34 -284

Zmi ana struktury grup - - - - - - - - - -

Przekazanie wyniku finansowego na

) < - - -121 1041 - -1 009 - -89 89 -
kapitag
Cagkowite dochody za - - - - - - -1 499 -1499 508 -991
Utrata kontroli nad - - - - - - - - - -

Saldo na dzie®&® 30.06. 16 686 -1187 2 836 5317 3474 -858 -1 499 24769 6941 31710
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Kapitag przypadaj Ncy akcjonariuszom Udzia Kapit
Kapit Akcje Kapitagd za Pozos Zyskizlat Wynk  Razem nieda wgast
podstawowy w§as , o spr pozos KapitubiegbieON kontroli razem
akiji okresu
powyU
nomin:
Saldo na dzie® 01.01. 16 686 -923 1321 8 130 13 757 -11 189 - 27 782 638 28 420
Korekty wczeSniejszyc - - - - - - - - - -
Sal do na0le®Ms pp dmiadath 16 686 -923 1321 8 130 13 757 -11 189 - 27 782 638 28 420
Zmi any w kapitale wgasnym w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015
Emisja akcji - - 6 193 - -3 457 - - 2736 - 2736
Nabycie akcji wgasnyc - -9 - 7 000 -7 000 - - -9 - -9
Zmiana struktury grupy - - -4 557 - - - - -4 557 5950 1393
Przekazanie wyniku fi - - - -10 854 - 10 852 - -2 - -2
Cagkowite dochody za - - - - - - 483 483 -210 273
Utrata kontroli nad | - - - - - - - - - -
Saldo na dzie®& 31.12. 32811

16 686

-932

2 957

4276 3 300

-337

483

26 433 6 378

10



Saldo na dzie@® 01.01.

Korekty wczeSwmiejszyc
Saldo na dzie@®&® 01.01.
Zmi any w kapitale
Emisja akcji

Realizacja programmotywacyjnego
struktury

Zmi ana grup

Przekazanie wyniku fi

Cagkowite dochody za

Utratalont r ol i nad jednc

Saldo na dzie& 30.06.

Kapit
podstawowy

16 686

16 686

wgasnym w

16 686

INC

Kapitag przypadaj Ncy akcjonariuszom
Akcje K a p izapasawy Pozos Zyskizlat Wynik Razem
wgas kapitubieghbieUlUN

ze Spr pozos okresu
akeji

powyU

nomini

-923 1321 8 130 13 757 -11 189 - 27 782

-923 1321 8 130 13 757 -11 189 - 27782
okresie od 01.01.2015 do 30.06.2015

- 3062 - -1661 - - 1401

-9 - 7 000 -7 000 - - -9

- - -10 854 - 10 860 - 6

- - - - - 4062 4 062

-932 4 383 4276 5096 -329 4062 33242

Investments
& Consulting
Udzi a Kapi't
nieda wgasrtr
kontroli razem
638 28 420
638 28 420
- 1401
- -9
2561 2561
- 6
-86 3976
3113 36 355
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S KR ¢ C O9KBENSOLIDOWANE SPRAWOZDANIEZP RZEPGYWEW Pl ENI Nt NYCH

01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 31.12.20% 30.06.2015

A. PRZEPGYWY $RODKEW Pl ENI Nt NYCH Z DzZI AGALNOSCI OP

1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 096 542 5010
Il. Korekty razem 382 -2 539 -6 107
Ill. Zmiany w kapitale obrotowym -25 294 -21
I V. Zapgacony podatek dochodo -3 -5 -1
V. Przepgywy pieninUne netto =742 -1 708 -1119
B. PRZEPGYWY $RODKEW PIENINtNYCH Z DzZI AGALNOSCI I N
I . Wpgywy 730 3502 2786
1. Wpgywy ze sprzedaUy wartoé€ 0 0 0
2. Wpgywy zzee cszporwzyeccha Chyk try w- w - 0 0 0
3. Wpgywy ze sprzedaUy nieruc 0 0 0
4. WpgJgywy netto ze sprzedaUOy 0 0 0
5. Otrzymane spgaty poUyczek 160 22 9
6. Wpgywy ze sprzedalUy pozost 519 3471 2775
7. Wpgywy z otrzymanych dotac 0 0 0
8. Otrzymane odsetki 51 4 2
9. Otrzymane dywidendy 0 5 0
Il. Wydatki 700 3991 1244
1. Wydatki na nabycie wartoSc 0 4 4
2. Wydatki na nabyciehrzeczow 10 38 18
3. WydatKki na nabycie nieruch 0 0 0
4. Wydat ki netto na nabycie | 29 350 0
5. PoUyczki wudzielone 0 10 10
6. WydatKki na nabycie pozost a 661 3589 1212
l11. Przepgdwosakizbyal elpej 0 0 0
V. Przepgywy pienifnlUne netto 30 -489 1542

C. PRZEPGYWY $RODKEW PI ENI Nt NYCH Z DZI AGALNOSCI FI
l . Wpgywy 174 4 269 3969

1. Wpgdgywy netto z tytugu emis 174 4 269 3969

(e}

2. Wpgywyuz ztagi Ngnincia kredy 0 0 0




3. Wpgywy z tytugu emisji dgu
4 . I nne wpJgydatgcief i nansowe

Il. Wydatki

1. Nabycie akcji wgasnych

2. Wykup dguUnych papier-w wa
3. Spgaty kredyt-w i poUyczek
4. SpgJata zobowi Nza® z tytugu
5. Odsetki zapgacone

6 . Dywi dendy wypgacone

7. Inne wydatki finansowezwrot dotacji

Przepgdgywy pienfinaldowej net t

ZMI ANA NETTO STANU $RODKEW PI

-zmi ana stanu Srodk-w pieninOU

nej

-zmi ana stanu Srodk-w pieninO0

$§ RODKI Pl ENANPREZt TEK OKRESU

-zmi ana stanu Srodk-w pienin0

§ RODKI Pl ENI Nt NE NA KONI EC OK

431

255

129

-257

-969

-969

8428

7 460

INC

4152
1955
1955

6 468

8428
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3907
4330
4 330

6 468

10798
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1. Informacje o INC S.A.

INCS. A. jest sp-ddgrdddN,i msweesctjyadyijznug Nc N si fn w i
radztwie na rzecz magylNaGS.A w Swje gadstadwejp r z e d ¢
dziagalnoSci koncentruje sifAn na nabywaniu
jak i prywatnych, w celu ich zbycia

INCS. A. jest takUe sp-gkN dominujnNa NdzGreu®@ y
przekazania raportw ¢ h o d z N CARPATKIA CAPITAL S.A., Dom Maklerski

INC SA., INC RatingSp. z 0.0.INC East&WestSp. z 0.0., INVESTcon Fund Sp. z

0.0., Carpatia Capital S 0.0.orazDom Maklerski INC Sp. z 0.0. w likwidacji.

Siedziba jednostki

INCSp- gka Akcyjna
ul . Krasi EBskiego 16
60830 PoznaCE

SNd Rejestrowy

SNd Rejonowy PoxMia@aNwye zMadstvd | | Gospodar
jestru SNdowego

KRS nr 0000028098

Sp-gka zostaga zawi Nzana na czas nieokreSIc
Regon: 630316445

NIP: 77810-24-498

ZarzNd Sp-gki

Na dzie® przekaz&Bi A.rapoktpodajeNd sKNJjadz

Pawed $I|iwi EGski iPrezes Zar zNdu
Sebastian Huczek iWiceprezes Zar zNdu
Piotr NBiagow iWiceprezes Zar zNdu

Rada Nadzorcza

Na dzie®& przekazania raportu Rada Nadzor.cz
Andr zej GagganekiPr zewo dRadyNadtarcyzej

Krzysztof Nowak iZca Pr zewo RallyNadzdtazed g o
Eliza BogusgawskiaCz g o n ¢ KadR®@zj

Aleksandra Persor@l i wi Es kidCzgonek Rady Nadzorczej
Mariusz SadgochaiCzgonek Rady Nadzorczej

Jednostka dominuj Nca

Sp-glc®&. AN jest jednostkN dominuj NcN naj.wyl
gowej

Emitent jest cjygdmMosvt k® ziumivesntiy MSSF10 A27.

Jednostka inwestycyjna to jednostka, kt ora
A uzyskuje Srodki finansowe od jednegmo |
Swiadczenia temu inwestorowi (tym imwe

nia inwestycjami;

A zobowi Neah ec sswioj ego i nwestora (swoiZ¢h
tem | ej dziagal noSci j est i nwestowadmi e
uzyskiwania zwrot-w pochodzNcych zedS wz
chod-w z inwestycji l ub z obu tych ®r -

A dokonj e wyceny i oceny wynik-w dziagadno
wszystkich swoich inwestycji wedgug gwa

15
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Sp-gki zaleUne
Emitent tworzy Gruphin KapitagowN, w skgdad k
Dom Maklerski INC SA. z siedzi bN w Po zgoals,iKRS nrul . K

000871004 Kapitag zakgadtoo W@ 0 EBA Jasladhigo%loe s i
cji, kt - re dajN 100% gdgos-w na Walnym Zgr oma

CARPATHIA CAPITAL SA. z siedzibN w Poznani u, ul . K
000B11985Ka pi t ag z aki\gyaodid.8080 4s8p,-0§0 z (posiadadkde S . A.
stance2B4MW kapitagu s41,94 kgig,osk-tw rnea dwajlfhym Zgr

INC RatingSp.zo.x si edzi bN w Poznani u, ul . Krasi @
Kapitag zakgadowy OG0 - glgi. WWICo sS. A2 . 3p500s.i ad :
East &West Sp. z o0.0. podmiotem w 100% zal
ggos-w na Walnym Zgromadzeni u.

INC East&WestSp. z 0.0.z siedzi bN w Poznaniu, ul . K
00000335417.dokaypi $@00 kzia k\ gyl &4.iposadall0odn z g .
udziag-w, kt-re dajN 100% ggos-w na Walnym

INVESTcon FUND Sp. zo.oz si edzi bN w Poznani u, ul . K
0000365923. Kapitag 60a00Gzaid. € BWNpSs@a H0R% wy n o
udziag-w, kt-re dajN 100% ggos-w na Wal nym

Carpatia Capital Spz 0.0.z siedzi bN w Poznani u, ul . K
0000470740. Kapitag 200kgadcs8d. pSpdddeo wyno !
udziag-w, Kkt - r eaVdanym\Zgrantadzépiug Jos - w

Dom Maklerski INCSp. z 0.ow likwidaciiz si edzi bN w Poznani u, u
KRS nr 000808582 Kapi tag zakdga3hwy 0SGSHJ podiadbvy no s i
100% udziag-w, kt-re dajN 100% ggjos-w na W

Wy Uej wymienione sp-gki podlegaj N konsol.id
2. Zasady prezentacji

PodsspwKzNdzenia spr ajwogtdaM$R 34 nAnsowegoc
dawczoSl finansowaodo. Sprawozdanie to nakeC(
wozdaniem finanseym za okres od 01.01.28%. do 31.12.205r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grup@ Bl. A. spor zNdzone zos
z zasadami Mi fndzynarodowych Standard:w
( MSR/ MSSF) . Niniejsze spr aworedgdieeestari-n ams o
dar dami rachunkowoSci przyjnatymi do stosow
na dzie® sporzNdzenia niniejszego sprawezd

Skonsolidowane sprawozdanie finamGsadwe spol
30.06.206 r. Preent owane sN dane por - wAdBwdoz e za
30.06.2A5r. oraz dane za okres od 01.01.201do 31.12.208r.

Sprawozdanie finansowe zostago sporzNdzone
Sci gospodarczej pGwdegNgepupsdi kapirtawbwhioe N

istniejN okolicznoSci wskazuj Nce na zagtoOU

Sprawozdanie finansowe dotyczy grupy kapi't
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3. Korekty sprawozda® finansowych

Nie bygo zastrzeUe® w opioni dalapbdmisptr awo
nansowych za okres, skansokidbowanesprawpzdanie diman- o wa n e
sowe . Ni e dokonywano korekt sprawozda@E fin
ne jestskonsolidowansprawozdanie finansowe

4 . Wal uta, rwNBzonej sppawozdanie finansowe
kt -re zastosowano dla prezentaciji kwot w s

ZagNczone sprawozdanie finansowe jest spor
sprawozdawczN i wal uszystkie kwotk w $pawoadamuNinas p - § k i

sowym prezentowane. sN w tysi Ncach zgJotych

5. Zasady (polityka) rachunkowoSci

Sprawozdanie finansowe jest sporzNdzone zg
wyj Ntkiem aktualizacji wycengrunbomoBent iw
nych w oparciu o model wartoSci godzi we|j

WartoSi firmy

WartoSi firmy w sprawozdaniu finansowym ni
testom na utratni wartoSci

WartoSci niematerialne

Wydatki na zakupione oprogramowanie kompeir owe or az i nne wart o¢f
sN aktywowane i amortyzowane | iniowo pr zez
nomicznej.

W przypadku utraty wartoSci aktyw-w zal i cz
nywany jest odpis ankattuearliiaz unjeN cwy.k aWaurjteo Ssciifi
wy wedgug ceny nabycia pomniejszonej 0 s ki
bil ansowego oraz pomniejszone o ewentual ne

Rzeczowe aktywa trwage

Do Srodk-w trwagychap&ltkazaksihyth skgawnd
korzystywania jest dguUszy ni U rok i Kk&-.r
Sp- gki lub przekazane do uUytkowania innyr
lub innych um-w o podobnyemasihmgakzaelrizeza s
tyw-w trwagych wtedy, gdy zasadniczo cage
nika aktyw-w przeniesione zostanN na Sp&gk
$rodki trwage sN wyceniane w cenie nabycia

rzenieorazoodpiy z tytugu trwagej utraty wartoSci
okresie odpowiadaj Ncym szacowanemu okresow
ki trwage o cenie nabycia do 3,5 tys. zng
sprzint Kk ompruttyezrooweyny awnooparci u 0 Szacowanhy
tecznoSci
Koszty finansowania zewnfitrznego bezpoStec
rzeniem skgadni k-w maj Nt ku wymagaj Ncych ©dg
uUOytkowania |lubabidspwaerda®iN kagb czinSi Kos
wanego skgadnika aktyw-w aU do momentu ®dd
wania.
Amortyzacjfn wylicza sifn dla wszystkich =Src
Srodk-w trwagych wodwdlbiwhieowdjywap Nzy meas't o
cych rocznych stawek amortyzacji:

A $drodki transportad%;
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A Sprzit komput er 030%;
A Pozostage od 18% do 100%.

Akt ywa trwagde przeznaczone do sprzedalUy

Akt ywa trwage (i grupy aktyWyyW maktaspfizka
jako przeznaczone do zbycia wycenia sin pc

sowe ] lub wartoSci godzi wej pomni ejszonych
kl asyfikuje skgadni k aktyw-w (l,ubj e@8luipnj ed
wartoSi bilansowa zostanie odzyskana przed

a nie poprzez jego dalsze uUytkowanie.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe uj mowane sN wedJug daty z
Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lypows t ani a, kl asyfi kowane
cych kategorii:
A aktywa finansowe wyceniane w wartoSci
A poUyczki i naleUnoSci,
A aktywa finansowe utrzymywane do ter min
A aktywa finansowe dostfipne do sprzedaUOy

Aktywem finns owy m wyceni anym w wartoSci godzi we
skgadni k aktyw-w |l ub skgadni k zobowi NzaE
obrotu.
Aktywa finansowe w wartoSci godzi we|j przez
Sci rynkoweé¢ny Skyehki akwyyw-w finansowych uj
k- w.

Akt ywa finansowe utrzymywane do terminu w)
okreSlonych lTub moUliwych do okreSlenia p¢
magal noSci, kt-rie nae dmooGltikwvao &ia miterrzyamal w
wu terminu wymagalnoSci

Akt ywa finansowe, kt -re zostagy =zaklasyfil

oraz aktywa finansowe utrzymywane do ter mi
zowanym koszcie.
Aktywaf i nansowe dosthipne do sprzedaUy sN to

aktywa finansowe, kt -re zostadgy wyznaczone
nansowe, kt - re nie zostagy zakwalifikowane
Aktywa finansowe zakwalifikowane ak o dost ipne do spr zedadUy
godziwej, odnoszNc skutki wyceny na kapita
Na koniec okresu sprawozdawczego sp-gka“-oc
zuj Ncych wartoSli aktyw-w finansowych.

Ustaleniegwari wé¢ aktyw-w finansowych

WartoSi godziwN dla aktyw-w finansowych--us

A jeSli sN notowane wartpSki aknkewein? r

nym nazywamy taki rynek, gdzie przedmi

eny sN publ,icewndewolgrijyamzmamenci e maUn
kupuj Ncych i sprzedaj Ncych,

A jeSli nie sN notoviavege tw&ir goidezi awKt Wen

przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny dla danego instrumentu
finansowego lub poprzez szacunek ceny nasfazde podobnego instrumentu
notowanego na rynku aktywnym, przy czym:

A jeSli od momentu nabycia aktywa?®? fi
rynku aktywnym do dnia bil ansowegc¢
przyjmujNc zasadii, Ue cenarcig-r angak
dl enie wartoSci g o dizw cenejnabycik,t y wa Sf i
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A jeSli od momentu nabycia aktywa fi
rynku aktywnym do dnia bilansowego

cy oraz otrzymana w skutek wyceny instrumentu finansowego jego
wartoSi nie r-0Oni sifhn o wincej ni0
toSli godziwN przyjmuje sifi cenfi na
A jeSli nie moUna zastosowal Uadnego moc¢
szacunku w cenie nabycia.

Klasyfikacja i wycena motadhj i i udziag-w w i

Zgodnie z decySzjAN ZkrciMNdu IuNlzi agy nabywan
Sp-9gknAn w ramach przygotowania do debiutu g
l owych) klasyfi kowane sN jako aktywa finan

wyni k finansowy. WartoSi akcji i udziag- -w w
wyUej wymienionymi zasadami AUstal ania war
Akcje zakwalifikowane jako aktywa finansov
wynik finansoy wyceni a sin na dzie& bilansowy we

skutki wyceny na wynik finansowy

Ni eruchomoS8Sci inwestycyjne

Jako nieruchomoSci inwestycyjne traktuje
chod-w z czynsz-w i /dsuibe.wzNioertuwc hwoamot SocSic ii v
ceniane sN na dzie@ bilansowy w wartoSci g
wartoSci godzi we|j nieruchomoSci i nwestycy]j
strat w okresie, w kt-rym powstagy.

Sp-gka mdOUndeecpy@edjiN o wycenie nieruchomoSci
nabycia lub kosztu wytworzenia.

Nal eOnoSci handl owe

Nal eUnoSci sN wykazywane w kwocie wymagan e
tualizuj Nce. Odpisy aktual ikoaztydperayjne.al e Uno S

Zapasy

Zapasy wyceniane sN weddug rzeczywistych oc
c

odpisy aktualizujNce z tytugu trwagej utr a
todn FI FO.

Srodki pieninfnUne

$rodki pieni mUnmearwyokSacziuijneo nsiinfal nej . $r od%ki
przeliczane sN na dzie® bilansowy po KkucLsi
Czynne rozliczenia mindzyokresowe koszt .-w
Czynne rozliczenia mindzyokresowe koszt . -w

sioych koszt-w dotyczNcych przyszgych ok es
definicje aktyw-w wedgug MSSF. Odpisy czyn
t-w nasthipuj N stosownie do upgdywu czasu. (
charakteremrozicanych koszt - w.

Kapitadgy wgasne
Kapitagy wgdasne z wyjNtkiem akcji wgasnych
nominalnej. Akcje wgasne wycenia sin w gen

19



I C Investments
& Consulting

Rezerwy

Rezerwn tworzy sin w-wczas, gdy:

A na jednostce gos poodnarKezzeeki (cpirNalwn yo bl eucbn y
oczekiwany) wynikajNcy ze zdarze@ prze

A prawdopodobne jest, Ue wypegnienie obc
pgywu Srodk-w zawierajNcych w sobie ko

A moUna dokonal wiarygodmewioNskwmcunku kw
JeSli warunki powyUsze nie sN spednione, n

Zobowi Nzani a

Zobowi Nzania sN wykazywane w kwocie wymaga

Bierne rozliczenia mindzyokresowe

Bierne rozliczenia mindzyokresowe ka€&zt - - w
przypadaj Ncych na bieUNcy okres sprawozdaw

Podatek dochodowy bieUNcy i odroczony

Obowi Nzkowe obci NUenie wyniku finansowego
datku odroczonego.

Bi eUNce obci NUenie podat kowe odatkasvego @dd i c zan
stawy opodatkowania) danego roku obrotowego.

Podatek odroczony jest wyliczany metodN bi
przejSciowe mindzy wykazanN w sprawozdani
wartoSci N podat kowN.

W zawi NBhkucamir -przej Sci owymi tworzy sifi re
nego podatku dochodowego.

WartoSl aktyw-w z tytugu podatku odroczone
sowy maj Ncej na celu ustalenie, czy progn
wystarczaj Ncy dla ich realizacji. W przeci w
rezerwy z tytugu podatku odroczonego kal kt
kt -re bAadN obowi Nzywal w momencie, gdy poz
zobowi&zsamani e si A wymagal ne. Podat ek odro
sk-w i strat, poza przypadkiem gdy dotyeczy

wgasnym, kiedy to podatek odroczony uj mgwa

Wynik finansowy
Nawynik finmsowy netto skgada sin: wynik na spr
noSci operacyjnej, wynik z dziagalnoSci_ fi

nych oraz obowi Nzkowe obci NUenia wyni ku gfi
Przychodem ze spr zeedsatUyk wortoad urkat |-enJnia uzs gtuegg ¢

cy, pomniejszona o nalelUny podatek od towa
ze sprzedaUON (np. podatek akcyzowy). Momen
towar -w | ub usgug i aprozdedjiScricei.prawa wgasno

W przypadku Sp-gki do przychod-w ze sprazec
Swiadczonych przez Sp-gknin usgug doradczych
Pozostage przychody i koszty operacyjnegssN
rzeczowych skgadgekgow mawNNkywamiwem i r=oz\
oraz niezwi Nzane bezpoSrednio z dziagal®fosS
finansowy.

Przychody finansowe sN to naleUne przyc®hod
finansowe sN tyo oppoerriaecsjiio nfei nkaonsszotwy c h . WO S p
chod-w finansowych zalicza sin uzyskanegod
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nansowych gg-wnie zalicza sin odsetKki od Kk
d-w z tytugu dywidekdwupasi @pwj eawhmopkenwy
je ustanowi one prawo akcjonariuszy do otrz
Wyni k zdarze® nadzwyczajnych stanowi r-0Oni
zwyczajnymi a poniesionymi stratami wyni ka

Utratawat o Sc i
Na kaUdy dzie® bilansowy Sp-gka dokonuje p

ku trwagego w celu stwierdzeni a, czy nie
woSi utraty ich wartoSci. JeSli istniejN
ski walna danego skgadni ka aktyw-w (tj. cen:
zaleUnoSci od tego, kt-ra z nich jest wyUs

go tytugu.

Zasady konsolidacji

Emitentji e st j edn o s twkoXumiemiuWsSSEOy ¢y j n N

I nwestycje w jednostkach zaleUnyd®wi(kdntro
cNcywhgugi zwi Nzane =z dEmitemtd alrmaeddichk ainrewesit
konsolidacji pegnej przy zastosowaniu MSSF
Pozostage inwaekoyppdn&mi kentawegstycyjnej,
w nich udziag procent owy wwykesignéweadlgeu gi wsapr-a
t oiScgodzi wej przez wyni k f i rZastosowanig MSSE godni
10 i skorzystanie ze zwolnienia z koridakji przewidzianego dla jednostek inwesty-
cyjnych nie wpgywa na por-wnywalnoSi danyec

6. Istotne wartoSci oparte na profesjonaln

Wycena aktyw-w finansowych nie notowanych
WartoSi godkt wit- @l nie notowanych na rynku
A poprzez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny dla danego instrumentu
finansowego lub poprzez szacunek ceny na podstawie podobnego instrumentu

notowanego na rynku aktywnym, przy czym:

A jeSli oudnabyea ralkdywa finansowego nie notowanego na
rynku aktywnym do dnia bilansowegc¢
przyjmujNc zasadii, Ue cena transak
dlenie wartoSci g o dizw cenejnabycilk,t y wa Ef i

A jeSli o d abycia midywa fimansowego nie notowanego na
rynku aktywnym do dnia bilansowggo
cy oraz otrzymana w skutek wyceny instrumentu finansowego jego
wartoSi nie r-0Oni sif o wihcej mi/(
toSi godziwiNi pceyi miakyci a,

A jeSli nie moUna zastosowal Uadnego “mo
szacunku w cenie nabycia.

Rezerwy
Rezerwn tworzy sin w-wczas, gdy:
A na jednostce gospodarczej ci NUOy obekny
oczekiwany)lzewyniak ajeNce ypr zeszgdych,

A prawdopodobne jest, Ue wypegnienie ®bo

pgywu Srodk-w zawierajNcych w sobiecko

A moUna dokonal wiarygodnego szacunkuz=kw

JeSli warunki powyeUstzweo rrziye ssiNi srpeezderrivoyne 5 n
Odpisy aktualizuj Nce wartoSi

Na kaUdy dzie® bilansowy Sp-gka dokonujé& p

ku trwagego i aktyw-w finansowych w cel s

wskazuj Nce na moUd$owioSiJaSiriatiystimihe jwharttak i
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jest wartoSi odzyskiwalna danego skgadni ka
toSi uUOytkowa, w zaleOnoSci od tego, kt-re
cjalnego odpisu z tego tytugu.
Amortyz acja Srodk-w trwadych i wartoSci niema
Amortyzacjni wylicza sifn dla wszystkich Sro

wyj Nt kiem grunt -w oraz Srodk-w trwagych w
zastosowani u nastwepampiyzmgich rocznych st a

A drodki transi0®rtu

A Sprznt kompu30®r owy

A Pozostage od 18% do 100%.
7. Ef ekt zastosowania nowych standard-w r a
kowoSci
Nowe oraz zmienione standardy i i Bdler pret
stycznia 2016 r. i obowi NzujNce w UE od 20
Standard Opis zmian Data obowi

w Unii Europejskiej

Zestaw poprawek dotyczNcych:
-MSSF2ikwestia warunk-w nabyci a
-MSSF3iwyj aSnienie obowi Nzku wui s
Coroczne poprawki do -MSSF8 kwestia prezentacji segnm
MSSF (cykl 201€2012) -MSSF13iwyj aSnienie dotyczNce bl
-MSR 16 /MSR 38 kwestia ujfAcia war!i
amortyzacji w nsaadosvhng, wart oSci
-MSR24-definicja kadry zarzNdza

1 stycznia 2016

Zmi ana dotyczy ujficia Swiadcz

MSR 19 swiac ‘v osoby trzecie przy uj mowa 1stycznia2016

pracownicze

cze CE
Noweora zmi eni one standardy i interpretacje
UE od 1 stycznia 2016 r. obej muj N:
Standard Opis zmian Data obowi

w Unii Europejskiej

MSSF 14Regulacyjne Zasady r achunkowoe§uacyjnych pozyci edro-

i . czonych. Standard dotyczy wsz .
rozliczenia z wyj Ntkiem takich, Kt .re wech 1 stycznia 2016
sowe d X . .

|l easingu, ubezpieczeni owych i

Zmiany do MSSF 11

Ws ne porozumienia Dodat kowe wytyczne zwi Nzani e

1 stycznia 2016

wsp-Ilnej dziagalnoSci
umowne
Zmiany do MSR 16 i Zasady rachunkowoSci dla roSl 1 stycznia2016
MSR 41
. . Dopecyzowani e standard- w, i 0 n
Zmiany do MSR 16 i na przychodach, kt -re sN ge 1 stycznia2016
MSR 38
aktywa.
Zmiany do MSR 27 Jed- . o
nostkowe sprawozdania Zastosowania metody prehveprawngzda 1 stycznia2016

. niach finansowych.
finansowe Wy

Zmiany do MSR 1 Pre-
zentacja spl
finansowych

Zmi any dotyczNce wymaganych u
wych.

Zestaw poprawek dotybkc y ¢ h :

MSSF5izmi any dotyczNce metody ¢

MSSF7ir egul acje dotyczNce um-w
Coroczne poprawki do standardu w Sr-drocznych spiiz .
MSSF (cykl 20122014) ustalenie st-p dyskonta dl a ¢ 1 stycznia2016

sie zatrudniria;

MSR 341 dodat kowe wytyczne dotyc

niach Sr-drocznych.

1 stycznia2016
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Zmiany do MSSF 10 i

MSR 28

Zmiany do MSSF 10,
MSSF 12 i MSR 28

Zmiany do MSR 7 Spra-

wozdanie z

pienifnUnych

Zmiany do MSR 12 Poda
tek odroczony

MSSF 9 Instrumenty
finansowe (wraz z aktuali-

zacjami)
MSSF 15 Przychody z
um-w z klien

MSSF 16 Leasing

Zmiany do MSSF 2 Kla-
syfikacja i wycena trans-

akcji
akeiji

pgat n«
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Nowe standardy i interpretacje, kt -re

cie

zost

Nastfnpuj Nce standardy, zmi sanigterpietagebniewd- Nz uj N

stagdgy przyjnte przez UnifA EuropejskN | ub n
roku:
Opis zmian Data obowi
w Unii Europejskiej
i Pierwotnie 1 stycznia
Zawi era wytyczne dotyc zkNcyew: swp 2016. Do dnia dzisiej-
i nwestora do sp-gki stowar zys szego niezatwierdzo-
ne przez UE
Pierwotnie 1 stycz-
Doprecyzowanie zapis-w dotyc: nia2016.Dodnia
nychw konsolidacji. dzisiejszego nieza-
twierdzone przez UE
Inicjatywa dot. ujawniania informacji 1 stycznia 2017
Rozpoznawanielat yw- w z tytugu podat k 1 stycznia 2017
zowanych strat
Zmiana Kklasyfikacji i wyceny z ast Npi eni e akt u
kategori.i instrument - w fwycenanych .
wg zamortyzowanego kosztu i w 1 stycznia2018
kowoSci zabezpiecze G
MSSF 15 wujednolica wymogi dot 1 stycznia 2018
Standard’wqudz_a rozr - uni enie p o 1 stycznia 2019
umowN o Swiadczenie usgug.
Standa__rd reguluje kwestie kI ¢ 1 stycznia 2019
na bazie akcji
Sp-gka zamierza przyj NI wymienione powydej
i interpretaci.i MSSF opubli kowane przez R

chunkgogwed&zinieobowi Nzuj Ncez qad ndizéd eZE catr M wio

Sci @y wi e.
8. Segmenty operacyjne

Zgodnie z wymogami MSSF8 Emitent identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o

wewnfitrzne raporty dotyczNce tych el ememnt -

weryfikowane przez osoby de cdankgojséymentu d
oceniajNce jego wyniki finansowe.

Grupa przyjninga za podstawn podziagu na
Odbiorcy usgug Swiadczonych przez sp- gk

ps z2Yy

seg

w strukturze przychod-minnuijécweystiapuj N p&dm

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

SegmentibezpoSrednia dziagalnoSi inwestycyjfgna

SegmentZdzi agal noSi doradcza dla przedsi Abior

Segment3real i zacjappgdjeknswewanych ze Srodk- - w

Segmendidzi agal noSI makl erska
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Segment5dzi agal noSi ratingowa
Charakterystyka segment - w:
Segment 1
BezpoSrednia dziagalnoSi inwest y-bywgnima obej
i zbywaniu akdlywna Wwgdasamyowychunek podmi ot
Najistotniejszym aktywem tego segmentu sN
strumenty finansowe: obligacj e, poUyczki i
Segment2
Usguagi Swiadczone dl a pr zNezdasniei bzi oprsa ove soebne |
dzenia akcji do zorgani zowanego obrotu pap

A doradztwo w procesie wprowadzania akcji na rynek regulowany,
A doradztwo w zakresie funkcjonowania sp
A pegnienie funkcji rmuyhka NewZanweet orazgCata-Do r a d

lyst.

Segment3
Realizacja projekt-w wsp-gfinansowanych ze
A ASporzNdzenie interaktywnego narzidzi a
Finansowych oraz zarzNdzania dgJugiem |
rialnegd w ramach Programu Operacyjnego |In
nie 8.1: wspieranie dziagalnoSci w dzi

A AStworzenie -ingegiakp-gwvaijeqgzwNoeobsgugi
rynku NewConnect pr zezwoAut orraynzaocvwha nB/rcchg
Operacyjnego I nnowacyjna Gospodarka dz
w dziedzinie gospodarki elektroniczne;.

A AZintegrowany program wspierajNcy wzro

szego szczeblaz ar z Nd - w i me n e dfUfem z tevenuniiojer o i n
w-dztwa wielkopol skiegod w ramach Prog
dziaganie 8.1: Rozw-j pracownik-w i pr
JednoczeSnie Emitent infor muj-MisjaSg.eomi mo zb
w ramachy&trealji zowany proj ekudsdlAPfit wwod ema :
emi sj a, do obsgugi inwestor-w rynku NewCon
w dalszym ci Ngu realizuje eoz@oSrzddle- wrohpie

Segment nowych projek - w

Jest to segment wyodrfAibniony w roku 2014,
wi Nzanych sp-gek. Sp- gki te nie rozpoczngy
gal noSci potrzebuj N zg-d i r ej epketwszejc j i od
pogoraki206o0bej mowag nastrfpuj Nce sp-gki

A Dom Maklerski INC Sp. z 0.0.

A INC Rating Sp. z 0.0.

Wdr ugi ejrokp 20f5pavuzyeskanie g - d i rejestracji odpc
z segmentu nowych projekt-w wybddéabaggynesbt
maklerskiej (segmert ) i segment dziagal.noSci rati ngo
Segment4

Usgugi makl erskie zgodnie z posiadanymcze

makl er ski ej w zakresie oferowani a iomsktr-u-me
rym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

Segment5

DziagalnoSi ratingowa. DziagalnoSi ta jéest
ting Sp. z 0.0. (po certyfikowaniu jej przez ESMA). Pealmona agencja ratingowa de-

24



Przychody i

dziagal noSi
I p-grocze

Przychody przy@ a n e

Zyski przyp
Pozostage p
Pozostage k
Koszty og- |

Koszty finansowe netto

Udziag w zy
stowarzyszaych
Wyni k na

S p
w jednost ka
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem
* przychody ze

dziagal noSi
2015

Przychody p

Zys ki przyp
Pozostage p
Pozostage k
Koszty og- |

Koszty finansowe netto

Udziag w zy
szonych
Wyni k na sp

jednost kach

Zysk (strata) przed opodatkowanien

* przychody ze

dziagal noSi

Przychody p

Investments
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dykowana | est ednostkom samorzNdu terytor
nym).
wyni ki segment - w
2"(()22 Segment 1 Segment 2 Segment 3 Segment 4 Segment 5
bez 5 848* 245 1 45 23
i sani -76 86 1 7 -18
rzycl 110
oszt’ 141
nego 1033
32
sku | 0
rzed:
ch z. 0
-1 096
sprzedaOUy papier-w wartoSciowych i innych aktyw-w finansowyc
-folo n t Segment 1 Segment 2 Segment 3 Segnent 4 Segment 5
rzypi 16 562* 299 81 90 10
i sane 2767 63 56 72 10
rzych 228
oszty 13
nego 2573
68
sku |j 0
rzeda 0
zal e
542
sprzedaUy papier-w wartoSciowych i innych aktyw-w finansawyc
-k opt gl o zve 1 Segment 1 Segment 2 Segment 3 Segment
nowych
proj ek
rzypisane b 9 357* 167 15 10
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Zyski przypisane bezpo!

Pozostage przychody opt¢
Pozostage koszty oper act
Koszty ogdinego zar zN

Koszty finansowe netto

Udziag w zysku jednost ¢

Wynik na sprzedaUy wudzi
nych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

* przychody ze sprzedaUy

Aktywa i zobowi Nzani a

Stan na 30.06.2016 Segment 1
Aktywa przypisail 32390
Zobowi Nzania pr:
bezpoSrednio 2951
Aktywa nie przypisane do

segment - w

Zobowi Nzania ni .
segment - w

Stan na 31.12.2015 Segment 1
Aktywa przypisal 32 402
Zobowi Nzania pr:
bezpoSrednio 3146
Aktywa nie peypisane do

segment - w

Zobowi Nzania ni
segment - w

Stan na 30.06.2015

Aktywa przypisane bezpt¢

Zobowi Nzania przypisant

INC Investments
& Consulting
6 130 -15 15 10
212
30
1304
8
0
0
5010
papier-w wartoSciowych i innych

segment - w

Segment 2 Segment 3 Segment 4 Segment 5
931 3 1260 79
86 1 5 24
287
173
Segment 2 Segment 3 Segment 4 Segment 5
2 636 31 1014 152
91 50 33 2
218
205
Segment 1 Segment 2 Segment 3 Segment
nowych
proj ek
35671 1610 18 2320
3038 46 1 16

aktyw: w
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Aktywa nie przypisane ( 7

Zobowi Nzania nie przypi 209

gr eaelp n g r 2016wl
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9. Noty do sprawozdania finansowego

Noty objaSniajNce do rachunku zysk-w i strat

Nota 1

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAtY | 01012016 01.01.2015 01.01.2015
(STRUKTURA RZECZOWA -RODZAJE DZI AGALNO 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

-usgugi doradcze, szkoleniowe 314 480 192
-w tym: od jednostek powi Nzan 0 0 0
Przychody netto ze sprzedaUy ¢ 314 480 192
-wtym:odjednost ek powi Nzanych 0 0 0
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAtY [ 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) kraj 299 424 164
-w tym: od jednostek powi Nzan 0 0 0
-usgugi doradcime, szkoleniowe 299 424 164
-w tym: od jednostek powi Nza 0 0 0
b) eksport 15 56 28
-w tym: od jednostek powi Nzan 0 0 0
Przychody netto ze sprzedaUy ¢ 314 480 192
-w tym: od jednostek powi Nzany 0 0 0
Nota 2

PRZYCHODYNETTO ZE SPRZEDAtY TOWA 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
(STRUKTURA RZECZOWA -RODZAJE DZI AGAL N 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

-SprzedaU towar - w 0 0 0
-w tym: od jednostek powi Nzan 0 0 0
Przychody netto ze smmfzevdalywmzt 0 0 0
-w tym: od jednostek powi Nzany 0 0 0

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAtY 1 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015

(STRUKTURA TERYTORIALNA) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) kraj 0 0 0
-w tym: od jednostek powi Nzan 0 0 0
b) eksport 0 0 0
-w tym: od jednostek powi Nzan 0 0 0
Przychody netto ze sprzedaUy t 0 0 0

-w tym: od jednostek powi Nzany 0 0 0
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Nota 3
KOSZTY WEDGUG RODZAJU 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 31.12.2015 30.062015
a) amortyzacja 76 177 168
b) zuUycie materiag-w i ener¢ 51 110 58
c) usgugi obce 765 1748 822
d) podatki i opgaty 21 81 51
€) wynagrodzenia 271 598 306
f) ubezpieczenia spogeczne i i 25 48 25
g) pozostadge koszty rodzajowe 62 920 56
Koszty wedgug rodzaju 1271 2 852 1486
Zmi ana stanu zapas- - w, produkt - 0 0 0
Koszt wyt worzenia produkt - -w ne 0 0 0
ujemna)
Koszty sprzedaUy (wielkoSI uje 0 0 0
Koszty oogalreeNglu (wi el koSl uj e -1 033 -2 573 -1304
Koszt wytworzenia sprzedanych 238 279 182
Nota 4
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) rozwi Nzane rezerwy (z tytut 0 0 0
b) poezvwotgnt a g 110 228 212
-spisane zobowi Nzani a 83 166 166
- dotacje 0 0 0
- przychody z najmu 15 26 12
-przychody z amortyzacij.i sfin 0 0 1
- odszkodowania, kary umowne 4 4 0
-rozwi Nzanie odpiswSaktualizu 6 25 24
-pozostage 2 7 9
Inne przychody operacyjne, razem 110 228 212
Nota 5
INNE KOSZTY OPERACYJINE 01.01.2016  01.01.2015  01.01.2015

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

a) utworzone rezerwy (z tytugtl 0 0 0




b) pozostage, w tym:

-spisane naleUnoSci

-koszty sNdowe zwi Nzane z doc
- koszty napraw powypadkowych

- darowizny

- kary, odszkodowania

- zwrot dotacji

-pozostage

Inne koszty operacyjre, razem

Nota 6

PRZYCHODY Z TYTUGU DYWI DEND |
SKACH

a) od jednostek powi Nzanych

b) od pozostagych jednostek

Przychody z tytugu zyskeehjrazem d i

PRZYCHODY Z TYTUGU ODSETEK

a) z tytugu udzielonych poUyc:
-od jednostek powi Nzanych
-0od pozostagych jednost ek

b) pozoekit age ods

-od jednostek powi Nzanych

-od pozostagych jednost ek

Przychody z tytugu odsetek, re

POZOSTAGE ZYSKI Z I NWESTYCJI

a) dodat kuisaver - Uni ce
- zrealizowane
- niezrealizowane

b) rozwi Nzane rezer wy

c) pozostage, w tym:
-zysk ze zbycia inwestyciji (a
-aktualizacja wartoSci i nwest

-inne

141

11

130

141

01.01.2016
30.06.2016

0

0

0

01.01.2016
30.06.2016

25

0

25

46

0

46

71

01.01.2016
30.06.2016

17

14

3

0

548

538

10

INC

13

13

01.01.2015
31.12.2015

0

5

5

01.01.2015
31.12.2015

60

0

60

69

0

69

129

01.01.2015
31.12.2015

0

0

0

0

2633

289

234
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30

24

30

01.01.2015
30.06.2015

0

0

0

01.01.2015
30.06.2015

28

0

28

33

0

33

61

01.01.2015
30.06.2015

0

0

0

0

6 069

367

5702
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Inne przychody z inwestycji, razem 565 2 633 6 069
STRATY Z INWESTYCJI 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Strata ze zbycia inwestyciji (¢ 712 0 0
Straty z inwestycji, razem 712 0 0
Nota 7
KOSZTY FI NANSOWE Z TYTUGU ODSE 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) od kredyt-w i poUyczek 0 0 0
-dla jednostek powi Nzanych 0 0 0
- dla innych jednostek 0 0 0
b) pozostage odset ki 16 67 5
-da jednostek powi Nzanych 0 0 0
- dla innych jednostek 0 67 5
Koszty finansowe z tytugu odse 16 67 5
INNE KOSZTY FINANSOWE 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) ujemne r-Unice kursowe 1 1 3
- zrealizavane 1 0 3
- niezrealizowane 0 1 0
b) utworzone rezerwy (z tytugut 0 0 0
c) pozostage, w tym: 15 0 0
- prowizje od kredytu 0 0 0
-inne 15 0 0
Inne koszty finansowe, razem 16 1 3
Nota 8
Uzl AG W ZYSKACH (STRATACH) Nf 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
PODPORZ}t DKOWANYCH WYCENI ANYCH 30.06.2016 ~ 31.12.2015  30.06.2015
PRAW WGASNOSCI , W TYM:
-odpis wartoSci firmy jednoste 0 0 0
-odpis ujemnej wartoSci firmy 0 0 0
-odpis r-Unicy w wycenie aktyw- 0 0 0

Wszystkie
procentowy
MSSF 10).

i nwestycje w
w kapitale i

sp-gkach )
sprawowanN

portfelowych
konwyoil Kk, fsNawgyowni @1 gc

Emi tent a
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Nota 9
PODATEK DOCHODOWY Bl Ett CY 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
1. Zysk (strata) brutto dziagse -1 096 542 5010
2. Zysk (strata) dziagalnoSci 0 0 0
3. R-Unice pomindzy zyskiem (¢ i
nia podatkiem dochodowym (wg t 995 2278 5632
-wydatki nie stanowi Nce koszt - 323 514 261
-przychody z aktualizacji -iwnwe 5681 14 642 -10 050
podatkowych
- statystyczne przychody 50 1 0
-przychody nie stanowi Nce przy 69 246 -92
- statystyczne koszty 141 202 -135
- koszty aktualizacji inwestycji 6 513 12 297 4384
- straty jednosteb b j Akorysdl i dacj N 1224 0 0
5. Rozliczone straty podat kowe 71 0 0
5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1052 -1736 -622
6. Podatek dochodowy wedgug st 200 0 0
7. Zwinkszenia, zani echdrkiia,po: 0 0 0
8. _Podate!< dochodowy bieUNcy 200 0 1
kowej okresu, w tym:
-wykazany w rachunku zysk-w i 200 0 1
-dotyczNcy pozycji, kt-re zmn 0 0 0
sny
-dotgygzNozycj i, kt-re zmniejs 0 0 0
lub ujemnN wartoSI firmy 7 7
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
RACHUNKU ZYSKEW | STRAT: 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
-zmiana z tytdwWyu pemwisd afiifa n- @ -305 269 1033
-zmiana z tytugu zmiany stawek 0 0 0
-zmi ana z tytugu z poprzednio
: . S oA 0 0 0
kowe|j |l ub r - Unicy przej Sci owe
-zmi ana z staynti agakogmwi-w z tytuf 0 0 0
l ub braku moUIl iawreBvy ha odvocomy padatek t
-inne skgadni ki podatku odrocz 0 0 0
Podatek dochodowy odroczony, razem -305 269 1033
Gt CZNA KWOTA PODATKU ODROCZONE 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
-ujitego w kapitale wgasnym 0 0 0
-ujitego w wartoSci firmy 0 0 0
Efektvwna stopa onodatkowania 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
y baop 30.06.2016  31.12.2015  30.06.2015
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Bi eUNcy ghoddveyt ek do 200 0
Odroczony podatek dochodowy -305 269
Razem obci NUenie podat kowe -105 269
Efektywna stopa opodatkowania (podatek/wynik brutto) 9,58% 49,63%
WyjaSnienie r-Unic mifdndzy pode 01.01.2016 01.01.2015
obowi Nz pgdatkeem jvykeazanym 30.06.2016 31.12.2015
Zysk przed opodatkowaniem -1 096 542
Podatek dochodowy wed@gug st awk -208 103
Podatek dochodowy dot yodzeNdyc ylme 0 0
sprawozdawczym
Podatek od I’-U!’]IF trwagych mir 103 166
wN opodat kowani a:
Otrzymane dotacje 0 0
Rozliczenie dotacjkorekta wyniku 0 0
Otrzymana dywidenda 0 -1
Koszty dotyczNce dotacj.i 25 0
Odpisy aktualizuj Nce aktywa fi 0 0
Wy korzystanie strat podatkowyc

= -12 -4
t worzone aktywa z tytugu podat
Nieutworzone aktywa od strat podatkowych jednostekl e Un vy 67 148
Spisane zobowi Nzania | easingov 0 0
Ni eut worzone aktywa od strat g
! ; 0 -2
dnia utraty kontroli
Wyni k na wutracie kontroldi nad 0 0
Odpisy na nal eUnoSc napodatekeodraczony) 0 0
Pozostage trwagdge r-Unice niest 23 26
Obci NUenie podat kowe: -105 269,0
Zastosowana stawka nominalna 19,0% 19,0%
Wpgyw koszt-w niestanowi Ncych -10,5% 31,6%
Wpgyw przychod-w niestanowi Ncy 1,1% -1,0%
Srednia efektywna stopa opodat 9,61% 49,64%
Nota 10
Obliczenie zysku na jednN akcjn zwykgN
Dane na 30.6.2016
-Sredni owaUona |hiwgnpsiB843@9R cj i zwykgyc

- strata netto zannualizowana wynb€178t y s . z §

Investments

& Consulting

1
1033
1034

20,64%

01.01.2015
30.06.2015

5010
952
0

82

12

1034

19,0%
1,7%
0,0%

20,68%




-zysk

(strata)

-Sredni owalona
- strata netto zannualizowana wynb€i78t y s . z §

-zysk (strata)rozvyd ni ony

Dane na 31.12.208

-SredniowaUona
netto zannuali zowany
na jednN akcjn

-zysk
-zysk

(strata)

-Sredni owalona
netto zannualizowany

-zysk
-zysk

(strata)

Dane na 30.06.2015
-Sredni owaUona

- zysknetto zannualizowgwy nosi 136 tys.

-zysk( strata) na

-SredniowaUona
- zysk netto zannualizowamnwyynosil36t ys . z §

-zysk

(strata)

nGblzjge dn N akcj n

wynosi

rozwodni on&34309¢ zba ak

na j e-@86lNg.akcjn

Il iczba akcji

INC

cj i

wynosi

zwykgych

wy n

osi 48
wynosi

r oz wo gchwyoosi®.343.099z ba ak

rozwodniony

|l iczba akcji
ijo.e2e N akcj n
rozwodni ona

rozwodniRody

wy n
na

osi 48
j ednN

zwykgych

zg
wy n

I i c

na

0s
zba ak

j ednN

wy n
3 ty
0,0
cj i
3 ty
akcij

wy n

ciji

akcij

zwykgych

osi 8. 343.

s. z90
6 z9,
zwy kg
s. z90
A wynosi

¢

Wy nosi
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Noty objaSniajNce do bilansu
Nota 11
WARTOS CI NI EMATERI ALNE 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) koszty zako®Ezonych prac r¢ 0 0 0
b) wartoSi firmy 345 345 0
c) nabyte koncesje, patenty, | 85 90 15
- oprogramowanie komputerowe 85 90 15
dyinnewar t oSci ni ematerial ne 0 0 0
e) zaliczkinavar t o Sc i ni ematerial ne 0 0 0
WartoSci nirmemat eri al ne 430 435 15
WARTOS ClI NI EMATERI ALNE 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(STRUKTURA WGASNOSCI OWA)
a) wgasne 430 435 15
b) uUywane naypoadjsmawi ¢z uepoW@av 0 0 0
w tym umowy leasingu, w tym:

15

WartoSci ni ematerialne razem 430 435

Przejficia jednostek gospodarczych przeprowadz

Proent Wynagrodzenie:
| | prz e n | Ak;y\r/vazn:ttjof
Nazwa jednostki Data instrur udzi ¢ iednostki
przejmowanej przej kapita(przejm nieda J(Wal’t(
z pra‘wem kontroli godziwa)
ggosu

PricewaterhouseCoopers
Securities S.A. (obecnie 30.09.2015 100% 600 000 - 255371
Dom Maklerski INC S.A.)

Rozliczenie przejicia jednostek gospodarczych

WartoSi godzi wa
Dom Maklerski INC S.A.

Aktywa
Wa r t wigdatérialne -
Rzeczowe aktywa trwage -
Aktywa z tytugu podatku odr -
Zapasy -
Nal eUOnoSci i poUyczki 5707
Pozostage aktywa -
$rodki pienifdlne 250 382
Aktywa razem 256 089

Zobowi Nzani a

one w okresie

Wart o
firmy (+) /
zysk €)

344 629

przeprowadzo
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Rezerwa z tytugw podatku od -

Rezerwy -

Kredyty, poUyczki -

Zobowi Nzania z tytugdgu dost a 718

Pozostage zobowi Nzani a -

Zobowi Nzania razem 718

WartoSi godziwa aktyw-w net 255371

WartoSIi firdmy (+) [ Zysk ( 344 629

Wynagrodzenie za przejintN j 600 000

Podmi oty niekontrol uj Nce:

Udziagy niedaj Nce kontroli -

Przej muj Ncy:

$rodki pieninUne 600 000

I nstrumenty kapitagowe prze -

Zobowi Nzania wobec poprzedn -

Wynagrodzenie warunkowe -

WartoSl wedtywhiiposiadanyc )

bycie kilkuetapowe)

Inne -

Dodat kowe koszty przeprowad )

(straty) przejmuj Ncego

Przychody i wyniki jednostek przejintych w trakcie okresu s
Danepodci e pr zej Danezaokresod01.01.201¢
rachunku zysk: do 31.12.2015r.

Przychody Wynik netto Przychody Wynik netto
Dom Maklerski INC S.A. 90 000 23063 170 000 23063

Razem 90 000 23 063 170 000 23 063

Wydat K i netto na naby coldnal.@l@0MbdoBIelR.2025a | e Uny ch

Wynagrodzenie zapgacone prz -600 000
ni nunRych (

Srodki pieninUne przejhinte w 250 382
Wydatki netto -349 618
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Zmianywar t oSci ni e mat eadzajawychywcokresie 0A1¢D1.2BE3UOEG 2046r.
a b c d e WartoSc
koszty war t nabyte oprogamowanie i nne w. zaliczkina niematerialne,
z ak o Ec z firmy koncesje, komputerowe niematerialne war t o § razem
prac patenty, niematerialne
rozwojowych licencje i
podobne
wartoS§
) w tym:
a) wartoSl
toSci ni em
prawnych n 0 345 580 580 0 0 925
okresu
b) zwinksz
tytugu) 0 0 0 0 0 0 0
- nabycie 0 0 0 0 0 0 0
C) zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
d) wartoSi
wartosci mn 0 345 580 580 0 0 925

nych i prawnych na
koniec okresu

e) skumulowana amor-
tyzacja (umorzenie) ne 0 0 490 490 0 0 490
poczNtek o

f) amortyzacja za okre!

(z tytugu) 0 0 5 5 0 0 5
-zwi nkszer 0 0 5 5 0 0 5
- Zmniejszenia

l i kwi dacj a 0 0 0 0 0 0 0

wanych
- Zmniejszenia

wygNczeni a 0 0 0 0 0 0 0

dacji

g) skumulowana amor-

tyzacja (umorzenie) ne 0 0 495 495 0 0 495

koniec okesu

h) odpisy

trwagej ut 0 0 0 0 0 0 0

na poczNte

i) odpisy

trwagej ut 0 0 0 0 0 0 0

na koniec okresu

i) wartoSi

Sci niemat 0 345 85 85 0 0 430

prawnych na koniec
okresu
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Zmi any wartoSci ni e rodzdjosvych) & bknegiecOR.01(204§1.122016rp r
a b c d e WartoSc
koszty war t nabyte oprogramowa-  inne _ zaliczkina niematerial-
z a k o Ec : firmy koncesije, nie warto$S wart og N&razem
nych prac patenty, komputerowe niematerial- niematerial-
rozwojowych licencje i ne ne
podobne
war t 0S¢
) w tym:
a) wartoSi b
ni emateri aln 0 0 575 575 0 0 575
tek okresu
b) zwinkszen 0 345 5 5 0 0 350
- nabycie 0 345 5 5 0 0 350
-rozliczeni 0 0 0 0 0 0 0
C) zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
-__wychzenLa 0 0 0 0 0 0 0
ci-sprzedaU wu
d) wartoSi b
niematerialnych na koniec 0 345 580 580 0 0 925
okresu
e) skumulowana annty-
zacja (umorzenie) na 0 0 474 474 0 0 474
poczNtek okr
f) amortyzacja za okres 0 0 16 16 0 0 16
(z tytugu)
-zwi nkszeni 0 0 16 16 0 0 16
- zmniejszeniawy § N 0 0 0 0 0 0 0
czenia z konsolidacji
g) skumulowana amorty-
zacja (umorzenie) na 0 0 490 490 0 0 490
koniec okresu
h) odpisy z
utraty warto 0 0 0 0 0 0 0
tek okresu
i) odpisy z
utraty warto 0 0 0 0 0 0 0
okresu .
j) wartoSl n
niematerialnych na koniec 0 345 90 90 0 0 435

okresu
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Zmi any wartoSci ni e rodzdjosvych) & bknegiecOR.01(20480.062016rp r
a b c d e War t o S«
koszty war t o nabyte oprogramowa-  inne zaliczki na niematerial-
z ak o Ec . firmy koncesje, nie kompute- wartoS warto$ '
nych patenty, rowe niematerial- niematerial- "32€M
prac licencje i ne ne
rozwojo- podobne
wych wart 0 Sc
tym:
a) wartoSIi ¢t 0 575 575 0 0 575
niematerialnych na
poczNtek okr
b) zwinkszer 0 4 4 0 0 4
- nabycie 0 4 4 0 0 4
-rozliczeni 0 0 0 0 0 0
C) zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
-wygNczeni a 0 0 0 0 0 0
cisprzedaU wu
d) wartoSi ¢t 0 579 579 0 0 579
niematerialnych na koniec
okresu
e) skumulowana amorty- 0 474 474 0 0 474
zacja (umazenie) na
poczNtek okr
f) amortyzacja za okres (z 0 90 90 0 0 90
tytugu)
-zwi nkszeni 0 90 90 0 0 90
- Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
wygNczenia z
g) skumulowana amorty- 0 564 564 0 0 564
zacja (umorzenie) na
koniec okresu
h) odpisy z 0 0 0 0 0 0
utraty wartc
tek okresu
i) odpisy z 0 0 0 0 0 0
utraty wartc
okresu .
j) wartoSl r 0 15 15 0 0 15

niematerialnych na koniec
okresu
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Notal12
RZECZOWE AKTYWA TRWAGE 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) .SI‘Ode trwage, 291 081 346
w tym:
-grunty (w tym prawo uUytkowa 0 0 0
-budynki, Il okale i obiekty in 23 29 35
-ur z Nd z eninznea masaymy h 32 38 48
-Srodki transportu 166 214 263
-inne Srodki trwage 0 0 0
b) Srodki trwage w budowie 0 0 0
c) zaliczki na Srodki trwage v 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwage, razem 221 281 346
S RODKI TRWAGE Bl LANSOWE 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(STRUKTURA WGASNOS$ CI OWA)
a) wgasne 55 67 0
b) quwar_1e na.podstaW|e umowy 166 214 263
w tym umowy leasingu, w tym:
-l easing samochod:- w 166 214 263
Srodki trwage bilansowe razem 221 281 263
SDKI TRWAGE WYKAZYWANE POZAB 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
uUywane na podstawie umowy naj 0 0 0
tym umowy leasingu, w tym:
-wartoSi grunt-w uUOytkowanych 0 0 0
-maszyny i wurzNdzeni a 0 0 0
-Srodki transportu 0 0 0
Srodki trwage wykazywane pozat 0 0 0
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Zmi any Srodk-w trwagych
grunty
(w tym
prawo
uUyt ko
wieczystego
gruntu)
a) wartoSl brutt 0
na poczNtek okre
b) zwindnkszenia ( 0
-nabyci @ drodzesapotid 0
-przyjficie ze Sr 0
budowie
C) zmniejszeni a 0
-sprzedadl 0
- wykup z leasingu 0
d) wartoSl brutt 0
na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umo- 0
rzenie) na poczN
f) amortyzacja z 0
-zwi nkszeni e 0
- zmniejszenie 0
g) skumulowana amortyzacja (umo- 0
rzenie) na koniec oksu
h) odpisy z tytu 0
toSci na poczNte
-zwi nkszeni e 0
- zmniejszenie 0
i) odpisy z tytu 0
toSci na koniec
j ) wartoSI| rmeatgtyoc

koniec okresu

INC

(wg gr 6-80.06.208rzaj owych) w
budynki, ur zNd Sr odk inne $rodk
lokale i techniczne transportu Sr odki tr wag
obiekty i maszyny trwage razem
inUy ni
| Ndow
wodnej

121 245 486 62 875
0 9 0 0 9
0 9 0 0 9
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0

121 254 486 62 923

92 207 272 62 633
6 15 48 0 69
6 15 48 0 69
0 0 0 0 0
98 222 320 62 702
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0

23 32 166 0 221
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okresi e
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Zmi any Srodk-w trwagych (wg g¢gr B®L122016rzaj owych) w okresie 01

grunty budynki, ur zNd Sr odk inne $rodki
(w tym lokale i techniczne transportu Sr odki tr wage
prawo obiekty i maszyny trwage razem

uOytkoinOyn
wieczystego | Nd o w

gruntu) wodnej
a) wartosl ‘brutt 0 121 205 486 63 875
na poczNtek okre
b) zwinkszenia ( 0 0 38 0 1 39
-nabycie (takUe 0 0 38 0 1 39
- leasing 0 0 0 0 0 0
C) zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0 0
-sprzedadl 0 0 0 0 0 0
-wy g Nczeni e -utratao 0 0 0 0 0 0
kontroli
d) wartoSi brutt
na koniec okresu 0 121 243 486 64 914
e) skumul_owana amortyzacja (umo- 0 80 155 175 61 471
rzenie) na poczN
f) amortyzacja z 0 12 52 97 1 162
-zwi nkszeni e 0 12 52 97 1 162
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
0) sk_umulowar_1a amortyzacja (umo- 0 92 207 272 62 633
rzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytu
toSci na poczNte 0 0 0 0 0 0
-zwi nkszeni e 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
1) odpisy z tytu 0 0 0 0 0 0
toSci na koniec
i) wartoSIl net hao

. 0 29 36 214 2 281
koniec okresu ) ) ) ) )
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Zmi any Srodk-w trwagych (wg g¢gr B6-0.086208rzaj owych) w okresie 01

grunty budynki, urzNd Srodki inne Srodki
(w tym lokale i technicne transportu Sr odki tr wage
prawo obiekty i maszyny trwage razem

uOyt ko inOyn
wieczystego | Nd o w

gruntu) wodnej
a) wartoSl brutt 0 121 205 486 63 875
na poczNtek okre
b) zwinkszenia ( 0 0 23 0 0 23
-nabycie (takUe 0 0 23 0 0 23
- leashg 0 0 0 0 0 0
C) zmniejszenia 0 0 0 0 2 2
- likwidacja 0 0 0 0 2 2
-sprzedall 0 0 0 0 0 0
-wygNczeni e -utralao 0 0 0 0 0 0
kontroli )
d) wartoSli brutt 0 121 228 486 61 896
na koniec okresu
e) skumiowana amortyzacja (umo- 0 80 155 175 61 471
rzenie) na poczN
f) amortyzacja z 0 6 25 48 0 79
-zwi nkszeni e 0 6 25 48 0 79
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana amortyzacja (umo- 0 86 180 223 61 550
rzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytu 0 0 0 0 0 0
toSci na poczNte
-zwi nkszeni e 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytu 0 0 0 0 0 0
toSci na koniec
j) wartoSl netto 0 35 48 263 0 346

koniec okresu
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Nota 13

DEUGOTERMI NOWE AKTYWA FI NANSO\ 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) w jednostkach zaleUnych 0 0 0
-udziagy lub akcj e 0 0 0
-dguUne papiery wartoSciowe 0 0 0
-inne papiery wauwtoSciowe (wg 0 0 0
-udzielone poUyczki 0 0 0
-inne dgugoter minowe aktywa f 0 0 0
b) w jednostkach wsp-gzal eUnyc 0 0 0
-udziagy lub akcje 0 0 0
-dguUne papiery wartoSciowe 0 0 0
-inne papiery wajutoSciowe (wg 0 0 0
-udzielone poUyczki 0 0 0
-inne dgugoterminowe aktywa f 0 0 0
¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
-udziagy lub akcje 0 0 0
-dguUne papiery wartoSci owe 0 0 0
-inne papiery odmut oSci owe (wg 0 0 0
-udzielone poUyczki 0 0 0
-inne dgugoterminowe aktywa f 0 0 0
d) w znaczNcym inwestorze 0 0 0
-udziagy lub akcje 0 0 0
-dguUne papiery wartoSciowe 0 0 0
-inne papiery wajutoSci owe (wg 0 0 0
-udzielone poUyczki 0 0 0
-inne dgugoterminowe aktywa f 0 0 0
e) w jednostce dominuj Ncej 0 0 0
-udziagy lub akcje 0 0 0
-dguUne papiery wartoSci owe 0 0 0
-inne papiery wartoSciowe (wg 0 0 0
-udzielone poUyczki 0 0 0
-inne dgugoterminowe aktywa f 0 0 0
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f) w pozostagych jednostkach 0 0 0
-udziagy lub akcj e 0 0 0
-dguUne papiery wartoSciowe 0 0 0
-inne papiery wartoSciowe (wg 0 0 0
-udzielone poUyczki 0 0 0
-inne dgugoterminowe aktywa f 0 0 0
Dgugoter minowe aktywa finansov 0 0 0
Nota ¥4
ZMlI ANA STANU AKTYWEW Z TYTUGU 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PODATKU DOCHODOWEGO
1. Stan aktyw-w z tytugu odroc 1529 1777 1777
czNtek okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 1529 1777 1777
b) odniesionych na kapitag wge 0 0 0
c) odniesionych na wartoSI fir 0 0 0
2. Zwinkszeni a 330 203 57
a)Noldnlefs,lone na yvynlk.flnansc 165 15 3
r-Unicami przejSciowymi (z tyt
-rezerwy na dzie@® bil ansowy 0 0 3
- wycena inwestycji 165 15 0
-odpisy aktualizuj Nce wartoSi 0 0
-pozostage 0 0 0
b) an|e5|on? na wyni k finansc 165 188 54
kowN (z tytugu)
c) odniesione na kapitag wgasr

Sa . < 0 0 0
przej Sci owy mi (z tytugu)
d) odniesione na kapitag wgasr

< 0 0 0
tyt ugu) )
e) odniesione na wartoSI firm

Soa s ) < 0 0 0
przej Sci owy mi (z tytugu)
3. Zmniejszenia 21 451 1089
a)~0_dn|e_3|0ne na yvynlk_flnanS( 21 0 1089
r-Uni cami przej Sci owymi (z tyt
-r 0 z 2@nieNezerwy 0 17 14
-udokumentowanie nieSciNgal nno! 0 0 0
- wycena inwestycji 0 434 1075
-pozostage 21 0 0
b) odniesione na wynik finansc 0 0 0
k owN (z tytugu)
c) odqiesionewnawiklﬁpkmazj wij @ sm 0 0 0

przej Sci owy mi (z tytugu)
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- wycena inwestycji

d) odniesione na kapitag wgasr
tytugu)

e) odniesione na wartoSi firm
przej Sci owymi) ( z ty

4. Stan aktyw-w z tytugu odroc

koniec okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy
b) odniesionych na kapitag wg:e

c) odniesionych na wartoSi fir

Nota 15

NALEt NOSCI DGUGOTERMI NOWE

a) naleUnoSci od jednostek pov

b) od pozostagych jednostek (z

Nal eUnoSci dgugoterminowe nett
c) odpisy aktualizujNce wartof¢
Nal eUnoSci dgugoter minowe brut:
ZMI ANA STANU NALE# NOsS CI DGUGO1
(WG TYTUGEW) ]

a) stan na poczNtek okresu

b) zwinkszenia (z tytugu)

c) zmniejszenia (z tytugu)

d) stan na konieckoesu

NALEt NOs CI DGUGOTERMI NOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych

Nal eUnoSci dgugoterminowe, raz:

Nota 16

POZOSTAGE AKTYWA DGUGOTERMI NO\
(WG GRUP RODZAJOWYCH)

-ni eruchomoSci i nwestycyjne

-wartoSci ni ematerial ne

-udzielone poUyczki dgugoter mi

-inne inwestycje dgugoterminow

1838

1838

30.06.206

46

46

46

30.06.206

46

0

0

46

30.06.206

46

0

46

30.06.206

1529

1529

31.12.20%

46

46

46

31.12.20%

46

0

0

46

31.12.20%

46

0

46

31.12.20%
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745

30.06.205

46

46

46

30.06.205

46

0

0

46

30.06.205

46

0

46

30.06.205
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-inne rozliczenia mindzyokreso 0 0 0
Pozosttaggve alkugoter mi nowe, raz 0 0 0
Nota I
ZAPASY 30.06.208 31.12.20% 30.06.205
a) materiagy 0 0 0
b) p-gprodukty i produkty w tc 0 0 0
¢) produkty gotowe 0 0 0
d) towary 0 0 0
e) zaliczki na dostawy 0 0 0
Zapasy, razem 0 0 0
Nota18
NALEt §1OlI KRETKOTERMI NOWE 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) od jednostek powi Nzanych 0 0 0
-z tytugu dostaw i wusgug, o0 o0 0 0 0
-do 12 miesinfncy 0 0 0
-powyUej 12 miesiificy 0 0 0
-inne 0 0 0
-dochodzonendr odze sNdowej 0 0 0
b) naleUnoSci od pozostagdgych |j 1851 1339 1662
-z tytugu dostaw i wusgug, o0 274 180 164
-do 12 miesincy 274 180 164
-powyUej 12 miesifcy 0 0 0
wofnilhiy pRuALeE. abeaRiec o w o
-inne 1508 1060 1275
-z tytugu inwestycj.i 1475 955 999
-pozostage 33 0 276
Nal eUnoSci kr-tkoterminowe net 1851 1339 1662
c)opi sy aktualizuj Nce wartoSi r 362 368 369
Nal eUnoSci kr-tkoterminowe brt 2213 1707 2031
ZMI ANA STANU ODPI SECW AKTUALI z1 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

TOSL NALEt NOSCI KRETKOTERMI NO\
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Stan na poczNtek okresu 368 393 393
a) zwifAkszenia (z tytugu) 0 0 0
-odpis aktualizuj Ncy wartoSi 0 0 0
b) zmniejszeniar o z wi Nz ani e 6 25 24
\?v;changko(r)liedc?)lgreZu. woaktualizujNeyeh o 362 368 369
(Nsﬁé'uﬁéug Ny AibTO\ljvi)é TKOTERMI®OWE  BF 35062016  31.12.2015  30.06.2015
a) w walucie polskiej 2 205 1707 2031
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 8 0 0
bl. w walucie tys. EUR 2 0 0
po przeliczeniu w tys. PLN 8 0 0
pozosta@ge RMIl uty w tys. 0 0 0
Nal eUOnoSci kr-tkotermi nowe, r¢ 2213 1707 2031
NALEt¢ NOS’:CI Z TYTUGU DOSTAW-D
_FFY(?ZOSTAGYM OD DNI A BI LANSOWE G( 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) do 1 miesi Nca 81 83 32
b) powyUej 1 nmiiceysi Nca do 3 mi ¢ 0 0 0
c) powyUej 3 miesificy do 6 mice 0 0 0
d) powyUej 6 miesificy do 1 rolk 0 0 0
e) powyUej 1 roku 0 0 0
f) naleUnoSci przeterminowane 342 253 288
Nal eUnoSci z tytugu dostaw i 342 336 320
g) odpisy aktmal é@uoup8ficie mwaryopd 149 156 156
Nal eUnoSci z tytugu dostaw i 274 180 164
NALEt NOsS CI VA TYTUGUVDOSTAWI (
NOWANE(BRUTTO)-Z PODzZI AGEM NA NALE 30.06.2016 31.12.2015 30.06.D15
SPGACONE W OKRESI E:
a) do 1 miesi Nca 14 9 10
b) powyUej 1 miesi Nca do 3 miece 20 14 28
c) powyUej 3 miesincy do 6 mie 95 15 17
d) powyUej 6 miesincy do 1 rolk 43 25 75
e) powyUej 1 roku 170 190 158
Nal eUOnoSci z tytugu dost abwtte) 1 342 253 288
f) odpisy aktualizuj Nce wartof 149 156 156

przeterminowane
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Nal eUOnoSci z tytugu dostaw i 193 97 132
Nota 19
KRETKOTERMI NOWE AKTYWA FI NANSC 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) w jednostkach zaleUnych 0 0 0
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
-aktywa wyznaczone przez jedn
. ! a ) 0 0 0
jako wyceniane w wartoSci god:
-dguUrnerpapvart oSci owe 0 0 0
-aktywa finansowe utrzymywane 0 0 0
-udzielone poUyczki 0 0 0
-aktywa finansowe dostihnpne do 0 0 0
b) w jednostkach wsp-gzal eUnyc 0 0 0
- aktywa finansowe przeznaczonealwrotu 0 0 0
-aktywa wyznaczone przez jedn 0 0 0
jako wyceniane w wartoSci god:
-dguUne papiery wartoSciowe 0 0 0
-aktywa finansowe utrzymywane 0 0 0
-udzielone poUyczki 0 0 0
-aktywa finansowe dostnipne do 0 0 0
¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
-aktywa wyznaczone przez jedn
. ) A . . . 0 0 0
jako wycenianewar t o Sci godzi we|j prze
-dguUne papiery wartoSciowe 0 0 0
-aktywa finansowe utrzymywane 0 0 0
-udzielone poUyczki 0 0 0
-aktywa finansowe dostninpne do 0 0 0
d) w znaczNcym inwestorze 0 0 0
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
-aktywa wyznaczone przez jedn
. ! A ) 0 0 0
jako wyceniane w wartoSci god:
-dguUne papiery wartoSciowe 0 0 0
-aktywa finansowe utrzymywane 0 0 0
-udzielone poUyczki 0 0 0
-aktywa finansowe dostihipne do 0 0 0
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e) w jednostce dominuj Ncej 0 0 0
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
-aktywawy znaczone przez jednostk
. . a ) 0 0 0
jako wyceniane w wartoSci god:
-dguUne papiery wartoSciowe 0 0 0
-aktywa finansowe utrzymywane 0 0 0
-udzielone poUyczki 0 0 0
-aktywa finansowe dostninpne do 0 0 0
f) w pozostagych jednostkach 23083 24 336 26 007
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 18 842 19 838 21572
_-aktywa wyznaczone przez j edn 2603 2716 3723
jako wycenianewar t oSci godzi wej prze
-dguUne papiery wartoSciowe 1 086 1 050 0
-aktywa finansowe utrzymywane 0 0
-udzielone poUyczki 552 732 712
-aktywa finansowaUgostfipne da 0 0 0
g) Srodki pieninUne i inne akt 7 460 8 428 10 798
-Srodki pieninUne w kasie | 7 460 8 428 10 798
-inne Srodki pieninUne 0 0 0
-inne aktywa pieninUne 0 0 0
Kr-tkotermi nowe eaazegmy wa f i nansc 30543 32764 36 805
PAPI ERY WARTOS$CI OWE, UDZI AGY |
TERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WA- 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
LUTOWA)
a) w walucie polskiej 28 833 32224 25429
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 1710 540 578
bl. RON 1726 564 618
tys. PLN 1690 532 578
b2. EURO 5 2 0
tys. PLN 20 8 0
pozostage waluty w tys. PLN 0 0 0
Papiery wartoSciowe, udziagy i 30543 32 764 26 007
finansowe, razem
PAPIERY WARTO S CI OWE, Ubzl AGY | I NN
TERMI NOWE AKTYWA FI NANSOWE ( WC 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
A_. Z nieograniczonN zbywal noSc 15 199 16 218 21572
bilansowa)
a) akcje (wartoSi bilansowa) : 15199 16 218 18 534
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-wartoSi godzi wa 15199 16 218 18534
-wartoSli rynkowa 15 199 16 218 18 534
-wartoSi weddug cen nabyci a 20 744 21 366 21279
b) obligacje (wartoSi bilansc 0 0 0
-wartoSi godzi wa 0 0 0
-war tymkdwa r 0 0 0
-wart oSl wedgug cen nabycia 0 0 0
c) kontrakty terminowe 2 603 2716 3038
-wartoSi godzi wa 2 603 2716 3038
-wartoSi rynkowa 2603 2716 3038
-wartoSi weddug cen nabyci a 2603 2716 3038
B.Zn eograniczonN zbywal noSci N, 0 0 0
wych (wartoSl bilansowa)
a) akcje (wartoSi bilansowa): 0 0 0
-wartoSi godzi wa 0 0 0
-wartoSi rynkowa 0 0 0
-wartoSl weddug cen nabyci a 0 0 0
b)obligag e (wartoSi bilansowa) : 0 0 0
-wartoSi godzi wa 0 0 0
-wartoSi rynkowa 0 0 0
-wartoSi weddug cen nabyci a 0 0 0
c)inne-wg grup rodzajowych (wart 0 0 0
-wartoSi godzi wa 0 0 0
-wart oldwa ry 0 0 0
-wartoSi weddug cen nabyci a 0 0 0
O SIS S R U N
a) akcje (wartoSi bilansowa) : 3643 3620 3723
-wartoSi godzi wa 3643 3620 3723
-wartoSi rynkowa 0 0 3723
-wartoSi weddug cen nabyci a 7 689 7 351 6 393
b) obligacje (wartoSi bilansc 1086 1050 0
-wartoSi godzi wa 1086 1050 0
-wartoSli rynkowa 1086 1 050 0
-war t o 3§ cemnalyaia 1534 1 050 439
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c) poUyczki wudzielone 552 732 712
-wartoSi godziwa (z odsetkam 552 732 712
-wartoSi weddug cen nabyci a 2111 2180 2204
d) Srodki pieninlUne w kasie i 7 460 8428 10 798

-wartoSi godzi wa 7 460 8 428 10 798
-wartoSli rynkowa 7 460 8 428 10 798
-wart oSl wedgug cen nabycia 7 460 8 428 10 798
D. Z ograniczonN zbywalnoSci N 0 0 0
a) akcje i wudziagy (wartoSIi t 0 0 0
-wartoSi godzi wa 0 0 0
-wartoSi rynkowa 0 0 0
-wartoSi weddug cen nabyci a 0 0 0
b) obligacje (wartoSi bilansc 0 0 0
-wartoSi godzi wa 0 0 0
-wartoSi rynkowa 0 0 0
-wartoSl weddug cen nabyci a 0 0 0
c)inne-wg grup rodzajowych (wart 0 0 0
-wartoSi godzi wa 0 0 0
-wartoSi rynkowa 0 0 0
-wartoSi weddug cen nabyci a 0 0 0
WartoSi weddug cen nabyci a, re 42 141 43 530 30 315
WartoSi na pmzemNt ek okres 32764 34726 26 799
Korekty aktualizuj Nce wartoSI -11 480 -10 766 7 346
WartoSi bil ansowa, razem 30 543 32 764 36 805
%.JUDRﬁ {NELIEJ'I?O’\\INI,EA) POt YCZKI KRETKOTERMI 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) w walucie polskiej 552 732 712
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
Udzielone poUyczki kr-tkoter mi 552 732 712
?’URRX\?VKLIUTOTNIA)ENI Nt NE | INNE AKTYW 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) w walucie polskiej 7294 8 038 10 330
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 166 390 0
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bl.wtys. EUR 5 2 0
po przeliczeniu w tys. PLN 20 8 0
b2.w tys. RON 149 405 502
po przeliczeniu w tys. PLN 146 382 468
pozostage waluty w tys. PLN 0 0 0
Srogpgkieni nUne i inne aktywa pi ¢ 7 460 8428 10 798

Nota D

| NNE | NWESTYCJE KRETKOTERMI NO\
(WG RODZAJU)

Il nne inwestycje kr-tkoterminov 0 0 0

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

KRECTKOTERMI NOWE ROZLI CZENI A Ml 30.06.2016 3112.2015 30.06.2015

WE

a) czynne rozliczenia mindzyolk 21 31 3
-rozliczane w czasie ubezpiec 16 7 3
-opgata za usgugi serwisowani 0 10 0
- koszty hostingu 3 11 0
-pozost a®aiczdn®vsczdsiy 2 3 0

b) pozostagredzyaekiegewe a( makga

dotacj N) 0 26 4

Kr-tkoterminowe rozliczenia mi 21 57 77

Nota 2L

KAPITAG ZAKGADOWY ( STRUKDRWM®RA) na 30.06

Seria/  Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba Warto$S Spos - Data Prawo do
emisja uprzywilejowania ograniczenia udzi a /emisjiwg pokrycia rejestracji dywidendy
udziag praw warto kapit (od daty)
do udz nominalnej

Al imienne co do g brak 750000 1500000 got - w 06082014 01-01-2014
-1 akcja 3
ggosy

Bl na brak brak 7593099 15186198 got - w 06082014 01-01-2014

okaziciela

Liczba akcji razem 8343099

Kapitag zakgadowy, razem 16 686 198,00 z3J

Wart oSl nominalna akcji = 2,00 zg

STRUKTURA NWOBAY KAPI TAGU ZAKGA Liczba Udzia Udzia Kapi't
DZI E6S6 PODPI SANI A SPRAWOZDANI A akcji(szt) kapitale g g os ¢ (tys. PLN)

Pawegdg Sl i wi GEBski 1737999 20,83% 32,90% 3476

Sebastian Bogusgawski 1129 769 13,54% 11,48% 2 260




JacekMrowicki
Roman Krzysztof Karkosik
pozostali akcjonariusze

Razem

Nota 2

682 700

500 000

4292 631

8343099 100,000%
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8,18% 6,94% 1365
5,99% 5,08% 1000
51,45% 43,61% 8 585

100,000% 16 686

KAPI TAG ZAPASOWY

ayzesmedaUy akcji powyUej ich w
niu o koszty emisj.i oraz po p¢

b) utworzony ustawowo

c) utworzony zgodnie ze statut
wo (minimalnN) wartoSI

d) z dopgat akcjonariuszy [ ws
e) inny (wg rodzaju)
-podzielony wynik | at wubieggy

Kapitag zapasowy, razem
Nota B

KAPI TAG REZERWOWY

a) utwozony ustawowo

b) utworzony zgodnie ze statut
¢) inny (wg rodzaju)

-rezerwa celowa na sfinansowarl

-wartoSi emisji akcji sekapipt
Kapitag rezerwowy, razem
Nota 24

ZMlI ANA STANU REZERWY Z TYTUGU
PODATKU DOCHODOWEGO

1. Stan rezerwy z tytugu odroc
tek okresu, wym:

a) odniesionej na wynik finansowy

b) odniesionej na kapitag wgac
c) odniesionej na wartoSi firr
2. Zwinkszeni a

a) odniesione na wynik finansctc
przejSciowych (z tytugu)

30.06.2016

2 836

0

0

0

5317

5317

8 153

30.06.2016

0

0

3474

3 000

474

3474

30.06.2016

35

35

31.12.2015
2 957
0
0
0
4276
4276

7233

31.12.2015
0
0
3 300
3 000
300

3300

31.12.2015
14
14
0
0
21

21

30.06.2015

4 383

0

0

0

4276

4276

8 659

30.06.2015

0

0

5 096

3000

2 096

5 096

30.06.2015

14

14
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-odset ki naliczone na dzie@& b

-pozostage

b) odniesione na kapitag wgasr
przej Sciowymi (z tytugu)

c) odniesione na wartoSIi firm
przej Sci owymi

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansctc
r-Uni cami przej Sci owy mi (z tyt

- wycena inwestycji
-rozwi Nzanizapgazar wal eUnoSci

-pozostage

b) odniesionmma kapitagd wgasny w zwiN
przejSciowymi (z tytugu)
c) odniesione na wartoSI firm

przej Sci owy mi
4 . Stan rezerwy z tytugu odroc
koniec okresu, razem

a) odniesionej na wynik finansowy
b) odniesionej na kapitag wgac

c) odniesionej na wartoSi firr

ZMI ANA STANU DGUGOTERMI NOWEJ F
éiWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOE
GE W) )

a)stana poczNtek okresu

b) zwindnkszenia (z tytugu)

c) wykorzystanie (z tytugu)

d) rozwi Nzanie (z tytugu)

e) stan na koniec okresu

ZMI ANA STANU KRETKOTERMI NOWEJ
éiWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOE
GE W) )

a) stan na poczNtek okresu

b) zwindnkszenia (z tytugu)

c) wykorzystanie (z tytugu)

d) rozwi Nzanie (z tytugu)
e) stan na koniec okresu
ZMlI ANA STANU POZOSTAGYCH REZEF

NOWYCH (WG TYTUGEW)
a) stan na poczNtek okresu

39

39

30.06.206

30.06.206

30.06.206

INC

12

35

35

31.12.20%

31.12.20%

31.12.20%

Investments
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15

15

30.06.205

30.06.205

30.06.205
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b) zwinkszenia (z tytugu)
c) wykorzystanie (z tytugu)
d) rozwi Nzanie (z tytugu)

e) stan na koniec okresu

ZMI ANA STANU VPOZOSTAGYCH REZEF
MINOWYCH (WG TYTUGCE W)

a) stan na poczNtek okresu

b) zwinkszenia (z tytugu)

c) wykorzystanie (z tytugu)

d) rozwi Nzanie rezerwy

e) stan na koniec okresu

Nota 5

ZOBOWI + ZANI A DGUGOTERMI NOWE

a) wobec jednostek zaleUnych

b) wobec jednostek wsp-gzal eUr

¢) wobec jednostek stowarzyszonych

d) wobec znaczNcego inwestor a

e) wobec jednostKki domi nuj Ncej

f) wobec pozostagych jednostelk

-kredyty i poUyczki

-z tytugu emisji dgulUnych pap

-inne zobowi Nzania finansowe,
- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

Zobowi Nzani a drgzemgot er mi nowe,

ZOBOWI+ ZANI A DGUGOTERMI NOWE, (
OD DNI'A BILANSOWEGO OKRESI E St

a) powyUej 1 roku do 3 1| at
b) powyUej 3 do 5 | at
c) powylUej 5 1l at

Zobowi Nzania dgugoter mi nowe,

ZOBOWIt ZANI A DGUGOTERMI NOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

30.06.206

30.06.206

28

28

28

30.06.2016

28

0

0

28

30.06.2016

INC

31.12.20%

31.12.2015

0

56

56

56

31.12.2015
56

0

0

56

31.12.2015

Investments
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30.06.2056

30.06.2015

0

30.06.2015
9
0
0

9

30.06.2015
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a) w walucie polskiej 28 56 9
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
Zobowi Nzania djugoter mi nowe, r 28 56 9
Nota %
ZOBOWI + ZANI AORERKMINOWE 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) wobec jednostek zaleUnych 0 0 0
b) wobec jednostek wsp-gzaleUr 0 0 0
¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
d) wobec znaczNcego inwestor a 0 0 0
e) wobec jednostki dominuj Ncej 0 0 0
fywobec pozosay ch j ednost ek 3115 3471 3301
-kredyty i poUyczki, w tym: 0 0 0
-dgugoterminowe w okresie sp 0 0 0
-z tytugu emisji dguUnych pap 0 0 0
-z tytugu dywidend 0 0 0
-inne zobowi Nzaamk wlap fa kntayvs-ow ef 2715 3297 3039
-inne zobowi Nzania finansowe, 88 104 200
-z tytugu dostaw i usgug, o @ 104 49 44
-do 12 miesincy 104 49 44
-powyUej 12 miesifcy 0 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
-zobowi Nzani a weksl owe 0 0 0
-z tytugu podatk-w, ceg, ubez 207 11 11
-z tytugu wynagrodzeEE 0 3 4
- inne- zaliczka na poczet dotacji 0 0 0
-pozostage 1 7 3
gfundiusze specjalne (wg tytug: - w) 0 0 0
-ZFS$S 0 0 0
Zobowi Nzania kr-tkoterminowe, 3115 3471 3301
(ZS'I(?RBU(}E'IylVJIRA V%/AALl'jI'I'IOCVA)K RETKOTERMI NOWE 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) w walucie polskiej 3113 3469 3301
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b) w walutach obcychwg walut i po przeliczeniu na PLN) 2 2 0
bl jednostka/waluta w tys. RON 2 2 0
po przeliczeniu wys. PLN 2 2 0
pozostage waluty w tys. PLN 0 0 0
Zobowi Nzania kr-tkotermi nowe, 3115 3471 3301

Nota27

| NNE ROZLI CZENI A MI NDZYOKRESO\ 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

a) bierne rozliczenia mindzyolk 58 80 15
-dgugoterminowe (wg tytug- - w) 0 0 0
-kr-tkoterminowe (wg tytug- - w) 58 80 15
- rezerwa na koszty 58 80 15
b) rozliczenia mindzyokresowe 0 0 1
-dgugoterminowe (wg tytug- - w) 0 0 0
-kr -t kot ezr niontoawcej i na Srodki t 0 0 1
I nne rozliczenirazenimi fndzyokresoyv 58 80 16
Nota28
Wart oSl godziwa instrument-w finansowych
Zmi any wartoSci godzi wedgwychktyw-w i zobowi Nza® fina
Por -wnanie wartoSci bil ansowe]j aktyw-w oraz zobowi Nza@E . J i
(zestavx{ienie obejmuje wszystkie aktywa i~zobowiNzani~a fad noé
finansowyms N one uj mowane w zamortyzowanymupkdyydi e zzilyZ;OWelwiaexo
zamortyzowanym koszcie stanowi )najl epsze przybliUenie war't
Klasa instrumentu finansowego 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Wartc Warto Wartaoc Warto Wartoc Warto
godziwa  bilansowa godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa: 32440 32440 34499 34499 38513 38513
PoUOyczki 552 552 732 732 712 712
NaleUnosSci z tytu 1897 1897 1735 1735 1708 1708
oraz pozostage

Pochodne instrumenty finansowe 2603 2603 2716 2716 3038 3038
Papiery dguUne 1 086 1 086 1050 1050 0 0

Akcje sp-gek noto 15199 15199 16 218 16 218 18534 18 534

Udziagy, akcje sp 3643 3643 3620 3620 3723 3723
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Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0
Pozostage_klasy p 0 0 0 0 0 0
aktyw-w finansowy
Srodki pieninUne 7 460 7 460 8 428 8 428 10798 10798
Zobowi Nzani a: 3143 3143 3527 3527 3309 3309
Kredyty w rachuku kredytowym 0 0 0 0 0 0
Kredyty w rachunk 0 0 0 0 0 0
PoUyczki 0 0 0 0 0 0
DguUne papiery wa 0 0 0 0 0 0
Leasing finansowy 116 116 160 160 209 209
Pochodne instrumenty finansowe 2603 2603 2716 2716 3038 3038
Zobowi Nzyatnu Gau zdos 424 424 651 651 62 62
oraz pozostage ] ] ] ] ] ]

*Pozycja nie obejmuje udziag: -w i akcji wycenianych w cteonScei ngaoby c

dziwej

Spos-b ustalenia wartoSciwygddzziowsetja §i nzsatprruenzeemtt-owvafiiyn amn ss k o
finansowym w punkcie 5 dodatkowych not i objaSnieCG.

Transfery pomindzy poziomami wartoSci godziwej instrument -

Tabele poni Uej przedstawi aj N ak & wskansotidovearym spralvardanilNfinansowyan f i n e

w wartoSci godziwej, zakwalifikowane do okreSlonego pozion
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
wart o!
godziwa

Stan na 30.06.2016

Aktywa:
Ak c j ek mtpwadych (GPW, NewConnect, 15 199 0 0 15 199
AeRO)
Udziagy, akcje sp-gek 0 0 3643 3643
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0
Instrumenty pochodne handlowe 2 603 0 0 2603
I nstrumenty pochodne 0 0 0 0
Papieryd uUne wyceniane w 0 1 086 0 1086
F_’ozostage kl asy pozos 0 0 0 0
finansowych
Aktywa razem 17 802 1086 3643 22 531
Zobowi Nzani a:
Instrumenty pochodne handlowe 2 603 0 0 2 603
I nstrumenty pochodne 0 0 0 0
Papiery dguUne wyceni 0 0 0 0
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PoUyczki wyceniane w 0 0 0 0
Zobowi Nzania razem 2603 0 0 2 603
WartoSl godziwa nettc 15 199 1 086 3643 19 928
*Pozycja nie obejmuje udziag-ze iwzaKk dijdiu wyac eomiaskn ymohJ | w woedrcii e wii aalr yogioad,nego ok r
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
wart o
godziwa
Stan na 31.12.2015
Aktywa:
Akcje sp-gek notowany
AeRO) 16 218 0 0 16 218
Udzy,agakcje sp-gek ni 0 0 3620 3620
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0
Instrumenty pochodne handlowe 2716 0 0 2716
I nstrumenty pochodne 0 0 0 0
Papiery dguUne wyceni 0 1 050 0 1 050
F_’ozoklagg pozostagyct 0 0 0 0
finansowych
Aktywa razem 18 934 1 050 3620 23604
Zobowi Nzani a:
Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0
I nstrumenty pochodne 2716 0 0 2716
Papiery dguUne wyceni 0 0 0 0
PoUkiczwyceni ane w war 0 0 0 0
Zobowi Nzania razem 2716 0 0 2716
WartoSi godziwa nettec 16 218 1050 3620 20 888
*Pozycja nie obejmuje udziag-w i akcji wycenianych w tefaddwejnabycia, ze wzgl
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
wart o
godziwa
Stan na 30.06.2015
Aktywa:
Akcje sp-gek notowany 18534 0 0 18 534
Udziagy, akcje sp-gek 0 0 3723 3723
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0
Instrumenty pochodne handlowe 3038 0 0 3038
I nstrumenty pochodne 0 0 0 0
Papiery dguUne wyceni 0 0 0 0
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Pozostage klasy pozos 0 0 0 0
finansowych
Aktywa razem 21572 0 3723 25 295
Z 0 b oaniaNz
Instrumenty pochodne handlowe 3038 0 0 3038
I nstrumenty pochodne 0 0 0 0
Papiery dguUne wyceni 0 0 0 0
PoUyczki wyceniane w 0 0 0 0
Zobowi Nzania razem 3038 0 0 3038
WartoSlI gwmdziwa net 18534 0 3723 22 257
*Pozycja nie obejmuje udziag: -w i akcji wycenianych w cteonSicei ngaoby c
dziwej
Nota 29
Charakter i zakres ryzyka wynikajNcego z instrument-w fina
Ryzyko wynikg Ncego z instrument-w finansowych jest to ryzyko st
kaj Nce z otwartych pozyciji w instrumentach finansowych (m
kontraktach terminowych oramniny ch ot wartych pozycj i, wyni kaj Ncych z tral
Zar zNd.

Emitent rozpoznad nasthnpuj Nce ryzyka oraz sposoby zmini mal

Ryzyko dekoniunktury na rynku kapitagowym
Na wynik finansowy Emitenta wpgyw ma koniunktura na rynku

regul owanym | ub NewConnect. W okresie hossy przeprowadzan)
rynku. W okresie bessp o pi erwsze trudni ej jest wprowadzal nowe sp- gk
ryzyko inwestycyjne zwi Nzane z ksztagtowaniem sifin cen akc
kurs-w akcji sp-JekipostbehgwypelbamgyowNymwpgyw na wyni ki fin
Emitent dNUOy do ograniczenia ryzyka strat finansowych popr
nego pod wzglfindem il oSci nabywanych nglkdjii nstudmead- - w Wi 8E
poprzez wprowadzenie |imit-w na pojedyncze instrumenty Kap

Ryzyko zwiNzane z przewidywanN duUN zmiennoSci N wyniku fin

lnwestorzy muszN byl Swiadweeniw dW0@ja preyse ezwyowki B fiddn
ta zwi Nzane z nabywaniem instrument-w finansowych, w oty m
nym | ub rynku NewConnect. W zwi Nzku z tanaljégonwynik fingnsowg, modi n we s t
|l egal on bhdzie winhkszym wahaniom w por -wnaniu do sp-gek d
Emitent dNUOy do ograniczenia ryzyka poprzez zbudowanie ,zd)
dem il oSait fepg -ogvglk hpo j ak i dywer syfikacji branUowej . I nwes
dorazowo poprzedzane sN wnikliwN analizN finansowN oraz-an

Ryzyko zwi Nzanflainwestygyynegn o Sci N por t

Emitent nabywa akcje lub wudziagy sp-gek niepublicznychyg c
obrotu oznacza ich ograniczonN pgynnoSi i pojawienie sitn 1
tet a wal or - w.

Ryzyko to jest ograniczane wraz z wprowadzeniem akcji Sp -
Emi tent zakgada, Ue transakcje wyjScia z jego inwestycijd |
branUowemu | ub innemu funduszowi inwestycji kapitagowychg p
Ryzyko zwi Nzane z brakiem przyrostu wartoSci sp-gek portfe
Podstawowym Fr-dgdgem zysk-w funduszuw Vd IPtEf g leswy ophr.z yE mistt;e nvt
wal walory sp-gek prowadzonych przez kompetentnych oraz d
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micznie rozwinN sp-gkn portfelowN, wzmocni N jmitpntaplsinejgcj i r \
jednak ryzyko, Ue nie uda sifh osiNgnNli w poszczeg-lnych p
wych.

Ryzyko zwi Nzane z brakiem przyrostu wartoSci sp-ngeidzo-portf e
wych i/1lub wzrostowych rynkach |l ub posiadaj Ncych koncepc]
takUe poprzez dywersyfikacjnin projekt .  w.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycj ami dokonanymi w sp-gki portfel
Emitent wskaadke, wiyset Wppemyp niekorzystnych zdarze@ w sp- §
stanie dziagalnoSci) moUe byl zmuszony do dokonania odpis
dokonuje inwestycjijewusdpi 86y nabywajdikc eal¢f Nc poUyczek sp-
padku doj Scia do ww. sytuacji w sp-gkach, kt-rych udziagy
miel to negatywny wpdgyw na wynik finansowy Emitenta.
Emitent stara sif ograniczal to ryzy kcaonychurzeezows (hipgteka; praeo Uy ¢ z
wgaszczenie na zabezpieczenie) |l ub przychodami (cesje nale
Ekspozycja nayzyko

Ekspozycja na ryzyko notowanych instrument-w finansowych

wy nosi ga30nozarwcd 208re #7790t y s . dz §3é gendaia 203r. 18935t y s . z § ,0czenaca281sn e E 3
wy no3lisgeays. z4g.

10% spadek |l ub wzrost indeksu giegdowego WI G i indeksu gi ¢
00k.1.490t ys. z4§.
Ekspozycja na ryzyko nienotowanych instrument - wigbdzimefns owyc

na d30iczerd@a 20@r . wyh7@H iyFa z 31 gradaia 0%ri.e Gvyh6dGt iyGGa z g, Oczerwcaa dzi e
2015r . wyh7m@H iya z4g.
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Noty obj aSmawergaNizzer depdyw-w pieni AUnych
Nota 30
PRZEPGYWYDKRW Pl ENI Nt NYCH Z DZ 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
OPERACYJNEJ 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 096 542 5010
II. Korekty razem 382 -2 539 -6 107
1. Udziag w zyskach n e thtwyceniarydhr

2 A - 0 0 0
metoda praw wgasnoSci
2. Zyski na utracie kontroli | 0 0 0
3. Amortyzacja 75 177 168
4. Zyski (straty) z tytugu r [ -4 -5 0
5. Odsetki i wudziagy w zyskact -7 -62 -28
6. Zysk (strata) zdzépa | noSci i nwestycyjne 175 -2 633 -6 155
7. Zmiana stanu rezerw 0 0 0
8. Zmiana stanu rozlicze@ miinfc 14 -16 -92
9. Inne korekty 129 0 0
Ill. Zmiany w kapitale obrotowym -25 294 -21
Il V. Zapgacony podatek dochodoyv -3 -5 -1
V. PrzemgyiWyepinetto z dziagal -742 -1708 -1119
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Dodat kowe objaSnienia
1. Dane o pozycjach pozabilansowych, W Sz
wy c h, w tym r-wnieU udzielonych przez E mi

(takUe wpkslzowyohdriAabni eniem udzielonych n
nych.

Zobowi Nzania warunk: 30.06.2086 31.12.2a5 30.06.2a5

Gwarancji 0 0 0
Porncze@E 0 0 0
Razem 0 0 0

Zobowi Nzani a war unkowe i cdzyew@isjtun muvjaM.ancj i

2.Danedt yczNce zobowi Nza® wobec budUetu paCE
terytorialnego z tytugu uzyskania prawa w(

W okresie objAtym skonsolidowanym sprawozd
wi Nzania z tego tytugu.

3. I nf or ma c jiaaniechadei W dagym bknesiSlub przewidzianej do za-
ni echania w nastinpnym okresie.

W okresie objAantym skonsolidowanym sprawo zc
chag Uadnej z prowadzonych form dziagal no§
ni a wnymalsesié p

4 Koszt wytworzenia Srodk-w w budowie, Sr
potrzeby.

W okresie objAtym skonsolidowanym sprawozd
nakgad-w nawSbodeivi er wagwgasne pattr avebvwy,- a

tworzenia Srodk-w w budowi e.

5. Poniesione nakgady inwestycyjne oraz, pl
dnia bilansowego nakgdgady inwestycyjne, W t
ribnie nalelUy wykazal poniersdmmeSrHoddwminolwa
turalnego.

Nakgady inwestycyjne poni @&rsokoun eprwz epzi eg rwspery
gowN wydobgs Jyzg.
Szczeg-gowe informacje dot. zmi an w maj Ntk
Sniaj Naiylzh nr 1
Sp-gkanosiiegapoladnych nakgad-w na ochronin §
kich nakgad-w w ci Ngu najbliUszych 12 mites

6. I nformacje o transakcjach Emitenta zy po¢
przeniesienia praw i zobowi NzaC.

Wokresicobj ntym skonsoli dowanym sprawozdanitem
transakcji z podmi ot ami powi Nzanymi dot y,cz
71 nformacje o wsp:-Ilnych przedsifwziifnci aagh,

W okresie olbijdowanysmosnipmawozdani em fi nainsc
wzifcia nie podlegaj Nce konsolidacji nie w
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8. I nformacje o przecifntnym zatrudnieniu z
Zatrudnienie WNC:
30.06.206 31.12.205 30.06.205
Zar z Nd 3 3 3
Pracowh ¢y zar zNdzaj Ncy 1 1 1
Pozostali pracownicy 5 5 3
Razem 10 10 7
Zatrudnienie w Grupie Kapitagowe]j
30.06.206 31.12.205 30.06.20%
Zar zNd 7 6 5
Pracownicy zarzNdzaj N 5 4 3
Pozostali pracownicy 9 8 9
Razem 21 18 17
9. I nformacj e 0 znaczNcych zdar zeni ach d

w sprawozdaniu finansowym za bieUNcy okres
W bi eUNcym okresie sprawozdawczym nie wyst

10 I nformacje o0 zngamKkNeycrhasz Ngpri gdenipa hdni
a nie uwzglndnionych w sprawozdaniu finans

W okresie od dnia bilansowego do dnia bada

gy zdarzenia wpgywaj Nce na ocenfi sytuacij.i

11. Informacije o r el acj ach pomi nidzy prawnym popx z¢

oraz o sposobie i zakresie przejncia aktyw
Nie dotyczy.

12. Sprawozdanie finansowe i por -wnywal ne d
niesieniu do podstawowych pozycji bilansu oraz rachunkz y s k - w i starth S
wane odpowiednim wska¥ni kiem inflacji, zZ p
dy jego wykorzystani a, z przyjhnciem okresu
jako okresu bazowego-j e S| i skumul owana Srednesor oc,zna
ostatnich trzech | at dziagal noSci emi t ent e
%.

Z uwagi na fakt, Ue w okresie objhAatym sko
wska¥Tni k skumul owanej inflacji ksztagt owad
dokonania przelicze® pozycji sprawozdani a f

13. Zestawienie oraz objaSnienie r-Unic Zpo

wozdaniu finansowym i por -wnywalnych dany
rzNdzony mi i 0 p u b lanidmofiwaamgowymi. s pr awozd
Nie dotyczy.
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14. Zmi any stosowanych zasad (polityki) ra
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obro-

towego, ich przyczyny, tytugy orawychwpgyw
na sytuacje finansowN i majNtkowN, pgynnoS$S

Nie wystNpigy zmiany stosowanych zasad (p
dzania sprawozdania finansowego w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

15. W przypadk u  wy st fipowania niepewnoSci co do
dziagalnoSci opis tych niepewnoSci oraz s
je oraz wskazanie czy sprawozdanie finanso
formacja powi nna aanyjctelubaplhnoveapychsprzez &rditerjtam

dziaga® maj Ncych na celu eliminacje niepew

Nie wystfipuje niepewnoSi moUliwoSci kontyn
16. W przypadku sprawozdania finansowego s
nast Npi go pogiNec,zelhe ej evstk atzanspr awozdani e f
pogNczeniu sp-gek, oraz wskazanie dnia pog

nia pogNczeni a.

W okresie objntym skonsolidowanym sprawozd
nie sp-gek.
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SKRE CONERAWOZDANIE Z WYNIKEW DZI AGALNOSCI

01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015

dziagalnoSl kontynuowana 30.06.2016  31.12.2015  30.06.2015
Przychody ze sprzedaUy usgug 237 276 154
-od jednostek powi Nzanych 0 0 0
Koszty sprzedanc h produkt - w, towar - w 153 204 182
-jednostkom powi Nzanym 0 0 0
Koszty sprzedaUy 0 0 0
Zysk (strata) na sprzedalOy 84 72 -28
Pozostage przychody operacyjn 55 283 236
Pozostage koszty operacyjne 131 13 29
Zyski (straty) z inwestycji -972 2847 6 099
-zysk z wprowadzenia akcji sp- g 0 138 138
-wyni k na sprzedaUy papier-w wal -694 423 341
- odsetki i dywidendy 31 86 44
- aktualizacja portfela inwestycyjnego -309 2200 5576
Koszty og-lnego zarzNdu 692 1833 833
Zysk (strata) na dziagalnoSci -1 656 1356 5445
Koszty finansowe netto 31 70 8
-dla jednostek powi Nzanych 0 0 0
Udziag w zysku jednostek stow 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 687 1286 5437
Podatekdochodowy -284 268 1033

Zysk (strata) netto okresu obrotowego -1 403 1018 4 404
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SKRE CONERAWOZDANI E Z CAGKOWI TYCH DOCHODGEW

01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Zysk (stratanettookresu obrotowego -1 403 1018 4404
Inne cagkowite dochody z tyt 0 0 0
-aktyw-w finansowych dostfipny 0 0 0
GNczne cagkowite dochody -1403 1018 4 404

gr eaelp n g r 2016wl
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S KR ¢ C ORAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ AKTYWA

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

A.Akty wa trwage 4615 4015 2 695
WartoSci ni ematerial ne i praw 0 0 0
-w tym wartoSi firmy 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwage 220 280 344
Dgugoterminowe aktywa finanso 2539 2160 1560
Aktywa z tytugu odroczonego p 1810 1529 745
Nalno®ci dJjugotermi nowe 46 46 46
-od jednostek powi Nzanych 0 0 0
-0od pozostagych jednostek 46 46 46
Pozostage aktywa dgugoter mino 0 0 0
B. Aktywa obrotowe 22123 24 211 28 682
Zapasy 0 0 0
Nal eUnoSci od jednostek powiK 3 24 0
Nal eUnp&zosbdgych jednost ek 1798 1560 1494
-w tym naleUnoSci z tytugu ClI 0 0 3
Aktywa finansowe w jednostkac 118 23 37
Aktywa finansowe w pozostagyc 19 692 21874 24 876
Srodki pienifilne i inne aktyw 492 672 2223
Pozostage aktywa kr-tkoter min 20 58 52

Aktywa razem 26 738 28 226 31377
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A. Kapitag wgasny

Kapitag podstawowy

Akcje wdasne (wielkoSi ujemna
Kapitag zapasowy

Kapitag z aktwualizacji wyceny
Pozostage kapitagy rezer wowe
Zysk (strata) z lat ubieggych
Zysk (strata) netto

B. Rezerwy

Rezerwa z tytugu odroczonego

Pozostage rezer wy

C. Zobowi Nzania dgugoterminow

Kredyty bankowe i poUyczki
Zobowi Nzania z tytugu leasing
D. Zobowi Nzania kr-tkotermino
Kredyty bankowe i poUyczki

Zobowi Nzania handl owe

Zobowi Nzania z tytugu podat k-
czeE

-w tym zobowi Nzania z tytugu
Zobowi Nzania z tytudu wynagro
Zobowi Nzanjiua lzeatsyi ngu finanso:
Inne zobowi Nzani a

E. Rozliczenia mindzyokresowe

Pasywa razem

30.06.2016

23972

16 686

-932

6 621

0

3000

-1 403

32

32

28

28

263

80

87

2478

56

26 738

31.12.2015

30.06.2015
25 375 28 761
16 686 16 686
-932 -932
5603 5603
0 0
3 000 3 000
0 0
1018 4 404
35 15
35 15

0 0

56 9

0 0

56 9
2698 2577
0 0
19 34

6 5

0 0

0 0
104 201
2569 2337
62 15

28 226 31377
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SKRE CONFERAWOZDANIE ZE ZMI AN W KAPI TALE WGASNYM
Kapi t Akcje Kapi tasagwy zaf Pozos Zyskizlat Wynik — Kapi
podstawowy wgas , o spr: pozos: kapit ubiegi(bieUN wgas
akgiji okresu razem
powy Ue
nomina
Saldo na dzie® 01.01.2016 16 686 -932 578 5025 3000 1018 - 25 375
Zmi any zasad (polityki) rach - - - - - - - -
Saldo na dzie® 01.01.2016 po 16 686 -932 578 5025 3000 1018 - 25 375
Zmi any w kapitale wgasnym w okresie od 01.01.2016 do 30.06.2016
Emisja akciji - - - - - - - -
Realizacja programu motywacyjnego - - - - - - - -
Przekazaniewni ku finansowego na Kk - - - 1018 - -1 018 - -
Cagkowite dochody za okres - - - - - - -1 403 -1 403

Saldo na dzie® 30.06.2016 16 686 -932 578 6 043 3 000 - -1 403 23972
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Kapi t Akcje Kapitag zafp Pozos Zyskizlat Wynik — Kapi:
podstawowy wgas , o spr: pozos- kapi t a ubiegibi eUN wgas
akgiji okresu razem
powy Ue
nomina
Saldo na dzie® 01.01.2015 16 686 -922 578 8878 10 000 -10 853 - 24 367
Zmi any zasad (polityki) rach - - - - - - - -
Saldo na dzie® 01.01.2015 po 16 686 -922 578 8878 10 000 -10 853 - 24 367
Zmi any w kapitale wgasnym w okresi e
Emisja akcji - - - - - - - -
Realizacja programu motywacyjnego - -10 - 7 000 -7 000 - - -10
Zbycie podmiotu zaleUnego - - - - - - - -
Przekazanie wyni ku finansowe - - - -10 853 - 10 853 - -
Cagkowite dochody za okres - - - - - - 1018 1018

Saldo na dzie® 31.12.2015 16 686 -932 578 5025 3000 - 1018 25375
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Kapita Akcje Kapitag zafp Pozos Zyskizlat Wynik Kapi
podstawowy wgas , o spr: pozos: kapit ubiegibieUN wgas
akiji okresu razem
powy Ue
nomina
Saldo na dzie® 01.01.2015 16 686 -922 578 8878 10 000 -10 853 - 24 B7
Zmi any zasad (polityki) rach - - - - - - - -
Saldo na dzie® 01.01.2015 po 16 686 -922 578 8878 10 000 -10 853 - 24 367
Zmi any w kapitale wgasnym w okresie
Emisja akcji - - - - - - - -
Redizacja programu motywacyjnego - -10 - 7 000 -7 000 - - -10
Przekazanie wyniku finansowe - - - -10 853 - 10 853 - -
Cagkowite dochody za okres - - - - - - 4 404 4 404

Saldo na dzie® 30.06.2015 16 686 -932 578 5025 3000 - 4 404 28 761
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SKRECONERAWOZDANI E Z ¢ERARREODEYW Pl ENI Nt NYCH

01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

A. PRZEPGYWY $RODKEW Pl ENI Nt NYCH Z DzZI AGALNOSCI OPE

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 687 1286 5437
Il. K orekty razem 1273 -2 691 -6 068
1. Amortyzacja 69 158 79
2. Zyski (straty) z tytugu r - -2 -1 0
3. Odsetki i udziagy w zyskac 28 -64 -29
4. Zysk (strata) z dziagalno€ 1016 -2761 -6 054
5. Zmiana stanu rezagr 0 0 0
6. Zmiana stanu rozlicze@® miin 33 -23 -64
7. Inne korekty 129 0 0
Ill. Zmiany w kapitale obrotowym -50 268 -156
Il V. Zapgacony podatek dochodo 0 0 0
V. Przepgywy pieniinlUne netto -464 -1137 -787
B.PRZEPGYWY $RODKEW PI ENINtNYCH Z DZI AGALNOSCI I NWEST
Il . Wpgdgywy 730 3277 2 548
1. Wpgywy ze sprzedaUy wartoé 0 0 0
2. Wpgywy ze sprzedaUy rzeczo 0 0 0
3. Wpgywy ze sprzedaUy nieruc 0 0 0
4. WpgJgywy netto ze sprzedaUOy 0 0 0
5. Otrzymane spgaty poUyczek 160 34 9
6. Wpgywy ze sprzedalUy pozost 519 3231 2537
7. Wpgywy z otrzymanych dotac 0 0 0
8. Otrzymane odsetki 51 7 2
9. Otrzymane dywidendy 0 5 0
Il. Wydatki 268 3021 816
1. Wydatki na nabycie wartoSc 0 4 4
2. WydatKki na nabycie rzeczow 10 33 18
3. Wydatki na nabycie nieruch 0 0 0
4. Wydatki nettonanabijce j ednostek zaleU 29 1150 319

5. PoUyczki wudzielone 94 32 32




6. WydatKki n
Przepgdy
C. PRZEPGYWY
. Wpgywy

1. Wp

Q¢

ywy ne
2. Wpgywy z
3. Wpgywy z
-w tym: od |
4.1 nne wpgywy
Il. Wydatki

1. Nabycie a
2. Wykup dgu
3. Spgaty kr
4. Spgata zo
5. Odsetki z
6 . Dywi dendy
7. Inne wydatki finansowe

11 . Przepgy

ZMI ANA NETTO STANU

$§ RODKI Pl ENI
-Zmana Sstanu
S RODKI PI ENI

INC

a nabycie pozost a 135 1802

wy pieninlUne nett 462 256

S§RODKEW Pl ENI NOSIECHFENARSEA®EL N

0 330

tto z tytudgu emis 0 0
tytugu zaci Ngniifc 0 0
tytugu emisji dgu 0 330
ednostek powi Nzai 0 330
finansowe 0 0
176 117

kcji wgasnych 0 9
Unych papier-w wa 0 0
edyt -w i poUyczek 0 0
bowi Nza® z tytugu 44 99
apgacone 3 9
wypgacone 0 0
129 0

wy pieninUne nett -176 213
S RODKEW PI -178 -668

Nt NE NA POCZ}t TEK 672 1341
Srodk-w pieninUny -2 -1

Nt NE NA KONI EC OK 492 672
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443

1732

63

10

882

1341

2223
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SPRAWOZDANI E ZARZ}! DU Z
GRUPY KAPI TAG

W

PEGROCZU ROKU OBF
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ZDARZENI A | STOTNIE WPGYWAJI CE NA DZI AGALNOSL GRUPY
KAPI TAGOWE]J EMI TENTA, JAKI E NASTtHPI GY W OKRESI E, KT
REGODOTYCZY RAPORT, A TAKtE PO JEGO ZAKOBCZENI U, DO
DNIA PUBLIKACJI RAPORTU

al) istotne zdarzeni a, jakie nastNpigy w ol
domi nuj Ncego

Nie wyst Npi gywaokedeot kte- zelqaa zckoti yac z yminu-ap o r t

j Nc.ego
a2) istotne zdarzenia, jakie naspobpd gy w ok
z alyehUn

Nie wystNpigy i stotrnegoz ddaotzyeonz ya rwazpackretésd leg
nych

bl) istotne zdarzenia, jokkiessunaskttNpiegyo poot .
dla podmiotu dominuj Ncego

Nie wystNpigy izabo@Eezendar zeki asw,0 kt -reg
podmi otu dominuj Ncego

b2) i stotne zdar zpmizaagkd @kz enkhua $soekyrpd sglot y ¢ z |
dapad mi ot -w zal eUnych

Nie wystNpigy istotne zdarzenia po zakoEcz
miot w zal eUnych.

PRZEWI DYWANY ROZW¢J JEDNOSTKI

Grupa bndzie kontynuowaga rozw-j w dotychec
inwestyojwiyckampirtazg doradztwa na rynku kapi
stawia sobiend |  p - rgko 2015 to:e

1) Kontynuowani e procesu wprowadzania spkge
systemu obrotu.
Celem Emitenta jest wpr owa defdowycke nawnek o k u? 2

NewConnect | ub AeRO. Emi tent zakgdgada r - wni
cesu przygotowania do wprowadzenia do zorganizowanego systemu obrotu w kolejnych
|l atach sp-gek, z kt-rymi zawrze stosowne. u

2) Wsp:-gpraca zfeelspwyrkiamwv @elrdt zwi nkszani@a i

Emi tent, poprzez Swiadczone usgugi dor adc:
oraz radach nadzéowyyehh g@mjeksakinostognimo Ul w
wspieral ich rozw-j iadiichagalarwolicérunky z

3) Poszukiwanie nowych okazji inwestycyjnych.

Emi tent, w dalszym ci Ngu zamierza rozbuido

bywani e akcji i udziag-w sp-gek, kt -re sN

wanym GPW lub rynku NewConnect,apr zez sp-gkn Canapyat hi & C

ku AeRO BVR

4 Utrzymanie pozycji Ilidera wSr.-dwCAutoryzo
nect
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Emitent uwaUa, Ue rgy ndeck nN\oenmeChotnun, e chitowkdto-srzyend
go sin kilku jego tla deers-tw.u tZrawi |laerneine Esnw otjeen;
cego Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect

5 Pozyskanie Srodk-w unijnych umoUl i wiaj Nc\
czych wspierajNcych dziagalnoSi inwestyc)

6) Rozw- j dziagal nliSego ,Dowmut Wrakt ezudowa si
uzyskanie rozszerzenizakresu zezwolenima prowadzeni e dzi agal
skiej.

WAt NI EJSZE OSI}t GNINCI A WRDZW@EDZI NI E BADAG
Grupa i G99 -Akanild prowadzi ga dazEaipalr oa $ci
(R&D).

NABYCI E UDZI AGEW (AKCJI) WGASNYCH

Sp - g K8&8A. Wwhkresie od 01 stycznia 261. do dnia 30 czerwca 26%. nie skupg-

gakcji wgasnych w ramach pr@Ncamiue nadydahna

poczfAcia programu ndohinjaBaczerveca2B8k cj Emwvasnyaoh

303097akcj i wgasA3218836z@. kwot n

S p - Gdpathia Capite®.A. w okresie od 01 stycznia 2016 r. do dnia 30 czerwca 2016
r. s k72.p0Pacewgdsne o wartoSci 255.285,71 z4§

Pozospt-aggkel psz lgapi t agowej nie nabywagy akcji
POSI| ADANE PRZEZ JEDNOSTKN ODDZI AGY (ZAKGADY)
Sp-gk&. AN nie posiada oddziag: - w.

OPI'S PODSTAWOWYCH ZAGROt ES®G I RYZYKA ZWIt ZANYCH Z
POZOSTAGYMI MI ESI t+ CAMI ROKU OBROTOWEGO

Ryzyko zwi Nizyawaen Nz dpur(zNe weimi ennoSci N wyni kau f

I nwestorzy muszN byl Swiadomi, iU na prizys
towal biidN decyzje inwestycyjne Emitent&a
nansowych, w tym akcji S ptu rip eykku pegulbwagymt o wy wé
lub rynku NewConnect. W zwi Nzku z duUym wj
tenta na jego wynik finansowy, podl egal gon
do sp-gek dziagajNcych w innych branUach.

Podst awowym ¥Fr .- daemwCZWys£k  jvwesftumpdwesyz ost wart
portfel owych. Emi tent wycenia swoje aktyy
MSR/ MSSF. WartoSi aktyw-w finansowych uzal
ONcej wyceny sp-gek portfevodywal Dude —wma:
zmiany w wartoSci aktyw-w, a w przypadkp p
r-wnieU w wyni kach finansowych Emitentat

Ze wzglndu na trudne do oszacowania pr zycl

finansowe Ene tdemtmr osg\n otzroundanni a . Nal eOy =i ¢
wyni ku finansowego, spowodowanN duUym na n
nej . Emitent dNUy do ograniczenia ryzyk& s
zdywersyfikowanego portfela inwestjcyn e g o, zar -wno pod wzgidnoc
portfelowych, jak i dywer syfikacij. branQBow
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Il nwestycje kapitagowe Emitenta w sp-gki z
stanN wnikliwN analizN finansowN oraz anal
b § rejdnwestyciji.
Ryzyko zwi Nzane z pdgynnoSci N portfela inwe
Emi tent nabywa akcje Il ub wudziagy sp-9gek ni
nia ich do zorgani zowanego systemu obrotu

wienie sin rlyizwkS%cibrsaxkywubkmnoelgo zbycia posia
lor - w.

Ryzyko to bnAadzie ograni czsanejevkr gpzorzt fved roowya

rotuw zorgani zowanym systemie obrotu. Emi ten
i nwestyciji d orkeoqwgwa ner daidd Nswr zedalU pakietu
wemu | ub innemu funduszowi i nwestyciji kapi

lub w ofercie wt-rnej

Ryzyko zwi Nzane z rozpoczficiem dziagalnoSc

Emitent, zaedminoo, bjeazkpoiSrpoprzez sp-gkn z g
S.A., rozpoczNg dziagalnoSIi za granicN, n:
dardowych ryzyk dl a -ddariadjcazd enjo,Scnalienlwe sz wrc:-
dziagal noSi o zwai NtUer ystiofr izumr yRzyki em ponosz
dziagalnoSci bieUNcej, ryzykiem odmiennoSc
dguyozei U w kraju macierzystym czasu realid
Nal eUOy takUe zwr-cil uwagiynklUe kihpi hiagpeeg:
muni i nie bindzie wystarczaj Ncy do uzyskiwa

odpowi edniej pgynnoSci

Ryzyko dekoniunktury na rynku kapitagowym

Na wyni k finansowy Emitenta wpgyw ma koni

s z ¢ zneogS cli notowania akcji na rynku regul ow:
sy przeprowadzanych jest najwincej of ert n
W okresie bessy, po pierwsze trudniej |jest
wego,apodrugi zwi iksza sin ryzyko inwestycyjne
akcji, kt-re znajdN sin w portfelu inwesty
portfelowych mogN miel istotny negatywny w
Dekoniunkturanarynkk api t agowym ma r - wni eU i stot my
chody z dziagalnoSci konsul ti ng.0Wokrgsie ktar a
dekoniunktury, znaczNcemu zmniejszeniu ule
ty publiczne | uwp ruobw aedgzaej nN cey crha sNefiwCo n n e ¢t
ku z czym znaczNcemu spadkowi ul ega popyt
Emitent wskazuj e, Ue ogranicza to ryzykjo
czych na rzecz sp-gek | uGystanmthobrawn(gocatiz- w .z o |
two w zakresie obowi Nzk-w informacyjnyoch r
funkciji Autoryzowanego Doradcy NewConnect)

rzecz jednostek samorzNdu ter vyt opniiwmanego,
|l eUOnione od koniunktury na rynku kapitagGow

Ryzyko zwi Nzane z brakiem przyrostu war to$§

Podst awowym F¥r-dgem zysk-w funduszu VC/PE

portfel owych. Emitent s tpewadzongch przen kompe-w a | w
tentnych oraz doSwiadczonych menadUer - w

rozwinN sp-gkidn portfelowN, wzmocni N jej % po
i nwestyciji Emitent a. Il stniejw pednakegylmk
przypadkach satysfakcjonuj Ncego wzrostudwa
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zane z brakiem przyrostu wartoSci sp-gek
firm dziagaj Ncych na niszowych ikonuche paczjriio s
i nnowacj i na wybranym rynku. Emi tent ogran
cjn projekt - w.
Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami dokonanymi
Emitent wskazuje, Ue w przypadku wystNpie
portfeb wy ch (upadgoSi, l'i kwi dacj a, zaprzestan
dokonania odpis-w aktualizacyjnych inwesty
nuj e inwestycij.i w sp-gki nabywaj Nc akcje/u
rozw- jziiagglml doSci . W przypadku doj Scia do

udziagy Emitent nabyg lub kt-rym udzielidg
gatywny wpgyw na wynik finansowy Emitenta.
udziel aj Nw mioddyitzemb Ul i woSci zabezpieczonyo
wgaszczenie na zabezpieczenie) lub przycho

monitoruj Nc sytuacjin tych sp-gek.

Ryzyko pogorszenia sifn koniunktury gospoda

Niekorzystna sytuaciaamk r oekonomi czna ni e sprzyja rozw

checN pozyskal Srodki finansowe na dalszy r
of ert niepublicznych i of ert publicznych
czej i wp §yevmi e as izimniileg Sai potencjalnych k
tent a. Pogorszenie koniunktury gospodarcz
wpgywaj Ncym na wyni ki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwi Nzane z dziagalnoSci N firm konku

Na rynku inwestycji kapijgowy ch typu VC/ PE panuje stosul
Na rynku funkcjonuje bowiem wiele firm Swi
sulingowei nwestycyjne dziagajNc w r-Unej for mi
na charakter pr owadd zsopnoesj- bd zpioazgyaslknonGacni a Sr
na inwestycje typu VC/PE bezpoSredni mi kon
notowane na GPW w Warszawie.

Emitent uwaUa, i 0 polski rynek oferuje dul
zanych z pozyskiwai em Srodk-w finansowych na rozw-
MSP. Sp-gka jest pewna, i 0 wraz z rozwgje
kapitagowych dla przedsinbiorstw MSP bnkdzi
publicznego segmentu rynku papiew udzi agowych w Pol sce i p
pierwszych sp-gek z sektora MSP wpgynnge r
magych i Srednich przedsifAbiorc-w pozyskKkiw

poprzez emisjh papierbwjwhaytpSzedmyohe mkot
gi egdowy m.

Ryzyko zwi Nzane =z dziagalnoSci N firm konk
pol skiego rynku i nwestycij.i VC/ PE, kt -ry c
stu.

Ryzyka zwi Nzane zoestwg gektarayMSPk N pr zedsi fibi

Emitent i nwestuje w przedsinbiorstwa 2z ek
przedsinbiorstw z sektora MSP wynikajN =z ¢
t-w. WystApowanie tych ryzyk | elsno &czifi.stZd an
niem Emitenta najwaUniejsze z nich, to Hyz
zyko zwi Nzane z magN |iczbN pracowni k- wsoor

Ryzyko zwi Nzane ze sposobem zarzNdzani az w)

MSP zarzNdzanych jest przez ich wgdgaSciciel
nuj Nce funkcje kierownicze. Na spos-b zarz
umi ejitnoSci, a takUe <czfisto cechy osobow
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moUlScwo rozwoju przedsifabiorstwa, co odr - Ur
w kt-rych zarzNdzanie powierzane | est prof
zyko wpgyw ma r-wnieU wystfipowanie czfAsto

s-w zachoprzNegshintwi or st wi e. W sp-gkach z s
ryzyko nielojalnoSci ze strony pracowni k- v
biorstwa, w kt-rym pracuj N. W zwi Nzku z poa
wienia si ryzykangkonlkWehemcjaicoweaei - w, kit -

n
czNi dziagalnoSi na wgasnN riakn.

Emitent bndzie ograniczag te ryzyka popr ze

|l owych, w kt-rych bndzie wsp-gwgdgaScicielen
poprzezudzi a§ przedstawiciela Emitenta w zar zN
nadzorczej. Emitent bndzie zmierzag do por

|l owych poprzez pomoc W opracowaniu strateg
powania.

Emitent wskazuje jednakUe, Ue jego wpgyw n
czony; nie moUna r -wnieUO wykluczyl niepowo
darczej przez poszczeg-lne sp-gki, bandNceg

lubzdarz€ nadzwyczajnych.

Z uwagi na fakt, Ue wifkszoSIi przedsifbior
b a mi rzeczowymi istnieje ryzyko wpgywu zda
w posiadanym maj Nt ku. Konsekwencj Nywdar zeG
dziagal noSci skutkuj Nce czasowym znacznym
Ochronin przed ryzykiem zdarze@® | osowych de
kt - rN bhndzie zabiegad Emitent w przypadku
typu ryzyko zostanie zidentyfikowane.

Ryzyko niepowodzenia | ub op:-Fnienia projek

Emitent wskazuje, Ue z wuwagi na z§oUonoSi
wprowadzenia do obrotu w zorganizowanym systemie obrotu, istnieje ryzyko niepowo-
dzenia polszgrzejgektnyw | ub teU ich op-Fnieni:

W szczeg-1noSci Emitent wskazuje, Ue naby
ograniczonN odpowiedzialnoSci N. Wymaga to
moUe byl procesem dgugotrwhagyimezialpe@ry jada
ta, na przykgad poprzez decyzje sNd-w.
Proces wprowadzenia akcj.i sp-gki na ryn<®Kk
procedurn zatwierdzania prospektu | ub popr
regulowany.

Emitent wskazujele w wi "kszoSci przypadk-w wprowad.
ne jest z emisjN nowych akcji, co w przy¥pa
dowal zrezygnowanie przez okreSlonN sp- gk

Ryzyko zwi Nzane z pgerksbhowahieémwygawych sp-

Sukces Emitenta i tempo jego rozwoju uzale
t-w inwestycyjnych. Obecnie na rynku molna
i nwestyciji kapitagowych, co moUe spmmwodpwa
jekt -w, a takUe spowodowal zwifnkszenie Kos

Funkcjonowani e Emitenta |jako nie tyl ko= f
zmniejsza to ryzyko, gdyU Emitent moUe &wi

Ryzyko zwi Nzane z wuntr-at N czogowych kons#tlt

PodstawowN wartoSci N firmy doradczej i Ffun
wysoko wykwalifikowanych konsultant- -w. Zap
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osoby naleUNce do podstawowej kadry spec|]

ni eczatorSidmrzi enia nowych os-b. Moggoby to n
sowy Emitenta poprzez czasowe zwinkszenie
pogorszenie efektywnoSci realizacji projek

Czynni kiem ograniczajtNcdygnm god veyt hs zae wrsypz yWhkoa «
dry zarzNdzaj Ncej, pegniNcej r-wnoczeSnie
tem.

Emitent stosuje takUe motywacyjny system Vv
cza moUl iwoSci zwi ks zen iugyskivania praeyBEmitemta o d z e E
dodatniego wyniku finansowego.

Ryzyko skal. dziagani a

Szybki rozw- j Emitenta powoduje koniecznof€
bAndzie miago wpgyw na zwinkszenie sin kos:z
ko, Uepavwdkpr zpyr zej Sci owego zmniejszenia pr z\
gN spowodowal obni UOenie wyniku finansowego
zyko, UOe wzrost l'iczby projekt-w w sytuac
moUe spowodowakfekhyWenSci dziagania Emite
ni epowodzeniami w realizacj.i projekt .  w.
Ryzyko zmian i niestabilnoSci regulacji pr
Nie moUna wykluczyi, Ue w przyszgoSci zmia
j Ncych dzi aajrad mfd SWwp fgyorstp odegat ywni e na dzi a
jego Grupy Kapitagowej. W szczeg-IlnoSci ni
zmi any w systemie podat kowym, kt-re wpgyn!l
jego Grupy. EmitUentprusidsyj ¢ otdak keo,we mogN
nie posiadal jednoznacznej interpretaciji,
obci NUe® podatkowych Emitenta i jego Grupy

Ryzyko utraty statusu Autoryzowanego Doradcy

Swiadczeni e pr zayzowdpgo Ddradcy podl€ga mpdzérawi ze strony
Giegdy Papier-w WartoSciowych S.A. w Wars
uchwagy ZarzNdu GPW o wpisaniu Sp-gdgki na L

W przypadkach okreSl onych wltehayiiegoSysiek u Nr

mu Obr ot u, to jest w szczeg-IlnoSci W par oz
nych Alternatywnego Systemu Obrotu, Or gani
nywania zada& Autoryzowanego Doraddasty | ub s
Autoryzowanych Doradc- w. Il stnieje ryzyko
nie wpgynNi na funkcjonowanie Sp-gki, | é&j
ju.

Sp-gka przykgada szczeg-InN uwagf Aatby dzi a
ryzowanego Doradcy byga prowadzona zgodmi e
mi Adzy i nnymi poprzez system szkole®& oraz

Emitent posiada takUe status Autoryzowadeg
Bukareszcie, zalcozgyinm zmieNGey zsyikino gk opi sahe

ZACJI GRUPY KAPI TAGOWEJ EMI TENTA, ZE WsSK/
JEDNOSTEK PODLEGAJt CYCH KONSOLI DACJI , A AV
EMI TENTA BNDt CEGO JEDNOSTK! DOMI NUJt Ct
PODSTAWI E OBOWIt ZUJt CYCH GO PRZEPI SEW NIE

S ORGANI

PRZYPADKU
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MA OBOWI t BRUMDt E NI E SPORZt DZAL SKONSOLI DOWA -
NYCH SPRAWOZDASG FI NRNIMWEECH WSKAZANI E
PRZYCZYNY | PODSTAWY PRAWNEJ BRAKU KONSOLIDACJI

Na dzie®& sporzNdzenia raportu p-g§rocznego
stosunku do ni Uej wyri,erkito myec hp osdd -efgeaky yz &loen
Dom Maklerski INC S.A.

i liczbaakcji450( | i czba gA0lO00W) na WZ

Carpathia Capital S.A.
i liczba akcjil.015891( | i czba ggiodR128§ na WZA

INC Rating Sp. z o.0.
iliczba udzi adgggw sl-7w Ghd3WYZ2U c z b a

INC East&West Sp. z o0.0.
iliczha udzi @lgi- wzB® gJiold00W) na WzZU

INVESTconFund Sp. z 0.0.
iliczba 200d4iia®@-bwe gJiold00w) na WZU

Carpatia Capital Sp. z o.0.
iliczba udziag-w 571000 zba ggos-w na WzZU

Dom Maklerski INC Sp. z 0.ow likwidacji
iliczba 360d4iiag-bwe gJold,ww na WZU

INCSA. ipodmi ot dominuj Ncy

Nazwa (firma): INC S.A.
Kraj: Polska
Siedziba: PoznaCE
Adres: 60830 Pozna® ul. Krasi Gkiego
Tel: +48 (61 851 86 77 3
Numer KRS: 0000028098
Zar zNd: Pawed SilPirwveiz@BsskiZar zNdu, ) ]
Sebastian HuczekWi cepr ezes Zar zNdu, =]
Piotr BWagewNszes Zar zNdu —
Profil dziaglC8o0A&ciprowadzi dzikangutihgn o ST °®i n
wNd | a pr ze dsektdiabMSB.r st w :
|
Dom Maklerski INCSAipodmi ot zal eUny o
Nazwa (firma): Dom Maklerski INCS p - @MKcygna ,;,
Kraj: Polska .
Siedziba: Pozna@& o
Adres: 60830 PoznaG& wul. KrasiGEskiego
Numer KRS: 0000371004 <
Tel: +48 (61) 851 86 77, %
Zar z Nd: Pawegyi G8fkriezes Zar zNdu, g
Sebastian HuczekWi c eprezes Zar zNdu, ©
Sebastian iBMgepdaewslsi Zar sz@
Profil dziaghRl nedmiotem dziagani a sp-agkig j
i maklerskiej w zakresie oferoa ni a i nstr ume qﬁ ©
sowych, tog¢ s t w zakresi e, 0 kt-ry‘a‘m |
pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumen- g
tami finansowymi N
g

o)
~



I NC Investments
& Consulting

CARPATHIACAPITALSA.ipodmi ot zal eUny

Nazwa (firma): CARPATI A CAPI Akéyjpa Sp- gk a

Kraj: Polska

Siedziba: Pozna@

Adres: 60830 PoznaG, ul . Krasi GBGskiego

Numer KRS: 0000511985

Tel: +48 (61) 851 86 77,

Zar z Nd: Piotr BPmgpn@dlsZar zNdu,

Profil dziagRl nedmiotem dziagania sp-gki C
dziagalnoSl inwestycdienen ze s

rynku AeRo ATS

INC RatingSp.zo.0ipodmi ot zal eUny

Nazwa (firma): INCRatingSp- §ka z ograniczonN odpo\
Kraj: Polska
Siedziba: Pozna@@
Adres: 60830 PoznaG, ul . Krasi GBGskiego
Numer KRS: 000035140
Tel: +48 (61) 851 383
Zar z Nd: Jacek Mrowicki Pr ezes Zar zNdu,
Krzysztof Grybionkd Wi ceprezes Zar zNdu
Profil dziagRl nedmiotem dziagalnoSci | NC R
wadzenie agencji ratingowej dI

torialnego. S p rowakagjakz agendjaardtra z ar
tingowa w European Securities and Markets Authority
(ESMA).

INC East&WestSp. zo.oipodmi ot zal eUny

Nazwa (firma): INCEast&WestSp - §ka z ograniczonN ody
Kraj: Polska
Siedziba: PoznaGE
Adres: 608 30 Po zKraaG®,i Gslk.i ego 16
Numer KRS: 0000335417
Tel: +48 (61) 851 38 83 3
Zar zNd: Pawed $-Pirwiz&@skizar zNdu,
Marcin Kaczmarek Wi ceprezes Zar zNdu g
Profil dziagapnplasi: sp- kN non profit,@t-
tematyki historycznej i paaw obywatelskich, wzmacnia- )"
nie wifnzi z PoloniN i Pol akami
lacj i partnerskich ze spoge&ze
Wschodniej B
e
INVESTcon FUND Sp.zo.d.podmi ot zal eUny .
Nazwa (firma): I NVESTcon Fund Sp- §kalziamo-ogr ani
Sci N o
Kraj: Polska o
Siedziba: Pozna@E g
Adres: 60830 PoznaGCG, ul . Krasi(Eskie%‘o
NumerKRS: 0000365923 g
Tel: +48 (61) 851 86 77, S
Zar z Nd: Piotr BiPageavweNds Zar zNdu, 3
Profil dzi agRl nedmiotem dziagania sp- g’]kg |
0ojest dziagalnoSi doradcza é\
c
o
N
[}
N
n
N
e}
@

(o)
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Carpatia Capital Sp.zobpodmi ot zal eUny

Nazwa (firma): Carpatia Capital Sp-gka z ogra

Kraj: Polska

Siedziba: Pozna@E

Adres: 60830 Pozna® ul. Krasi kiego

Numer KRS: 000040740

Tel: +48 (61) 851 86 77,

Zar zNd: Piotr BPmdpbpedlsZar zNdu,

Profil dzi agapndbaiw chwildi obecnej nie pr
cyjnej.

Dom Maklerski INCSp. zo.oipodmi ot zal eUny

Nazwa (firma): Dom Maklerski INCSp - Ghgmani czonN odpowi e
noSci N

Kraj: Polska

Siedziba: Pozna@

Adres: 60830 Pozna® ul. Krasi kiego

Numer KRS: 0000511985

Tel: +48 (61) 851 86 77,

Likwidatorzy. Paweg Sl i wi GBski, Sebastian Huc

Profil dzi agwW!l nwiSNz ku zdmiota Bricewaterhous@Coopers

Securities S.A. i zmiany jego nazwy na Dom Maklerski
I NC S.A. zostag rozpoczinty pro

WSKAZANI E SKUTKEW ZMI AN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GO-

SPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POGtCZENIA JEDNOSTEK GO-
SPODARCZYCH,CIRRZBBN SPRZEDAtY JEDNOSTEK GRUPY

KAPI TAGOWEJ EMI TENTA, I NWESTYCJI DGUGOTERMI NOWYCH,

PODZI AGU, RESTRUKTURYZACJI | ZANI ECHANI A DZI AGALNOSC

W dniu 19 lutego 2016 r. SNd Rejonowy Pozr
rejestrowag podwiWkiszeni eUkajpi bdgEmMspent a,
S.A. do wysokoSci 450.000 z§. Nowe akcje o
jnte przez Emitenta

Dleu

STANOWI SKO ZARZt DU ODNOSNIE DO MOt LI WOSCI ZREALIE

ZOWANI A WCZESNI EJ PUBLI KOWANYCH PROGNOZ WYNI K¢EW 3
NA DANY ROK, W $§WI ETLE WYNI KEW ZAPREZENTOWANYCH W %
RAPORCIEP ¢ GROCZNW M TOSUNKU DO WYNI KEW PROGNO- =
ZOWANYCH :_

Sp-gka nie publi kowaga prognoz wyni k- w ga
WSKAZANI E AKCJONARI USZY POSI ADAJtCYCH BEZPOSREDNI©
LUB POSREDNI O PRZEZ PODMI OTY ZALEtNE CO NAJMNI EJ 5
OGE LNEJ LI CzZBY GGOS¢E¢W NA WALNYM ZGROMADZENI U EMI -
TENTA NA DZIE6 PRZEKAZANI A RAPORTU PEGROCZNEGO WRAXZ

ortP

ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY £
AKCJI, 1 CH PROCENTOWEGO UDZIAGU W KAPITALE ZAKGAZO-
WYM, LI CZBY GGOSEW Z NICH WYNIKAJtCYCH | | CH PROGEN
TOWEGOUDZI AGU W OGELNEJ LI CzZBIE GGOSEW NA WALNYM 3
ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE S
WGASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETEW AKCJI EMI TENTA W OKR&-
SIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNE- S
GO o
0
N
@]
o

8
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Wedgug stanu INC®.dA.y rZa r & Nide (Fu pkcjanarikszama ni a r
posiadaj Ncymi ponad 5% ggos-w na WZA sN:

Akcjonariusz akcje ggo % wkapitale % w gg@
Pawegd $1i wi & 1737999 3237999 20,83% 32,90%
Sebastian Bo 1129 769 1129 769 13,54% 11,48%
Jacek Mrowicki 682 700 682 700 8,18% 6,94%
Roman Karkosik 500 000 500 000 5,99% 5,08%

W okresie od przekazania poprzedniego r arg
zmiany w strukturze wgasnoSci znacznych pa

W dniu2Zczerwca2 016 r . Pan Sebayg 850600 sztBkakcjulBl@ a ws K i

S. A. i p 0 s idacrkavcaP0a6 r.d.120.@6dakc INCS . A. | stanowi N
1354% wkadi al e zakgdadowym Sp- 1320769 Juopsr-aw nri aa j \Na ly
nym Zgr omadz dhd®u ,g jJdoasj-Nwe ywec hog- l.nej liczbie g

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB

UPRAWNI ES6 DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZtDZAJt CE | NADZO-
RUJt CE EMI TENTA NA DZI| EG PRZEKAZANI A RAPORTU P& G-
ROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIA-

DANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

KWARTALNEG O, ODRNBNI E DLA KAt DEJ Z OS¢B

W okresie od przekazania poprzedniego rapo
posi adania akciji przez osoby zarzNdzaj Nce

Na dzie® przekazania raportu nastfpuj Nce
posiadagy jego akcj e:

Bl
3

Pawegd $TPweéezBski ZmpogiNada: 750.000 akcji
cych 2.250.000 g§os-w oraz 987.999 akcj& n
S - W. Razem 1. ®3%.h9 B9 28K U®BI0a §jdM s lkeavm ak gadoyv
2083%, wudziag w og-IlnepB290. czbie ggos- - w na’fWZ

. SE
Sebastian Huczeki Wi c e pr e z e s pogiada 40N@uwakcji na okaziciela serii B
B1, dajNcych 40.700 ggos-w. Udziag w kapi!
l'iczbie ggjg@d%ww na WZA -

- g

Pi ot r BiiWigeoewpNse z e s poZiaala 25KaD wkeji na okaziciela serii B1, o
daj N2sy@e®0 ggos-w. Udziag w kapitale zakgéad‘

ggos-w na WZA 0, 25 %. =

. . . X,

Osoby zarzNdzaj Nce i nadzioriujMdaiE@HWew%jae

z al e Emiterteh =

=

©

2

- - e}

WSKAZANI E POSTNPOWAGS TOCZtCYCH SI N PRZED St DEM, Qﬁ
GANEM WGASCI WYM DLA POSTNPOWANI A ARBI TRAt OWEGO 5
N

o

N

0

N

o

o
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LUB ORGANEM ADMI NI STRACJI PUBLI CZNEJ, Z UWZGLNDNI E-
NIEM INFORMACJI W ZAKRESIE:

a) postiApowani avi atykx aNdeogowi 2zalzgt el noSci emitenta |
jednostki od niego zaleUnej, kt-rych wartoSi stanowi
tag-w wgasnych emitent a, z okreSleniem: przedmi otu p
przedmi otu sporu, daty wszczndipa-postnpowani a, stror

wania oraz stanowiska emitenta,

Nie toczy sin przed sNdem, organem wgaSci
organem administracji publicznej postApowa
noSci emitenta |lub jednosbki edanbwgocpmahae

% kapitag-w wgasnych emitenta.

b) dwu | ub wincej postinpowa® dotyczNcych zobowi NzaG&E
kt -rych g§gNczna wartoSi stanowi odpowiednio co naj mn
wgasnych emitenta, z okiipdwae®&i edr giNcizenew wartoSci p
grupie zobowi Nza® oraz wierzytelnoSci wWraz ze stanow
sprawie oraz, w odniesieniu do najwinkszych postinpow
za@® i grupiezeviwskyzahine®cich przedmiotu, wartoSci p
miotu sporu, datywz czfAci a postApowania oraz stron wszczitego
nia.

Nie toczN sifi przed sNdem, organem wgdaSci w
ganem administracji publicznej dwa | ub wi
al bo wierzytel ndonSocsit kd miotde nriiae glou bz ajlee Unej ,
stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapit

| NFORMACJE O ZAWARCI U PRZEZ EMI TENTA LUB JEDNOSTKN

OD NI EGO ZALE¢t Nt JEDNEJ LUB WI ELU TRANSAKCJI Z POD-
Ml OT AMI POWI + ZANY MI , JEL BBl GPCZBRDENCZO
St ONE | STOTNE | ZOSTAGY ZAWARTE NA | NNYCH WARUN-
KACH NI t RY NKOWE, Z WYJtTKIEM TRANSAKCIJI ZAWI ERA-
NYCH PRZEZ EMITENTA BNDt CEGO FUNDUSZEM Z PODMI O-
TEM POWI}t ZANYM, WRAZ ZE WSKAZANIEM I CH WARTOSCI ,
PRZY CZYM I NFORMACJE DOTYCZzZt CE POSZCZEGCLNYCH
TRANSAK CJ | MOGHt BYL ZGRUPOWANE WEDGUG RODZAJU, Z ]
WYJt TKIEM PRZYPADKU, GDY I NFORMACJE NA TEMAT PO-&
SZCZEGECLNYCH TRANSAKCJI St NI EZBNDNE DO ZROZUMIE;;
NI'A I CH WPGYWU NA SYTUACJN MAJ}I TKOW , FI NANSOWt I
WYNIK FINANSOWY EMITENTA, WRAZ Z PRZEDSTAWIENIEM: s
a) informacjiopd mi oci e, z kt-rym zosta@ga zawart a transakcjga,
b) i nformacij.i 0O powi Nzaniach emitenta | ub jednostki
podmi otem bAidNcym stronN transakcj i, o
c¢) informacji o przedmiocie transakcji, o
d) i stotnych warunk-w tr an smhkaryni , ze szczeg-lnym Hiw:
k-w finansowych oraz wskazaniem okreSlonych przezgst
warunk- - w, charakterystycznych dla tej umowy, w sz%ze
cych od warunk-w powszechnie stosowanych dl a daneg"‘go
e) innych informacijkicjdotyedNdych Nt yndteztbmamea do zr3-
zumi eni a sytuacij.i maj Nt kowej, finansowej i Wynikugfi
f) wszel kich zmian transakcji z podmi ot ami powi Néal
ostatnim sprawozdaniu rocznym, kt -re moggdy miel ifgsto
cjn maijfNtnlkamwMd,wN i wyni k finansowy emitenta 2
[}
’
&
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Sp-dgka oraz jej podmi oty zaleUne nie zawie
kt-re sN istotne i zostagy zawarte na inny

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JED-

NOSTKN OBO NEZELEt N} PORNCZES8 KREDYTU LUB PO-

t YCZKI LUB UDZI ELENI-UGt GWARANCUHDNE MU

PODMI OTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEtNEJ OD TEGO PODMI OTU,
JEt ELI Gt CZNA WARTOSL | STNIEJIFCYCH PORNCZEGS6 LUB GWA-
RANCJI STANOWHI REWNOWARTOSL CO NAJMNIEJ 10 % KAPI TA-
GeEW WGASNYCHNTEAMI TZE OKRESLENI EM:

a) nazwy (firmy) podmi ot u, kt-remu zostagy wudziel one
rancje,

b) gNcznej kwoty kredyt-w lub poUyczek, kt-ra w cag
cznSci zostaga odpowiednio porfnczona | ub gwarantowan
c) okresu, rza ejl aknie pogsthiagyenid | ub gwarancj e,

d) warunk-w finansowych, na jakich zostagy wudzielone
rancj e, z okreSleniem wynagrodzenia emitenta |l ub | eo
nej za udzielenie porncze@® |l ub gwarancji,

e) charakteru ppovmiNiZzdazE iemintierjtNecmceh podmi ot em, kt-ry
zaci NgnNg kredyty Il ub poUyczki

Sp-gka oraz jej podmi oty zaleUne nie udzie
wartoSl stanowi gaby r-wnowartoSl co naj mni
I NNE | NFORMACEI EZDANICERM EMI TENTA St I STOTNE

DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJt TKOWEJ , FI NAN
SOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMA-

CJE, KTCRE St | STOTNE DLA OCENY MOt LI WOSCI REALI ZAC
ZOBOWI + ZA6 PRZEZ EMI TENTA:

Na dzi e@r3.0.06b @WilNiz adhd lag ckire rtrkionowe Emi t en't
wynog67§ml n(wiel koSi zobowi Nza® kr-tkoter mi

ewi dencij i zakupi onychi ckhonwarratkat Siw w ecr enmi ancohw y
wynosi2.086t y s . z §779% sotga njouw i zlorb-otwk dNtz ear@niy sta-wy ¢ h)
nie nalle8mlodcizg i inwesty@}302mkm- tzkjo t(ezr ne

Srodki pienifnUne @M92md i eGB). .A.d Nra cthiuemkNaccdy w
simazi Ngni fitych zobowiNzaCEbwzig(lIUr“ecﬂ:‘erpuld)drigrzar
nych

Ni e wyst
zaci Ngni
dalszych inwestycji.

j N Uadne zagroUenia w zakresie

pu
tych zobowi Nza® a posiadane ag_ty

3¢ ¢

|
- e
WSKAZANI E CZYNNI KCW, KTCRENTW GGPBNI E EMITE -
MI AGY WPGYW NA OSItGNINTE PRZEZ NIEGO WYNI KI W PER-

SPEKTYWHI E CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTAGU

Q

S}
Najistotniejszym czynnikiem, jaki ma wpgyv
koniunktura na rynku kapitagowym.§eRr zpeokidtad
felowych juO notowanych oraz moUliwoSi @do

zl ece® na wusgugi doradcze w zakresie wpro
wowy GPW i rynek NewConnect.

olidBw

0
Grupa bndzie kontynuowaga ram,ztcwjesthw«resiantyéhc

i nwestyciji kapitagowych oraz doradztwa %\a
o

Celem Grupy w dalszej cznSci roku bﬁdz%e

Domu Makl erskiego, a takUe rozbudowa sijec
N

)
o
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szczegubinedamie sin o rozszerzenie zakresu
noSci maklerskiej, a takUe zrealizowanie
nych

OSWI ADCZENI A

gr ealp n g r 2016wl

RozszerzonyskonsolidowanyRaportP -
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INC

P o z n28dErpnia 206 r.

Os WI ADCZENI E

ZARZt ONCS.A.

Zgodni eustipkMR®@ por zNdzenia Ministra Finans-w z dnia 19 | ut e
sowych przekazywanych przez emitent-w papier-w wartoSciow
wymaganychpzepi sami prawa pa@stwa niebifidNcego pa@Est wedBAzJonkoa

niniejszym oSwiadcza, Ue wedle jego najlepszej wiedzy, p-
por-wnywalne sppgafldzene poswaf$lyuj Ncymi zasadami rachunko
prawdzi wy, rzetelny i jasny sytuacjn maj Nt kowN i finansow
p-groczne sprawozdanie zendzZiendal rzcaSwieraqr pprya wdad iwtya ocoweajz  r
grupy kapitagowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrolU

Prezes Zar zNdu Wi ceprezes Zarz/N?Wiucep,Jjezes Zar zNdu
A\ i —

NG e O _ s/;ﬁ \_7‘3‘;{@“/@/@&&0\& )

drhabPlawe g $1 i wi Es ikeba\tjén Huczek PiotrB a g o wNs

7 T
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Os WI ADCZENI E

ZARZt ONCS.A.

ZgodnBRustipkh RozporzNdzenia Ministra Finans-w z dnia 19 | u;
sowych przekazywanych prSerzowydihentaw wapuek-w wantwani a
wymaganych przepisami prawa pa@Gtwa niebfindNcego p&aSBstwem c

niniejszym oSwiadcza, Ue wedle jego amajl dp :aajs owieedz yd,ange-
sporzNdzone zostady zgodnie z obowi Nzuj Ncymi zasadami racht
ny i jasny sytuacjn majNtkowN i finansowN emiamért a drzaa jjad
emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiNgnifal oraz

Prezes; Zar zNdu Wi ceprezes Zar zNWiuceprezes ZarzNdu
s T P—

e

7 I / e - f—
C YN [fes G D el 0k Clon ’
driiasbPawed $1 i wi Es $eba¥t/i,éln Huczek “P"T%? “Hg al% owKs
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Os WI ADCZENI E

ZARZt ONCS.A.

Zgodni estapk6 R zpor zNdzenia Ministra Finans-w z dnia 19 | u
sowych przekazywanych prnoé&zi emytantorwazpav@airam-kw wwairznawani é
wymaganych przepisami prawa pa@Gtwa niebfindNcego p&aSBstwem c
niniejszym WHBYwiEBQA zaudyle Sp - gka z ogpagikaz & ok amdig apeewadz i al

niony do badania sprawozda® finansowych, dokonuj Ncy przeg
finansowego, zostag wybrany zgodnie z przepisaméegerpwae@lrls
du, spedgniali warunki do wydania bezstronnego i niezal eUnce
|l idowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowi Nzuj Ncynm

Prezes/ Zar zNdu Wic?pre\zes Zar zNdu V/V')ceprfgjz,es Zar zNdu

CYiNG =< C ’ /I*Z‘/LL  lfangs \ioh
drfhiab.P a we g $1 i wi Es%ebastian Huczek Piotr BiagowNs
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sowych przekazywanych przez em
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niniejszym WHYWiIERaA zAaudylte Sp- gka

niony do badani a
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P 0 z n2&dErpnia 206 r.

NI E

zgodni e z obowi NonanaNizgvodowymitr zepi sami i

Prezesy

7 T

C NG (]
driiab.P a we

e

Zar zNdu

Wi ceprezes

\ A

(j' $1i wi EsSeba 3jén Huczek

niebndNcego
z ograniczon N pacigtapraive d z i al
dokonuj Ncy
podmi ot ten oraz
bezstronnego i ladaeyma! glloegoymaplrtaomrymreegd Wa

Zar zNWiuceprezes Zar zNdu
e =
Hofowes \iotr | .
Pirotr i agowNs

BEipmaws ewi nfdomimaci9
itent-w papier:
przepisami prawa pa@Estwa

w wartoSciomn
p@SBst we m

przegl
biegli
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INC S.A.
60830 PoznaG, ul . Krasi BGskiego 16,
tel./fax. (061) 85186-77
e-mail biuro@ncsa.pl

www.incsa.pl

Zar zNd:
Pawed S$iTRmwdzEsskiZar zNdu
Sebastian Huczeki Wi ceprezes Zar zNdu
Piotr BiWwgewNszes Zar zNdu
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