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PODSUMOWANIE SKONSOLIDOWANEGO  

RAPORTU PčĞROCZNEGO INC S.A.  

ZA I PčĞROCZE 2016 ROKU 

 
 

Szanowni PaŒstwo! 

 

W I p·ğroczu roku 2016 Grupa Kapitağowa INC S.A. odnotowağa stratň netto w wysokoŜci 0,991 mln PLN. WartoŜĺ portfela 

inwestycyjnego notowanego na gieğdach w Polsce i w Rumunii wyniosğa 16,376 mln PLN, w tym 303.097 akcji wğasnych INC 

S.A. o wartoŜci 0,932 mln PLN i 172.602 akcji wğasnych Carpathii Capital S.A. o wartoŜci 0,255 mln PLN, kt·re uwzglňdniane 

sŃ do momentu sprzedaŨy lub umorzenia w kapitağach wğasnych z wartoŜciŃ ujemnŃ. 

Grupa kapitağowa na koniec I p·ğrocza dysponowağa Ŝrodkami pieniňŨnymi w wysokoŜci 7,460 mln PLN, przy zobowiŃzaniach 

w wysokoŜci 3,143 mln PLN, z czego 2,603 mln PLN to zobowiŃzania z tytuğu zakupu kontrakt·w terminowych (ich wartoŜĺ w 

cenach ewidencyjnych, wynikajŃca ze sposobu ewidencji zakupionych kontrakt·w). Kapitağy wğasne GK INC SA na koniec I 

p·ğrocza 2016 r. wyniosğy 31,710 mln PLN.  

 

W I p·ğroczu 2016 r.  Dom Maklerski INC peğniğ funkcjň oferujŃcego przy dw·ch niepublicznych emisjach instrument·w fi-

nansowych. W II kwartale Dom Maklerski zwiňkszyğ zatrudnienie, pozyskujŃc dw·ch partner·w, posiadajŃcych wieloletnie 

doŜwiadczenie w transakcjach na rynku kapitağowym, co powinno przeğoŨyĺ siň na wiňkszŃ liczbň zleceŒ. Na dzieŒ przekazania 

niniejszego raportu, Dom Maklerski podpisağ lub negocjuje kilka kolejnych um·w o peğnienie funkcji oferujŃcego przy niepu-

blicznych emisjach obligacji, kt·re bňdŃ realizowane pod koniec III i w IV kwartale 2016 r.  

 

Agencja ratingowa INC Rating, naleŨŃca do grupy kapitağowej INC, kt·ra uzyskağa licencjň ESMA w IV kwartale 2015 r., 

wydağa dla jednostek samorzŃdu terytorialnego w Polsce w I p·ğroczu 2016 r. 6 rating·w niezam·wionych i 1 rating zam·wio-

ny. Na dzieŒ przekazania niniejszego raportu, Agencja Ratingowa posiada podpisane umowy z kilkoma samorzŃdami na wyda-

nie oceny ratingowej.  

 

Grupa Kapitağowa bňdzie kontynuowağa swojŃ strategiň dziağania, zar·wno w sferze doradztwa ï z rosnŃcym znaczeniem Do-

mu Maklerskiego i agencji ratingowej, jak i inwestycyjnej, wykorzystujŃc posiadany potencjağ i zasoby finansowe. 

 

 

 

ZARZłD 

INC S.A. 
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WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJłCE PODSTAWOWE POZYCJE  

śRčDROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO  

(RčWNIEŧ PRZELICZONE NA EURO) 

 

  

 w tys. zğ  w tys. EUR 

rok 2016 

okres 

od 2016-01-01 

do 2016-06-30 

rok 2015 

okres 

od 2015-01-01 

do 2015-06-30 

rok 2016 

okres 

od 2016-01-01 

do 2016-06-30 

rok 2015 

okres 

od 2015-01-01 

do 2015-06-30 

Przychody ze sprzedaŨy og·ğem 6 343 9 822 1 448 2 342 

Przychody ze sprzedaŨy usğug  

doradczych i towar·w 
314 192 72 46 

Zysk (strata) na sprzedaŨy usğug  

doradczych i towar·w 
76 10 17 2 

Zysk (strata) na dziağalnoŜci  

operacyjnej 
-1 064 5 018 -243 1 196 

Zysk (strata) netto -991 3 976 -226 948 

Przepğywy pieniňŨne netto z  

dziağalnoŜci operacyjnej 
-742 -1 119 -169 -267 

Przepğywy pieniňŨne netto z  

dziağalnoŜci inwestycyjnej, w tym: 
30 1 542 7 368 

wpğywy ze zbycia  

papier·w wartoŜciowych 
519 2 775 118 662 

wydatki na zakup  

papier·w wartoŜciowych 
690 1 212 158 289 

Przepğywy pieniňŨne netto z  

dziağalnoŜci finansowej 
-257 3 907 -59 931 

Zmiana netto stanu Ŝrodk·w  

pieniňŨnych 
-969 4 330 -221 1 032 

Aktywa razem 34 950 39 696 7 897 9 602 

ZobowiŃzania 3 143 3 310 710 801 

Rezerwy 39 15 9 4 

Kapitağ (fundusz) akcyjny 16 686 16 686 3 770 4 036 

Kapitağ wğasny 31 710 36 355 7 165 8 794 

Zysk (strata) netto (zanualizowany) -5 078 136 -1 159 32 

Liczba akcji 8 343 099 8 343 099 8 343 099 8 343 099 

Zysk (strata) na jednŃ akcjň (zğ/EUR) -0,61 0,02 -0,14 0,00 

Zysk (strata) rozwodniona na  

jednŃ akcjň (zğ/EUR) 
-0,61 0,02 -0,14 0,00 

WartoŜĺ ksiňgowa na  

jednŃ akcjň (zğ/EUR) 
3,80 4,36 0,86 1,05 
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WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJłCE PODSTAWOWE POZYCJE  

śRčDROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO  

(RčWNIEŧ PRZELICZONE NA EURO) 

 

 

  

 w tys. zğ  w tys. EUR 

rok 2016 

okres 

od 2016-01-01 

do 2016-06-30 

rok 2015 

okres 

od 2015-01-01 

do 2015-06-30 

rok 2016 

okres 

od 2016-01-01 

do 2016-06-30 

rok 2015 

okres 

od 2015-01-01 

do 2015-06-30 

Przychody ze sprzedaŨy og·ğem 5 072 9 553 1 158 2 278 

Przychody ze sprzedaŨy usğug  

doradczych i towar·w 
237 154 54 37 

Zysk (strata) na sprzedaŨy usğug  

doradczych i towar·w 
84 -28 19 -7 

Zysk (strata) na dziağalnoŜci  

operacyjnej 
-1 656 5 445 -378 1 298 

Zysk (strata) netto -1 403 4 404 -320 1 050 

Przepğywy pieniňŨne netto z  

dziağalnoŜci operacyjnej 
-464 -787 -106 -188 

Przepğywy pieniňŨne netto z  

dziağalnoŜci inwestycyjnej, w tym: 
462 1 732 105 413 

wpğywy ze zbycia  

papier·w wartoŜciowych 
519 2 537 118 605 

wydatki na zakup  

papier·w wartoŜciowych 
164 762 37 182 

Przepğywy pieniňŨne netto z  

dziağalnoŜci finansowej 
-176 -63 -40 -15 

Zmiana netto stanu Ŝrodk·w  

pieniňŨnych 
-178 882 -41 210 

Aktywa razem 26 738 31 377 6 042 7 590 

ZobowiŃzania 2 678 2 586 605 626 

Rezerwy 32 15 7 4 

Kapitağ (fundusz) akcyjny 16 686 16 686 3 770 4 036 

Kapitağ wğasny 23 972 28 761 5 417 6 957 

Zysk (strata) netto (zanualizowany) -4 789 499 -1 093 119 

Liczba akcji 8 343 099 8 343 099 8 343 099 8 343 099 

Zysk (strata) na jednŃ akcjň (zğ/EUR) -0,57 0,06 -0,13 0,01 

Zysk (strata) rozwodniona na  

jednŃ akcjň (zğ/EUR) 
-0,57 0,06 -0,13 0,01 

WartoŜĺ ksiňgowa na  

jednŃ akcjň (zğ/EUR) 
2,87 3,45 0,65 0,83 

Zadeklarowana lub wypğacona  

dywidenda na jednŃ akcjň (zğ/EUR) 
0,00 0,00 0,00 0,00 
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SKRčCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKčW DZIAĞALNOśCI 
 

dziağalnoŜĺ kontynuowana Noty 
01.01.2016 

30.06.2016 

01.01.2015 

31.12.2015 

01.01.2015 

30.06.2015 

Przychody ze sprzedaŨy usğug  i towar·w 1, 2 314 480 192 

Koszty sprzedanych produkt·w, towar·w i materiağ·w 3 238 279 182 

Koszty sprzedaŨy 3 0 0 0 

Zysk (strata) na sprzedaŨy   76 201 10 

Pozostağe przychody operacyjne 4 110 228 212 

Pozostağe koszty operacyjne 5 141 13 30 

Zyski (straty) z inwestycji, w tym 6 -76 2 767 6 130 

 - zysk z wprowadzenia akcji sp·ğek do obrotu   0 138 138 

 - wynik na sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych   -712 289 367 

 - odsetki i dywidendy   71 134 61 

 - aktualizacja portfela inwestycyjnego   538 2 206 5 564 

- inne zyski (straty)  27 0 0 

Koszty og·lnego zarzŃdu 3 1 033 2 573 1 304 

Zysk (strata) na dziağalnoŜci operacyjnej   -1 064 610 5 018 

Koszty finansowe netto 7 32 68 8 

Udziağ w zysku jednostek stowarzyszonych 8 0 0 0 

Wynik na sprzedaŨy udziağ·w w jednostkach zaleŨnych 
 

0 0 0 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem   -1 096 542 5 010 

Podatek dochodowy 9 -105 269 1 034 

  

Wynik na dziağalnoŜci zaniechanej   0 0 0 

  

Zysk (strata) netto okresu obrotowego   -991 273 3 976 

Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszoŜciowych   508 -210 -86 

  
 

Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujŃcej   -1 499 483 4 062 
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SKRčCONE SKONSOLIDOWANE  SPRAWOZDANIE Z CAĞKOWITYCH DOCHODčW 

 

  
01.01.2016 

30.06.2016 

01.01.2015 

31.12.2015 

01.01.2015 

30.06.2015 

Zysk (strata) netto okresu obrotowego -991 273 3 976 

Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujŃcej -1 499 483 4 062 

Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszoŜciowych 508 -210 -86 

 

Inne cağkowite dochody  z tytuğu: 0 0 0 

- aktyw·w finansowych dostňpnych do sprzedaŨy 0 0 0 

 

ĞŃczne cağkowite dochody, w tym: -991 273 3 976 

- przypadajŃce akcjonariuszom jednostki dominujŃcej -1 499 483 4 062 

- przypadajŃce udziağowcom mniejszoŜciowym 508 -210 -86 
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SKRčCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ï AKTYWA   

 

 

  Noty 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

A. Aktywa trwağe   2 535 2 291 1 152 

WartoŜci niematerialne 11 430 435 15 

 - w tym wartoŜĺ firmy   345 345 0 

Rzeczowe aktywa trwağe 12 221 281 346 

Dğugoterminowe aktywa finansowe 13 0 0 0 

Aktywa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego 14 1 838 1 529 745 

NaleŨnoŜci dğugoterminowe 15 46 46 46 

 - od jednostek powiŃzanych   0 0 0 

 - od pozostağych jednostek   46 46 46 

Pozostağe aktywa dğugoterminowe 16 0 0 0 

B. Aktywa obrotowe   32 415 34 162 38 544 

Zapasy 17 0 0 0 

NaleŨnoŜci od jednostek powiŃzanych 18 0 0 0 

NaleŨnoŜci od pozostağych jednostek 18 1 851 1 339 1 662 

 - w tym naleŨnoŜci z tytuğu CIT   0 5 0 

Aktywa finansowe w jednostkach powiŃzanych 19 0 0 0 

Aktywa finansowe w pozostağych jednostkach 19 23 083 24 336 26 007 

środki pieniňŨne i inne aktywa pieniňŨne 19 7 460 8 428 10 798 

Pozostağe aktywa kr·tkoterminowe 20 21 59 77 

Aktywa razem   34 950 36 453 39 696 
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SKRčCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ï PASYWA 
 

  Noty 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

A. Kapitağ wğasny   31 710 32 811 36 355 

A.1. Kapitağ wğasny przypadajŃcy udziağowcom jednostki 

dominujŃcej 
  24 769 26 433 33 242 

Kapitağ podstawowy 21 16 686 16 686 16 686 

Akcje wğasne (wielkoŜĺ ujemna)   -1 187 -932 -932 

Kapitağ zapasowy 22 8 153 7 233 8 659 

Kapitağ z aktualizacji wyceny  
 

0 0 0 

Pozostağe kapitağy rezerwowe 23 3 474 3 300 5 096 

Zysk (strata) z lat ubiegğych   -858 -337 -329 

Zysk (strata) netto   -1 499 483 4 062 

A.2. Udziağy niedajŃce kontroli    6 941 6 378 3 113 

B. Rezerwy 24 39 35 15 

Rezerwa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego   39 35 15 

Pozostağe rezerwy   0 0 0 

C. ZobowiŃzania dğugoterminowe 25 28 56 9 

Kredyty bankowe i poŨyczki   0 0 0 

ZobowiŃzania z tytuğu leasingu finansowego   28 56 9 

D. ZobowiŃzania kr·tkoterminowe 26 3 115 3 471 3 301 

Kredyty bankowe i poŨyczki   0 0 0 

ZobowiŃzania handlowe   104 49 44 

ZobowiŃzania z tytuğu podatk·w, ceğ, ubezpieczeŒ i innych 

ŜwiadczeŒ 
  207 11 11 

 - w tym zobowiŃzania z tytuğu CIT   193 0 0 

ZobowiŃzania z tytuğu wynagrodzeŒ   0 3 4 

ZobowiŃzania z tytuğu leasingu finansowego   88 104 200 

Inne zobowiŃzania   2 716 3 304 3 042 

E. Rozliczenia miňdzyokresowe 27 58 80 16 

Pasywa razem   34 950 36 453 39 696 
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SKRčCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE  WĞASNYM 
 

 

 

 

  

Kapitağ przypadajŃcy akcjonariuszom jednostki dominujŃcej Udziağy 

niedajŃce 

kontroli  

Kapitağ 

wğasny 

razem 
Kapitağ 

podstawowy 

Akcje 

wğasne 

Kapitağ zapasowy Pozostağe 

kapitağy 

Zyski z lat 

ubiegğych 

Wynik 

bieŨŃcego 

okresu 

Razem 

ze sprzedaŨy 

akcji  

powyŨej  

nominağu 

pozostağy 

Saldo na dzieŒ 01.01.2016 16 686 -932 2 957 4 276 3 300 146 - 26 433 6 378 32 811 

Korekty wczeŜniejszych okres·w - - - - - - - - - - 

Saldo na dzieŒ 01.01.2016 po zmianach 16 686 -932 2 957 4 276 3 300 146 - 26 433 6 378 32 811 

Zmiany w kapitale wğasnym w okresie od 01.01.2016 do 30.06.2016 

Emisja akcji - - - - 174 - - 174 - 174 

Nabycie akcji wğasnych - -255 - - - 5 - -250 -34 -284 

Zmiana struktury grupy kapitağowej - - - - - - - - - - 

Przekazanie wyniku finansowego na  

kapitağ 
- - -121 1 041 - -1 009 - -89 89 - 

Cağkowite dochody za okres - - - - - - -1 499 -1 499 508 -991 

Utrata kontroli  nad jednostkŃ zaleŨnŃ - - - - - - - - - - 

  

Saldo na dzieŒ 30.06.2016 16 686 -1 187 2 836 5 317 3 474 -858 -1 499 24 769 6 941 31 710 
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Kapitağ przypadajŃcy akcjonariuszom jednostki dominujŃcej Udziağy 

niedajŃce 

kontroli  

Kapitağ 

wğasny 

razem 
Kapitağ 

podstawowy 

Akcje 

wğasne 

Kapitağ zapasowy Pozostağe 

kapitağy 

Zyski z lat 

ubiegğych 

Wynik 

bieŨŃcego 

okresu 

Razem 

ze sprzedaŨy 

akcji  

powyŨej  

nominağu 

pozostağy 

Saldo na dzieŒ 01.01.2015 16 686 -923 1 321 8 130 13 757 -11 189 - 27 782 638 28 420 

Korekty wczeŜniejszych okres·w - - - - - - - - - - 

Saldo na dzieŒ 01.01.2015 po zmianach 16 686 -923 1 321 8 130 13 757 -11 189 - 27 782 638 28 420 

Zmiany w kapitale wğasnym w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015 

Emisja akcji - - 6 193 - -3 457 - - 2 736 - 2 736 

Nabycie akcji wğasnych - -9 - 7 000 -7 000 - - -9 - -9 

Zmiana struktury grupy kapitağowej - - -4 557 - - - - -4 557 5 950 1 393 

Przekazanie wyniku finansowego na kapitağ - - - -10 854 - 10 852 - -2 - -2 

Cağkowite dochody za okres - - - - - - 483 483 -210 273 

Utrata kontroli nad jednostkŃ zaleŨnŃ - - - - - - - - - - 

  

Saldo na dzieŒ 31.12.2015 16 686 -932 2 957 4 276 3 300 -337 483 26 433 6 378 32 811 
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  Kapitağ przypadajŃcy akcjonariuszom jednostki dominujŃcej Udziağy 

niedajŃce 

kontroli  

Kapitağ 

wğasny 

razem 
Kapitağ 

podstawowy 

Akcje 

wğasne 

Kapitağ zapasowy Pozostağe 

kapitağy 

Zyski z lat 

ubiegğych 

Wynik 

bieŨŃcego 

okresu 

Razem 

ze sprzedaŨy 

akcji  

powyŨej  

nominağu 

pozostağy 

Saldo na dzieŒ 01.01.2015 16 686 -923 1 321 8 130 13 757 -11 189 - 27 782 638 28 420 

Korekty wczeŜniejszych okres·w - - - - - - - - - - 

Saldo na dzieŒ 01.01.2015 po zmianach 16 686 -923 1 321 8 130 13 757 -11 189 - 27 782 638 28 420 

Zmiany w kapitale wğasnym w okresie od 01.01.2015 do 30.06.2015 

Emisja akcji - - 3 062 - -1 661 - - 1 401 - 1 401 

Realizacja programu motywacyjnego - -9 - 7 000 -7 000 - - -9 - -9 

Zmiana struktury grupy kapitağowej - - - - - - - - 2 561 2 561 

Przekazanie wyniku finansowego na kapitağ - - - -10 854 - 10 860 - 6 - 6 

Cağkowite dochody za okres - - - - - - 4 062 4 062 -86 3 976 

Utrata kontroli  nad jednostkŃ zaleŨnŃ - - - - - - - - - - 

  

Saldo na dzieŒ 30.06.2015 16 686 -932 4 383 4 276 5 096 -329 4 062 33 242 3 113 36 355 
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SKRčCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPĞYWčW PIENIŇŧNYCH 
 

  
01.01.2016 

30.06.2016 

01.01.2015 

31.12.2015 

01.01.2015 

30.06.2015 

A. PRZEPĞYWY śRODKčW PIENIŇŧNYCH Z DZIAĞALNOśCI OPERACYJNEJ 

1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 096 542 5 010 

II. Korekty razem  382 -2 539 -6 107 

III. Zmiany w kapitale obrotowym  -25 294 -21 

IV. Zapğacony podatek dochodowy -3 -5 -1 

V. Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci operacyjnej -742 -1 708 -1 119 

B. PRZEPĞYWY śRODKčW PIENIŇŧNYCH Z DZIAĞALNOśCI INWESTYCYJNEJ 

I. Wpğywy 730 3 502 2 786 

1. Wpğywy ze sprzedaŨy wartoŜci niematerialnych 0 0 0 

2. Wpğywy ze sprzedaŨy rzeczowych aktyw·w trwağych 0 0 0 

3. Wpğywy ze sprzedaŨy nieruchomoŜci inwestycyjnych 0 0 0 

4. Wpğywy netto ze sprzedaŨy jednostek zaleŨnych  0 0 0 

5. Otrzymane spğaty poŨyczek udzielonych 160 22 9 

6. Wpğywy ze sprzedaŨy pozostağych aktyw·w finansowych 519 3 471 2 775 

7. Wpğywy z otrzymanych dotacji rzŃdowych 0 0 0 

8. Otrzymane odsetki 51 4 2 

9. Otrzymane dywidendy 0 5 0 

II. Wydatki  700 3 991 1 244 

1. Wydatki na nabycie wartoŜci niematerialnych 0 4 4 

2. Wydatki na nabycie rzeczowych aktyw·w trwağych 10 38 18 

3. Wydatki na nabycie nieruchomoŜci inwestycyjnych 0 0 0 

4. Wydatki netto na nabycie jednostek zaleŨnych 29 350 0 

5. PoŨyczki udzielone 0 10 10 

6. Wydatki na nabycie pozostağych aktyw·w finansowych 661 3 589 1 212 

III. Przepğyw na zbyciu jednostki zaleŨnej  0 0 0 

IV. Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci inwestycyjnej 30 -489 1 542 

C. PRZEPĞYWY śRODKčW PIENIŇŧNYCH Z DZIAĞALNOśCI FINANSOWEJ  

I. Wpğywy 174 4 269 3 969 

1. Wpğywy netto z tytuğu emisji akcji 174 4 269 3 969 

2. Wpğywy z tytuğu zaciŃgniňcia kredyt·w i poŨyczek 0 0 0 
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3. Wpğywy z tytuğu emisji dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 0 0 0 

4. Inne wpğywy finansowe - dotacje 0 0 0 

II. Wydatki  431 117 62 

1. Nabycie akcji wğasnych 255 9 9 

2. Wykup dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 0 0 0 

3. Spğaty kredyt·w i poŨyczek 0 0 0 

4. Spğata zobowiŃzaŒ z tytuğu leasingu finansowego 44 99 48 

5. Odsetki zapğacone 3 9 5 

6. Dywidendy wypğacone 0 0 0 

7. Inne wydatki finansowe - zwrot dotacji 129 0 0 

III. Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci finansowej -257 4 152 3 907 

ZMIANA NETTO STANU śRODKčW PIENIŇŧNYCH -969 1 955 4 330 

 - zmiana stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych z dziağalnoŜci kontynuowa-

nej 
-969 1 955 4 330 

 - zmiana stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych z dziağalnoŜci zaniechanej 0 0 0 

śRODKI PIENIŇŧNE NA POCZłTEK OKRESU 8 428 6 468 6 468 

 - zmiana stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu r·Ũnic kursowych 1 5 0 

śRODKI PIENIŇŧNE NA KONIEC OKRESU 7 460 8 428 10 798 
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1. Informacje o INC S.A. 

 

INC S.A. jest sp·ğkŃ inwestycyjno-doradczŃ, specjalizujŃcŃ siň w inwestycjach oraz do-

radztwie na rzecz mağych i Ŝrednich przedsiňbiorstw. INC S.A. w swojej podstawowej 

dziağalnoŜci koncentruje siň na nabywaniu udziağ·w i akcji sp·ğek zar·wno publicznych, 

jak i prywatnych, w celu ich zbycia. 

INC S.A. jest takŨe sp·ğkŃ dominujŃcŃ Grupy Kapitağowej, w skğad kt·rej na dzieŒ 

przekazania raportu wchodzŃ sp·ğki CARPATHIA CAPITAL S.A., Dom Maklerski 

INC S.A., INC Rating Sp. z o.o., INC East&West Sp. z o.o., INVESTcon Fund Sp. z 

o.o., Carpatia Capital Sp. z o.o. oraz Dom Maklerski INC Sp. z o.o. w likwidacji. 

 

Siedziba jednostki 

 

INC Sp·ğka Akcyjna 

ul. KrasiŒskiego 16 

60-830 PoznaŒ 

 

SŃd Rejestrowy 

 

SŃd Rejonowy PoznaŒ Nowe Miasto-Wilda Wydziağ VIII Gospodarczy Krajowego Re-

jestru SŃdowego 

KRS nr 0000028098 

Sp·ğka zostağa zawiŃzana na czas nieokreŜlony. 

Regon: 630316445 

NIP: 778-10-24-498 

 

ZarzŃd Sp·ğki 

 

Na dzieŒ przekazania raportu ZarzŃd INC S.A. funkcjonuje w skğadzie: 

Paweğ śliwiŒski    ï Prezes ZarzŃdu 

Sebastian Huczek    ï Wiceprezes ZarzŃdu 

Piotr BiağowŃs    ï Wiceprezes ZarzŃdu 

 

Rada Nadzorcza 

 

Na dzieŒ przekazania raportu Rada Nadzorcza funkcjonuje w skğadzie: 

 Andrzej Gağganek   ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

Krzysztof Nowak   ï Z-ca PrzewodniczŃcego Rady Nadzorczej 

Eliza Bogusğawska   ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Aleksandra Persona-śliwiŒska ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Mariusz Sadğocha   ï Czğonek Rady Nadzorczej 

 

Jednostka dominujŃca 

 

Sp·ğka INC S.A. jest jednostkŃ dominujŃcŃ najwyŨszego szczebla cağej Grupy Kapita-

ğowej.  

 

Emitent jest jednostkŃ inwestycyjnŃ w rozumieniu MSSF10 Ä27.   

Jednostka inwestycyjna to jednostka, kt·ra: 

Á uzyskuje Ŝrodki finansowe od jednego lub wiňkszej liczby inwestor·w w celu 

Ŝwiadczenia temu inwestorowi (tym inwestorom) usğug w zakresie zarzŃdza-

nia inwestycjami; 

Á zobowiŃzuje siň wobec swojego inwestora (swoich inwestor·w), Ũe przedmio-

tem jej dziağalnoŜci jest inwestowanie Ŝrodk·w finansowych jedynie w celu 

uzyskiwania zwrot·w pochodzŃcych ze wzrostu wartoŜci inwestycji, z przy-

chod·w z inwestycji lub z obu tych Ŧr·değ; oraz 

Á dokonuje wyceny i oceny wynik·w dziağalnoŜci w odniesieniu do zasadniczo 

wszystkich swoich inwestycji wedğug wartoŜci godziwej. 
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Sp·ğki zaleŨne 

 

Emitent tworzy Grupň KapitağowŃ, w skğad kt·rej wchodzŃ: 

 

Dom Maklerski INC S.A. z siedzibŃ w Poznaniu, ul. KrasiŒskiego 16, KRS nr 

0000371004. Kapitağ zakğadowy Sp·ğki wynosi 450.000 zğ. INC S.A. posiada 100% ak-

cji, kt·re dajŃ 100% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. 

 

CARPATHIA CAPITAL S.A. z siedzibŃ w Poznaniu, ul. KrasiŒskiego 16, KRS nr 

0000511985. Kapitağ zakğadowy sp·ğki wynosi 1.893.048,00 zğ. INC S.A. posiada akcje 

stanowiŃce 26,4% kapitağu sp·ğki, kt·re dajŃ 41,8% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. 

 

INC Rating Sp. z o.o. z siedzibŃ w Poznaniu, ul. KrasiŒskiego 16, KRS nr 0000535140. 

Kapitağ zakğadowy Sp·ğki wynosi 2.350.000 zğ. INC S.A. posiada, ğŃcznie z INC 

East&West Sp. z o.o. podmiotem w 100%  zaleŨnym, 72,3% udziağ·w, kt·re dajŃ 72,3% 

gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. 

 

INC East&West Sp. z o.o. z siedzibŃ w Poznaniu, ul. KrasiŒskiego 16, KRS nr 

00000335417. Kapitağ zakğadowy Sp·ğki wynosi 5.000 zğ. INC S.A. posiada 100% 

udziağ·w, kt·re dajŃ 100% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. 

 

INVESTcon FUND Sp. z o.o. z siedzibŃ w Poznaniu, ul. KrasiŒskiego 16, KRS nr 

0000365923. Kapitağ zakğadowy Sp·ğki wynosi 600.000 zğ. INC S.A. posiada 100% 

udziağ·w, kt·re dajŃ 100% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. 

 

Carpatia Capital Sp. z o.o. z siedzibŃ w Poznaniu, ul. KrasiŒskiego 16, KRS nr 

0000470740. Kapitağ zakğadowy Sp·ğki wynosi 305.000 zğ. INC S.A. posiada 100% 

udziağ·w, kt·re dajŃ 100% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. 

 

Dom Maklerski INC Sp. z o.o. w likwidacji z siedzibŃ w Poznaniu, ul. KrasiŒskiego 16, 

KRS nr 0000508582. Kapitağ zakğadowy Sp·ğki wynosi 350.000 zğ. INC S.A. posiada 

100% udziağ·w, kt·re dajŃ 100% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. 

 

 

WyŨej wymienione sp·ğki podlegajŃ konsolidacji peğnej. 

 

2. Zasady prezentacji 

 

PodstawŃ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego jest MSR 34 Ă śr·droczna sprawoz-

dawczoŜĺ finansowaò. Sprawozdanie to naleŨy czytaĺ ğŃcznie z ostatnim rocznym spra-

wozdaniem finansowym za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. 

 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy INC S.A. sporzŃdzone zostağo zgodnie 

z zasadami Miňdzynarodowych Standard·w SprawozdawczoŜci Finansowej 

(MSR/MSSF). Niniejsze sprawozdanie finansowe zostağo sporzŃdzone zgodnie ze stan-

dardami rachunkowoŜci przyjňtymi do stosowania w UE, wydanymi i obowiŃzujŃcymi 

na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszego sprawozdania finansowego. 

 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzŃdzono za okres od 01.01.2016 r. do 

30.06.2016 r. Prezentowane sŃ dane por·wnawcze za okres od 01.01.2015 r. do 

30.06.2015 r. oraz dane za okres  od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. 

 

Sprawozdanie finansowe zostağo sporzŃdzone przy zağoŨeniu kontynuowania dziağalno-

Ŝci gospodarczej przez grupň kapitağowŃ INC w dajŃcej siň przewidzieĺ przyszğoŜci i nie 

istniejŃ okolicznoŜci wskazujŃce na zagroŨenie kontynuowania dziağalnoŜci. 

 

Sprawozdanie finansowe dotyczy grupy kapitağowej. 
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3. Korekty sprawozdaŒ finansowych 

 

Nie byğo zastrzeŨeŒ w opiniach podmiot·w uprawnionych do badania sprawozdaŒ fi-

nansowych za okres, za kt·ry prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finan-

sowe. Nie dokonywano korekt sprawozdaŒ finansowych za okres, za kt·ry prezentowa-

ne jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe. 

 

4. Waluta, w kt·rej sporzŃdzono sprawozdanie finansowe oraz wielkoŜĺ jednostek, 

kt·re zastosowano dla prezentacji kwot w sprawozdaniu finansowym. 

 

ZağŃczone sprawozdanie finansowe jest sporzŃdzone w zğotych polskich, kt·re sŃ walutŃ 

sprawozdawczŃ i walutŃ funkcjonalnŃ Sp·ğki, a wszystkie kwoty w sprawozdaniu finan-

sowym prezentowane sŃ w tysiŃcach zğotych. 

 

5. Zasady (polityka) rachunkowoŜci. 

 

Sprawozdanie finansowe jest sporzŃdzone zgodnie z koncepcjŃ kosztu historycznego, za 

wyjŃtkiem aktualizacji wyceny instrument·w finansowych i nieruchomoŜci inwestycyj-

nych w oparciu o model wartoŜci godziwej. 

 

WartoŜĺ firmy 

WartoŜĺ firmy w sprawozdaniu finansowym nie jest amortyzowana, podlega jednakŨe 

testom na utratň wartoŜci. 

 

WartoŜci niematerialne 

Wydatki na zakupione oprogramowanie komputerowe oraz inne wartoŜci niematerialne 

sŃ aktywowane i amortyzowane liniowo przez okres przewidywanej uŨytecznoŜci eko-

nomicznej.  

W przypadku utraty wartoŜci aktyw·w zaliczanych do wartoŜci niematerialnych doko-

nywany jest odpis aktualizujŃcy. WartoŜci niematerialne wykazuje siň na dzieŒ bilanso-

wy wedğug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane umorzenie naliczone do dnia 

bilansowego oraz pomniejszone o ewentualne o odpisy aktualizujŃce. 

 

Rzeczowe aktywa trwağe 

Do Ŝrodk·w trwağych zalicza siň te skğadniki majŃtku, kt·rych przewidywany okres wy-

korzystywania jest dğuŨszy niŨ rok i kt·re sŃ przeznaczone na potrzeby dziağalnoŜci 

Sp·ğki lub przekazane do uŨytkowania innym podmiotom na podstawie umowy najmu 

lub innych um·w o podobnym charakterze. środki trwağe w leasingu zalicza siň do ak-

tyw·w trwağych wtedy, gdy zasadniczo cağe ryzyko i korzyŜci z tytuğu posiadania skğad-

nika aktyw·w przeniesione zostanŃ na Sp·ğkň. 

środki trwağe sŃ wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia i umniejszone o umo-

rzenie oraz o odpisy z tytuğu trwağej utraty wartoŜci. środki trwağe sŃ amortyzowane w 

okresie odpowiadajŃcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uŨytecznoŜci. środ-

ki trwağe o cenie nabycia do 3,5 tys. zğ sŃ jednorazowo amortyzowane, WyjŃtkiem jest 

sprzňt komputerowy, amortyzowany w oparciu o szacowany okres ekonomicznej uŨy-

tecznoŜci. 

Koszty finansowania zewnňtrznego bezpoŜrednio zwiŃzanego z nabyciem lub wytwo-

rzeniem skğadnik·w majŃtku wymagajŃcych dğuŨszego okresu, aby mogğy byĺ zdatne do 

uŨytkowania lub odsprzedaŨy kapitalizowane sŃ jako czňŜĺ kosztu nabycia dostosowy-

wanego skğadnika aktyw·w aŨ do momentu oddania tych Ŝrodk·w trwağych do uŨytko-

wania.  

Amortyzacjň wylicza siň dla wszystkich Ŝrodk·w trwağych, z wyjŃtkiem grunt·w oraz 

Ŝrodk·w trwağych w budowie uŨywajŃc metody liniowej, przy zastosowaniu nastňpujŃ-

cych rocznych stawek amortyzacji: 

Á środki transportu   20 %; 
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Á Sprzňt komputerowy  30%; 

Á Pozostağe   od 18% do 100%. 

Aktywa trwağe przeznaczone do sprzedaŨy 

Aktywa trwağe (i grupy aktyw·w netto przeznaczonych do sprzedaŨy) zaklasyfikowane 

jako przeznaczone do zbycia wycenia siň po niŨszej z dw·ch wartoŜci: wartoŜci bilan-

sowej lub wartoŜci godziwej pomniejszonych o koszty zwiŃzane ze sprzedaŨŃ. Sp·ğka 

klasyfikuje skğadnik aktyw·w (lub grupň) jako przeznaczony do sprzedaŨy, jeŜli jego 

wartoŜĺ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedaŨy, 

a nie poprzez jego dalsze uŨytkowanie. 

 

Aktywa finansowe 

Aktywa finansowe ujmowane sŃ wedğug daty zawarcia transakcji. 

Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikowane sŃ do nastňpujŃ-

cych kategorii: 

Á aktywa finansowe wyceniane w wartoŜci godziwej przez wynik finansowy, 

Á poŨyczki i naleŨnoŜci, 

Á aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoŜci, 

Á aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy. 

Aktywem finansowym wycenianym w wartoŜci godziwej przez wynik finansowy jest 

skğadnik aktyw·w lub skğadnik zobowiŃzaŒ finansowych, kt·ry jest przeznaczony do 

obrotu. 

Aktywa finansowe w wartoŜci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sŃ w warto-

Ŝci rynkowej. Skutki wyceny tych aktyw·w finansowych ujmuje siň w rachunku wyni-

k·w. 

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoŜci sŃ to aktywa finansowe o 

okreŜlonych lub moŨliwych do okreŜlenia pğatnoŜciach oraz o ustalonym terminie wy-

magalnoŜci, kt·re jednostka zamierza i ma moŨliwoŜĺ utrzymaĺ w posiadaniu do upğy-

wu terminu wymagalnoŜci. 

Aktywa finansowe, kt·re zostağy zaklasyfikowane do kategorii poŨyczki i naleŨnoŜci 

oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoŜci wycenia siň w zamorty-

zowanym koszcie. 

Aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy sŃ to nie bňdŃce instrumentami pochodnymi 

aktywa finansowe, kt·re zostağy wyznaczone jako dostňpne do sprzedaŨy i aktywa fi-

nansowe, kt·re nie zostağy zakwalifikowane do pozostağych kategorii. 

Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dostňpne do sprzedaŨy wycenia siň w wartoŜci 

godziwej, odnoszŃc skutki wyceny na kapitağ z aktualizacji wyceny.  

Na koniec okresu sprawozdawczego sp·ğka ocenia potrzebň dokonania odpis·w aktuali-

zujŃcych wartoŜĺ aktyw·w finansowych. 

 

Ustalenie wartoŜci godziwej aktyw·w finansowych 

WartoŜĺ godziwŃ dla aktyw·w finansowych ustala siň: 

Á jeŜli sŃ notowane na rynku aktywnym - w wartoŜci rynkowej; rynkiem aktyw-

nym nazywamy taki rynek, gdzie przedmiotem obrotu sŃ pozycje jednorodne, 

ceny sŃ publicznie ogğaszane, w dowolnym momencie moŨna na nim spotkaĺ 

kupujŃcych i sprzedajŃcych, 

Á jeŜli nie sŃ notowane na rynku aktywnym ï wartoŜĺ godziwŃ ustala siň po-

przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny dla danego instrumentu 

finansowego lub poprzez szacunek ceny na podstawie podobnego instrumentu 

notowanego na rynku aktywnym, przy czym: 

Á jeŜli od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na 

rynku aktywnym do dnia bilansowego nie minňğo 12 miesiňcy, to 

przyjmujŃc zasadň, Ũe cena transakcji stanowi najlepsze odzwiercie-

dlenie wartoŜci godziwej aktywa finansowego ï w cenie nabycia, 



 

 

19 

R
o

z
s
z
e

rz
o

n
y S

k
o

n
s
o

lid
o

w
a

n
y R

a
p

o
rt 
P
·
ğ
r
o
c
z
n
y

 z
a 

I 
p
·
ğ
r
o
c
z
e

 2
0

1
6 

ro
k
u 

Á jeŜli od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na 

rynku aktywnym do dnia bilansowego minňğo wiňcej niŨ 12 miesiň-

cy oraz otrzymana w skutek wyceny instrumentu finansowego jego 

wartoŜĺ nie r·Ũni siň o wiňcej niŨ 15% od ceny nabycia, to za war-

toŜĺ godziwŃ przyjmuje siň cenň nabycia,   

Á jeŜli nie moŨna zastosowaĺ Ũadnego modelu ze wzglňdu na zbyt duŨŃ wagň 

szacunku ï w cenie nabycia. 

Klasyfikacja i wycena akcji i udziağ·w w innych podmiotach 

Zgodnie z decyzjŃ ZarzŃdu INC S.A. akcje i udziağy nabywane lub obejmowane przez 

Sp·ğkň w ramach przygotowania do debiutu gieğdowego (akcje i udziağy sp·ğek portfe-

lowych) klasyfikowane sŃ jako aktywa finansowe wyceniane w wartoŜci godziwej przez 

wynik finansowy. WartoŜĺ akcji i udziağ·w w innych podmiotach jest ustalana zgodnie z 

wyŨej wymienionymi zasadami ĂUstalania wartoŜci godziwej aktyw·w finansowychò 

Akcje zakwalifikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartoŜci godziwej przez 

wynik finansowy wycenia siň na dzieŒ bilansowy wedğug wartoŜci godziwej, odnoszŃc 

skutki wyceny na wynik finansowy. 

 

NieruchomoŜci inwestycyjne 

Jako nieruchomoŜci inwestycyjne traktuje siň nieruchomoŜci stanowiŃce Ŧr·dğo przy-

chod·w z czynsz·w i/lub wzrostu wartoŜci w czasie. NieruchomoŜci inwestycyjne wy-

ceniane sŃ na dzieŒ bilansowy w wartoŜci godziwej. Zyski i straty wynikajŃce ze zmiany 

wartoŜci godziwej nieruchomoŜci inwestycyjnych ujmowane sŃ w rachunku zysk·w i 

strat w okresie, w kt·rym powstağy.  

Sp·ğka moŨne podjŃĺ decyzjň o wycenie nieruchomoŜci inwestycyjnych wedğug ceny 

nabycia lub kosztu wytworzenia. 

 

NaleŨnoŜci handlowe 

NaleŨnoŜci sŃ wykazywane w kwocie wymaganej zapğaty pomniejszonej o odpisy ak-

tualizujŃce. Odpisy aktualizujŃce naleŨnoŜci zwiňkszajŃ pozostağe koszty operacyjne. 

 

Zapasy 

Zapasy wyceniane sŃ wedğug rzeczywistych cen zakupu pomniejszonych o ewentualne 

odpisy aktualizujŃce z tytuğu trwağej utraty wartoŜci. Rozch·d ustala siň w oparciu o me-

todň FIFO. 

 

środki pieniňŨne  

środki pieniňŨne wykazuje siň w wartoŜci nominalnej. środki pieniňŨne w walucie obcej 

przeliczane sŃ na dzieŒ bilansowy po kursie zamkniňcia z dnia bilansowego. 

 

Czynne rozliczenia miňdzyokresowe koszt·w 

Czynne rozliczenia miňdzyokresowe koszt·w dokonywane sŃ w odniesieniu do ponie-

sionych koszt·w dotyczŃcych przyszğych okres·w sprawozdawczych, kt·re speğniajŃ 

definicje aktyw·w wedğug MSSF. Odpisy czynnych rozliczeŒ miňdzyokresowych kosz-

t·w nastňpujŃ stosownie do upğywu czasu. Czas i spos·b rozliczania jest uzasadniony 

charakterem rozliczanych koszt·w. 

 

Kapitağy wğasne 

Kapitağy wğasne z wyjŃtkiem akcji wğasnych, wycenia siň co do zasady w ich wartoŜci 

nominalnej. Akcje wğasne wycenia siň w cenie nabycia. 
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Rezerwy 

Rezerwň tworzy siň w·wczas, gdy:  

Á na jednostce gospodarczej ciŃŨy obecny obowiŃzek (prawny lub zwyczajowo 

oczekiwany) wynikajŃcy ze zdarzeŒ przeszğych, 

Á prawdopodobne jest, Ũe wypeğnienie obowiŃzku spowoduje koniecznoŜĺ wy-

pğywu Ŝrodk·w zawierajŃcych w sobie korzyŜci ekonomiczne oraz 

Á moŨna dokonaĺ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiŃzku. 

JeŜli warunki powyŨsze nie sŃ speğnione, nie tworzy siň rezerwy. 

 

ZobowiŃzania 

ZobowiŃzania sŃ wykazywane w kwocie wymagajŃcej zapğaty. 

 

Bierne rozliczenia miňdzyokresowe 

Bierne rozliczenia miňdzyokresowe koszt·w dokonywane sŃ w wysokoŜci zobowiŃzaŒ 

przypadajŃcych na bieŨŃcy okres sprawozdawczy.  

 

Podatek dochodowy bieŨŃcy i odroczony 

ObowiŃzkowe obciŃŨenie wyniku finansowego skğadajŃ siň z podatku bieŨŃcego i po-

datku odroczonego.  

BieŨŃce obciŃŨenie podatkowe jest obliczane na podstawie dochodu podatkowego (pod-

stawy opodatkowania) danego roku obrotowego. 

Podatek odroczony jest wyliczany metodŃ bilansowŃ w oparciu o wystňpujŃce r·Ũnice 

przejŜciowe miňdzy wykazanŃ w sprawozdaniu wartoŜciŃ aktyw·w i pasyw·w, a ich 

wartoŜciŃ podatkowŃ. 

W zawiŃzku z r·Ũnicami przejŜciowymi tworzy siň rezerwy i aktywa z tytuğu odroczo-

nego podatku dochodowego. 

WartoŜĺ aktyw·w z tytuğu podatku odroczonego podlega analizie na kaŨdy dzieŒ bilan-

sowy majŃcej na celu ustalenie, czy prognozowany przyszğy zysk podatkowy bňdzie 

wystarczajŃcy dla ich realizacji. W przeciwnym wypadku dokonuje siň odpisu. Aktywa i 

rezerwy z tytuğu podatku odroczonego kalkulowane sŃ w oparciu o stawki podatkowe, 

kt·re bňdŃ obowiŃzywaĺ w momencie, gdy pozycja aktyw·w zostanie zrealizowana lub 

zobowiŃzanie stanie siň wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zy-

sk·w i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujňtych bezpoŜrednio w kapitale 

wğasnym, kiedy to podatek odroczony ujmowany jest r·wnieŨ w kapitale. 

 

Wynik finansowy 

Na wynik finansowy netto skğada siň: wynik na sprzedaŨy, wynik na pozostağej dziağal-

noŜci operacyjnej, wynik z dziağalnoŜci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczaj-

nych oraz obowiŃzkowe obciŃŨenia wyniku finansowego brutto. 

Przychodem ze sprzedaŨy produkt·w i usğug jest kwota naleŨna z tego tytuğu od odbior-

cy, pomniejszona o naleŨny podatek od towar·w i usğug, rabaty i inne podatki zwiŃzane 

ze sprzedaŨŃ (np. podatek akcyzowy). Momentem sprzedaŨy jest przekazanie odbiorcy 

towar·w lub usğug i przejŜcie prawa wğasnoŜci na odbiorcň.  

W przypadku Sp·ğki do przychod·w ze sprzedaŨy produkt·w zalicza siň przychody ze 

Ŝwiadczonych przez Sp·ğkň usğug doradczych. 

Pozostağe przychody i koszty operacyjne sŃ to koszty i przychody zwiŃzane ze zbyciem 

rzeczowych skğadnik·w majŃtku trwağego, zawiŃzywaniem i rozwiŃzywaniem rezerw 

oraz niezwiŃzane bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ podstawowŃ, a majŃce wpğyw na wynik 

finansowy. 

 

Przychody finansowe sŃ to naleŨne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty 

finansowe sŃ to poniesione koszty operacji finansowych. W Sp·ğce gğ·wnie do przy-

chod·w finansowych zalicza siň uzyskane odsetki od lokat bankowych, a do koszt·w fi-
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nansowych gğ·wnie zalicza siň odsetki od kredyt·w i poŨyczek. W przypadku przycho-

d·w z tytuğu dywidend ujňcie w rachunku wynik·w nastňpuje w momencie, kiedy zosta-

je ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania pğatnoŜci. 

Wynik zdarzeŒ nadzwyczajnych stanowi r·Ũnicň miedzy zrealizowanymi zyskami nad-

zwyczajnymi a poniesionymi stratami wynikajŃcymi ze zdarzeŒ losowych. 

 

Utrata wartoŜci 

Na kaŨdy dzieŒ bilansowy Sp·ğka dokonuje przeglŃdu wartoŜci netto skğadnik·w majŃt-

ku trwağego w celu stwierdzenia, czy nie wystňpujŃ przesğanki wskazujŃce na moŨli-

woŜĺ utraty ich wartoŜci. JeŜli istniejŃ takie przesğanki, szacowana jest wartoŜĺ odzy-

skiwalna danego skğadnika aktyw·w (tj. cena sprzedaŨy netto lub wartoŜĺ uŨytkowa, w 

zaleŨnoŜci od tego, kt·ra z nich jest wyŨsza) w celu ustalenia potencjalnego odpisu z te-

go tytuğu. 

 

Zasady konsolidacji 

Emitent jest jednostkŃ inwestycyjnŃ w rozumieniu MSSF10.  

Inwestycje w jednostkach zaleŨnych (kontrolowanych przez Grupň KapitağowŃ i Ŝwiad-

czŃcych usğugi zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Emitenta) rozliczane sŃ metodŃ 

konsolidacji peğnej przy zastosowaniu MSSF 3 i MSR 27. 

Pozostağe inwestycje Emitenta jako jednostki inwestycyjnej, bez wzglňdu na posiadany 

w nich udziağ procentowy w kapitale i sprawowanŃ kontrolň, sŃ wyceniane wedğug war-

toŜci godziwej przez wynik finansowy (zgodnie z Ä31 MSSF 10). Zastosowanie MSSF 

10 i skorzystanie ze zwolnienia z konsolidacji przewidzianego dla jednostek inwesty-

cyjnych nie wpğywa na por·wnywalnoŜĺ danych za poprzednie okresy. 

 

6. Istotne wartoŜci oparte na profesjonalnym osŃdzie i szacunkach. 

 

Wycena aktyw·w finansowych nie notowanych na rynku aktywnym 

WartoŜĺ godziwŃ dla aktyw·w nie notowanych na rynku aktywnym ustala siň: 

Á poprzez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny dla danego instrumentu 

finansowego lub poprzez szacunek ceny na podstawie podobnego instrumentu 

notowanego na rynku aktywnym, przy czym: 

Á jeŜli od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na 

rynku aktywnym do dnia bilansowego nie minňğo 12 miesiňcy, to 

przyjmujŃc zasadň, Ũe cena transakcji stanowi najlepsze odzwiercie-

dlenie wartoŜci godziwej aktywa finansowego ï w cenie nabycia, 

Á jeŜli od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na 

rynku aktywnym do dnia bilansowego minňğo wiňcej niŨ 12 miesiň-

cy oraz otrzymana w skutek wyceny instrumentu finansowego jego 

wartoŜĺ nie r·Ũni siň o wiňcej niŨ 15% od ceny nabycia, to za war-

toŜĺ godziwŃ przyjmuje siň cenň nabycia,   

Á jeŜli nie moŨna zastosowaĺ Ũadnego modelu ze wzglňdu na zbyt duŨŃ wagň 

szacunku ï w cenie nabycia. 

Rezerwy 

Rezerwň tworzy siň w·wczas, gdy:  

Á na jednostce gospodarczej ciŃŨy obecny obowiŃzek (prawny lub zwyczajowo 

oczekiwany) wynikajŃcy ze zdarzeŒ przeszğych, 

Á prawdopodobne jest, Ũe wypeğnienie obowiŃzku spowoduje koniecznoŜĺ wy-

pğywu Ŝrodk·w zawierajŃcych w sobie korzyŜci ekonomiczne oraz 

Á moŨna dokonaĺ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiŃzku. 

JeŜli warunki powyŨsze nie sŃ speğnione, nie tworzy siň rezerwy 

 

Odpisy aktualizujŃce wartoŜĺ 

Na kaŨdy dzieŒ bilansowy Sp·ğka dokonuje przeglŃdu wartoŜci netto skğadnik·w majŃt-

ku trwağego i aktyw·w finansowych w celu stwierdzenia, czy nie wystňpujŃ przesğanki 

wskazujŃce na moŨliwoŜĺ utraty ich wartoŜci. JeŜli istniejŃ takie przesğanki, szacowana 
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jest wartoŜĺ odzyskiwalna danego skğadnika aktyw·w (tj. cena sprzedaŨy netto lub war-

toŜĺ uŨytkowa, w zaleŨnoŜci od tego, kt·ra z nich jest wyŨsza) w celu ustalenia poten-

cjalnego odpisu z tego tytuğu. 

 

Amortyzacja Ŝrodk·w trwağych i wartoŜci niematerialnych 

Amortyzacjň wylicza siň dla wszystkich Ŝrodk·w trwağych i wartoŜci niematerialnych, z 

wyjŃtkiem grunt·w oraz Ŝrodk·w trwağych w budowie uŨywajŃc metody liniowej, przy 

zastosowaniu nastňpujŃcych rocznych stawek amortyzacji: 

Á środki transportu  20%; 

Á Sprzňt komputerowy 30%; 

Á Pozostağe   od 18% do 100%. 

7. Efekt zastosowania nowych standard·w rachunkowoŜci i zmian polityki rachun-

kowoŜci 

 

Nowe oraz zmienione standardy i interpretacje przyjňte do stosowania w UE przed 1 

stycznia 2016 r. i obowiŃzujŃce w UE od 2016 r. obejmujŃ: 

Standard Opis zmian Data obowiŃzywania 

w Unii Europejskiej 

Coroczne poprawki do 

MSSF (cykl 2010-2012) 

Zestaw poprawek dotyczŃcych: 

- MSSF 2 ï kwestia warunk·w nabycia uprawnieŒ;  

- MSSF 3 ï wyjaŜnienie obowiŃzku uiszczenia zapğaty warunkowej;  

- MSSF 8 ï kwestia prezentacji segment·w operacyjnych;  

- MSSF 13 ï wyjaŜnienie dotyczŃce braku dyskonta; 

- MSR 16 / MSR 38 ï kwestia ujňcia wartoŜci bilansowej brutto i 

amortyzacji w modelu wartoŜci przeszacowanej,  

- MSR 24 - definicja kadry zarzŃdzajŃcej. 

1 stycznia 2016 

MSR 19 świadczenia 

pracownicze 

Zmiana dotyczy ujňcia ŜwiadczeŒ wnoszonych przez pracownik·w 

lub osoby trzecie przy ujmowaniu program·w okreŜlonych Ŝwiad-

czeŒ. 

1 stycznia 2016 

 

Nowe oraz zmienione standardy i interpretacje przyjňte do stosowania i obowiŃzujŃce w 

UE od 1 stycznia 2016 r. obejmujŃ: 

Standard Opis zmian Data obowiŃzywania 

w Unii Europejskiej 

MSSF 14 Regulacyjne 

rozliczenia miňdzyokre-

sowe 

Zasady rachunkowoŜci i ujawnieŒ dla regulacyjnych pozycji odro-

czonych. Standard dotyczy wszystkich um·w zawartych z klientami, 

z wyjŃtkiem takich, kt·re wchodzŃ w zakres innych MSSF (tj. um·w 

leasingu, ubezpieczeniowych i instrument·w finansowych). 

    1 stycznia 2016 

Zmiany do MSSF 11 

Wsp·lne porozumienia 

umowne 

Dodatkowe wytyczne zwiŃzanie z wykazywaniem nabycia udziağu we 

wsp·lnej dziağalnoŜci. 
    1 stycznia 2016 

Zmiany do MSR 16 i  

MSR 41 
Zasady rachunkowoŜci dla roŜlin produkcyjnych.     1 stycznia 2016 

Zmiany do MSR 16 i 

MSR 38 

Doprecyzowanie standard·w, iŨ nie moŨna opieraĺ metody amortyzacji 

na przychodach, kt·re sŃ  generowane przez wykorzystanie danego 

aktywa. 

    1 stycznia 2016 

Zmiany do MSR 27 Jed-

nostkowe sprawozdania 

finansowe 

Zastosowania metody praw wğasnoŜci w jednostkowych sprawozda-

niach finansowych. 
    1 stycznia 2016 

Zmiany do MSR 1 Pre-

zentacja sprawozdaŒ 

finansowych 

Zmiany dotyczŃce wymaganych ujawnieŒ w sprawozdaniach finanso-

wych. 
    1 stycznia 2016 

Coroczne poprawki do 

MSSF (cykl 2012-2014) 

Zestaw poprawek dotyczŃcych:  

MSSF 5 ï zmiany dotyczŃce metody sprzedaŨy;  

MSSF 7 ï regulacje dotyczŃce um·w usğugowych oraz zastosowanie 

standardu w Ŝr·drocznych sprawozdaniach finansowych; MSR 19 ï 

ustalenie st·p dyskonta dla obowiŃzk·w z tytuğu ŜwiadczeŒ po okre-

sie zatrudnienia;  

MSR 34 ï dodatkowe wytyczne dotyczŃce ujawnieŒ w sprawozda-

niach Ŝr·drocznych. 

   1 stycznia 2016 
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Nowe standardy i interpretacje, kt·re zostağy opublikowane, a nie weszğy jeszcze w Ũy-

cie 

NastňpujŃce standardy, zmiany w obowiŃzujŃcych standardach oraz interpretacje nie zo-

stağy przyjňte przez Uniň EuropejskŃ lub nie sŃ obowiŃzujŃce na dzieŒ 1 stycznia 2016 

roku: 

Standard Opis zmian Data obowiŃzywania 

w Unii Europejskiej 

Zmiany do MSSF 10 i  

MSR 28 

Zawiera wytyczne dotyczŃce sprzedaŨy lub wniesienia aktyw·w przez 

inwestora do sp·ğki stowarzyszonej lub wsp·lnego przedsiňwziňcia. 

Pierwotnie 1 stycznia 

2016. Do dnia dzisiej-

szego niezatwierdzo-

ne przez UE 

Zmiany do MSSF 10, 

MSSF 12 i MSR 28 

Doprecyzowanie zapis·w dotyczŃcych ujňcia jednostek inwestycyj-

nych w konsolidacji. 

  Pierwotnie 1 stycz-

nia 2016. Do dnia 

dzisiejszego nieza-

twierdzone przez UE 

Zmiany do MSR 7 Spra-

wozdanie z przepğyw·w 

pieniňŨnych 

Inicjatywa dot. ujawniania informacji    1 stycznia 2017 

Zmiany do MSR 12 Poda-

tek odroczony 

Rozpoznawanie aktyw·w z tytuğu podatku odroczonego od niezreali-

zowanych strat 
 1 stycznia 2017 

MSSF 9 Instrumenty 

finansowe (wraz z aktuali-

zacjami) 

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastŃpienie aktualnie obowiŃzujŃcych 

kategorii instrument·w finansowych dwoma kategoriami: wycenianych 

wg zamortyzowanego kosztu i w wartoŜci godziwej. Zmiany w rachun-

kowoŜci zabezpieczeŒ. 

1 stycznia 2018 

MSSF 15 Przychody z 

um·w z klientami 
MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczŃce ujmowania przychod·w.  1 stycznia 2018 

MSSF 16 Leasing 
Standard wprowadza rozr·Ũnienie pomiňdzy umowŃ leasingu a 

umowŃ o Ŝwiadczenie usğug. 
 1 stycznia 2019 

Zmiany do MSSF 2 Kla-

syfikacja i wycena trans-

akcji pğatnoŜci na bazie 

akcji 

Standard reguluje kwestie klasyfikacji i wyceny transakcji pğatnoŜci 

na bazie akcji 
 1 stycznia 2019 

 

Sp·ğka zamierza przyjŃĺ wymienione powyŨej nowe standardy oraz zmiany standard·w 

i interpretacji MSSF opublikowane przez Radň Miňdzynarodowych Standard·w Ra-

chunkowoŜci, lecz nieobowiŃzujŃce na dzieŒ sprawozdawczy, zgodnie z datŃ ich wej-

Ŝcia w Ũycie. 

 

8. Segmenty operacyjne 

 

Zgodnie z wymogami MSSF8 Emitent identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o 

wewnňtrzne raporty dotyczŃce tych element·w Grupy Kapitağowej, kt·re sŃ regularnie 

weryfikowane przez osoby decydujŃce o przydzieleniu zasob·w do danego segmentu i 

oceniajŃce jego wyniki finansowe. 

Grupa przyjňğa za podstawň podziağu na segmenty rodzaje dziağalnoŜci.  

Odbiorcy usğug Ŝwiadczonych przez sp·ğki z Grupy Kapitağowej sŃ zdywersyfikowani, a 

w strukturze przychod·w nie wystňpujŃ podmioty dominujŃce. 

 

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyr·Ũniono nastňpujŃce segmenty: 

Segment 1 ï bezpoŜrednia dziağalnoŜĺ inwestycyjna private equity / venture capital 

Segment 2 ï dziağalnoŜĺ doradcza dla przedsiňbiorstw 

Segment 3 ï realizacja projekt·w wsp·ğfinansowanych ze Ŝrodk·w UE  

Segment 4 ï dziağalnoŜĺ maklerska   



 

 

24 

R
o

z
s
z
e

rz
o

n
y S

k
o

n
s
o

lid
o

w
a

n
y R

a
p

o
rt 
P
·
ğ
r
o
c
z
n
y

 z
a 

I 
p
·
ğ
r
o
c
z
e

 2
0

1
6 

ro
k
u 

Segment 5 ï dziağalnoŜĺ ratingowa   

 

Charakterystyka segment·w: 

 

Segment 1 

BezpoŜrednia dziağalnoŜĺ inwestycyjna obejmuje dziağalnoŜĺ polegajŃcŃ na na-bywaniu 

i zbywaniu aktyw·w finansowych na wğasny rachunek podmiot·w z Grupy Kapitağowej. 

Najistotniejszym aktywem tego segmentu sŃ udziağy i akcje w sp·ğkach oraz inne in-

strumenty finansowe: obligacje, poŨyczki i depozyty. 

 

Segment 2 

Usğugi Ŝwiadczone dla przedsiňbiorstw obejmujŃ usğugi zawiŃzane z procesem wprowa-

dzenia akcji do zorganizowanego obrotu papierami wartoŜciowymi:  

Á doradztwo w procesie wprowadzania akcji na rynek regulowany,  

Á doradztwo w zakresie funkcjonowania sp·ğki na rynku regulowanym,  

Á peğnienie funkcji autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect oraz Cata-

lyst. 

Segment 3 

Realizacja projekt·w wsp·ğfinansowanych ze Ŝrodk·w unijnych: 

Á ĂSporzŃdzenie interaktywnego narzňdzia do tworzenia Wieloletnich Plan·w 

Finansowych oraz zarzŃdzania dğugiem przez Jednostki SamorzŃdu Teryto-

rialnego" w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka dziağa-

nie 8.1: wspieranie dziağalnoŜci w dziedzinie gospodarki elektronicznej, 

Á ĂStworzenie interaktywnej e-usğugi pod nazwŃ e-misja, do obsğugi inwestor·w 

rynku NewConnect przez Autoryzowanych Doradc·wò w ramach Programu 

Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka dziağanie 8.1: wspieranie dziağalnoŜci 

w dziedzinie gospodarki elektronicznej. 

Á ĂZintegrowany program wspierajŃcy wzrost kompetencji pracownik·w wyŨ-

szego szczebla - zarzŃd·w i menedŨer·w mikro i mağych firm z terenu woje-

w·dztwa wielkopolskiegoò w ramach Programu Operacyjnego Kapitağ Ludzki 

dziağanie 8.1: Rozw·j pracownik·w i przedsiňbiorstw w regionie. 

JednoczeŜnie Emitent informuje, Ũe mimo zbycia udziağ·w w sp·ğce e-Misja Sp. z o.o., 

w ramach kt·rej byğ realizowany projekt  ĂStworzenie interaktywnej e-usğugi pod nazwŃ 

e-misja, do obsğugi inwestor·w rynku NewConnect przez Autoryzowanych Doradc·wò, 

w dalszym ciŃgu realizuje rozpoczňte projekty wsp·ğfinansowane ze Ŝrodk·w unijnych. 

 

Segment nowych projekt·w 

Jest to segment wyodrňbniony w roku 2014, w kt·rym mieszczŃ siň aktywa nowo za-

wiŃzanych sp·ğek. Sp·ğki te nie rozpoczňğy dziağalnoŜci operacyjnej, do kt·rej to dzia-

ğalnoŜci potrzebujŃ zg·d  i rejestracji odpowiednich instytucji. Segment ten w pierwszej 

poğowie roku 2015 obejmowağ nastňpujŃce sp·ğki: 

Á Dom Maklerski INC Sp. z o.o. 

Á INC Rating Sp. z o.o. 

W drugiej poğowie roku 2015, po uzyskaniu zg·d  i rejestracji odpowiednich instytucji,  

z segmentu nowych projekt·w wyodrňbniğy siň dwa segmenty, tj. segment dziağalnoŜci 

maklerskiej (segment 4) i segment dziağalnoŜci ratingowej (segment 5). 

 

Segment 4 

Usğugi maklerskie zgodnie z posiadanym zezwoleniem, tj. prowadzenie dziağalnoŜci 

maklerskiej w zakresie oferowania instrument·w finansowych, to jest w zakresie, o kt·-

rym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami 

finansowymi. 

 

Segment 5 

DziağalnoŜĺ ratingowa. DziağalnoŜĺ ta jest prowadzona przez podmiot zaleŨny INC Ra-

ting Sp. z o.o. (po certyfikowaniu jej przez ESMA). Prowadzona agencja ratingowa de-
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dykowana jest jednostkom samorzŃdu terytorialnego i ich sp·ğkom zaleŨnym (komunal-

nym). 

 

Przychody i wyniki segment·w 

 

dziağalnoŜĺ kontynuowana ï  

I p·ğrocze 2016 
Segment 1 Segment 2 Segment 3 Segment 4 Segment 5 

Przychody przypisane bezpoŜrednio 5 848* 245 1 45 23 

  
 

Zyski przypisane bezpoŜrednio -76 86 1 7 -18 

  
 

Pozostağe przychody operacyjne 110 

Pozostağe koszty operacyjne 141 

Koszty og·lnego zarzŃdu 1 033 

Koszty finansowe netto 32 

Udziağ w zysku jednostek  

stowarzyszonych 
0 

Wynik na sprzedaŨy udziağ·w  

w jednostkach zaleŨnych 
0 

Zysk (strata) przed  

opodatkowaniem 
-1 096 

* przychody ze sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych i innych aktyw·w finansowych 

 

dziağalnoŜĺ kontynuowana - rok 

2015 

Segment 1 Segment 2 Segment 3 Segment 4 Segment 5 

Przychody przypisane bezpoŜrednio 16 562* 299 81 90 10 

   

Zyski przypisane bezpoŜrednio 2 767 63 56 72 10 

   

Pozostağe przychody operacyjne 228 

Pozostağe koszty operacyjne 13 

Koszty og·lnego zarzŃdu 2 573 

Koszty finansowe netto 68 

Udziağ w zysku jednostek stowarzy-

szonych 
0 

Wynik na sprzedaŨy udziağ·w w 

jednostkach zaleŨnych 
0 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 542 

* przychody ze sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych i innych aktyw·w finansowych 

 

dziağalnoŜĺ kontynuowana - I p·ğrocze 2015 Segment 1 Segment 2 Segment 3 Segment  

nowych  

projekt·w 

Przychody przypisane bezpoŜrednio 9 357* 167 15 10 
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Zyski przypisane bezpoŜrednio 6 130 -15 15 10 

  

Pozostağe przychody operacyjne 212 

Pozostağe koszty operacyjne 30 

Koszty og·lnego zarzŃdu 1 304 

Koszty finansowe netto 8 

Udziağ w zysku jednostek stowarzyszonych 0 

Wynik na sprzedaŨy udziağ·w w jednostkach zaleŨ-

nych 

0 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5 010 

* przychody ze sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych i innych aktyw·w finansowych 

 

 

Aktywa i zobowiŃzania segment·w 

 

 

Stan na 30.06.2016 Segment 1 Segment 2 Segment 3 Segment 4 Segment 5 

Aktywa przypisane bezpoŜrednio 32 390 931 3 1 260 79 

  

ZobowiŃzania przypisane  

bezpoŜrednio 
2 951 86 1 5 24 

  

Aktywa nie przypisane do  

segment·w 
287 

ZobowiŃzania nie przypisane do  

segment·w 
173 

 

 

Stan na 31.12.2015 Segment 1 Segment 2 Segment 3 Segment 4 Segment 5 

Aktywa przypisane bezpoŜrednio 32 402 2 636 31 1 014 152 

  

ZobowiŃzania przypisane  

bezpoŜrednio 
3 146 91 50 33 2 

  

Aktywa nie przypisane do  

segment·w 
218 

ZobowiŃzania nie przypisane do 

segment·w 
205 

 

 

Stan na 30.06.2015 Segment 1 Segment 2 Segment 3 Segment  

nowych  

projekt·w 

Aktywa przypisane bezpoŜrednio 35 671 1 610 18 2 320 

  

ZobowiŃzania przypisane bezpoŜrednio 3 038 46 1 16 
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Aktywa nie przypisane do segment·w 77 

ZobowiŃzania nie przypisane do segment·w 209 
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9. Noty do sprawozdania finansowego: 

 

Noty objaŜniajŃce do rachunku zysk·w i strat 

 

Nota 1 

 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŧY PRODUKTčW 

(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIAĞALNOśCI) 

01.01.2016 

30.06.2016 

01.01.2015 

31.12.2015 

01.01.2015 

30.06.2015 

 - usğugi doradcze, szkoleniowe i inne 314 480 192 

     - w tym: od jednostek powiŃzanych 0 0 0 

Przychody netto ze sprzedaŨy produkt·w, razem 314 480 192 

 - w tym: od jednostek powiŃzanych 0 0 0 

 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŧY PRODUKTčW 

(STRUKTURA TERYTORIALNA)  

01.01.2016 

30.06.2016 

01.01.2015 

31.12.2015 

01.01.2015 

30.06.2015 

a) kraj 299 424 164 

    - w tym: od jednostek powiŃzanych 0 0 0 

 - usğugi doradcze, szkoleniowe i inne 299 424 164 

       - w tym: od jednostek powiŃzanych 0 0 0 

b) eksport 15 56 28 

    - w tym: od jednostek powiŃzanych 0 0 0 

Przychody netto ze sprzedaŨy produkt·w, razem 314 480 192 

 - w tym: od jednostek powiŃzanych 0 0 0 

 

Nota 2 

 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŧY TOWARčW  

(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIAĞALNOśCI) 

01.01.2016 

30.06.2016 

01.01.2015 

31.12.2015 

01.01.2015 

30.06.2015 

 - SprzedaŨ towar·w 0 0 0 

     - w tym: od jednostek powiŃzanych 0 0 0 

Przychody netto ze sprzedaŨy towar·w i materiağ·w, razem 0 0 0 

 - w tym: od jednostek powiŃzanych 0 0 0 

 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŧY TOWARčW  

(STRUKTURA TERYTORIALNA)  

01.01.2016 

30.06.2016 

01.01.2015 

31.12.2015 

01.01.2015 

30.06.2015 

a) kraj 0 0 0 

    - w tym: od jednostek powiŃzanych 0 0 0 

b) eksport 0 0 0 

    - w tym: od jednostek powiŃzanych 0 0 0 

Przychody netto ze sprzedaŨy towar·w i materiağ·w, razem 0 0 0 

 - w tym: od jednostek powiŃzanych 0 0 0 
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Nota 3 

 

KOSZTY WEDĞUG RODZAJU 01.01.2016 

30.06.2016 

01.01.2015 

31.12.2015 

01.01.2015 

30.06.2015 

a) amortyzacja 76 177 168 

b)  zuŨycie materiağ·w i energii 51 110 58 

c) usğugi obce 765 1 748 822 

d) podatki i opğaty 21 81 51 

e) wynagrodzenia 271 598 306 

f) ubezpieczenia spoğeczne i inne Ŝwiadczenia  25 48 25 

g) pozostağe koszty rodzajowe 62 90 56 

Koszty wedğug rodzaju 1 271 2 852 1 486 

Zmiana stanu zapas·w, produkt·w i rozliczeŒ miňdzyokresowych 0 0 0 

Koszt wytworzenia produkt·w na wğasne potrzeby jednostki (wielkoŜĺ 

ujemna) 
0 0 0 

Koszty sprzedaŨy (wielkoŜĺ ujemna) 0 0 0 

Koszty og·lnego zarzŃdu (wielkoŜĺ ujemna) -1 033 -2 573 -1 304 

Koszt wytworzenia sprzedanych produkt·w 238 279 182 

 

Nota 4 

 

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE  01.01.2016 

30.06.2016 

01.01.2015 

31.12.2015 

01.01.2015 

30.06.2015 

a) rozwiŃzane rezerwy (z tytuğu) 0 0 0 

b) pozostağe, w tym: 110 228 212 

   - spisane zobowiŃzania 83 166 166 

   - dotacje 0 0 0 

   - przychody z najmu 15 26 12 

   - przychody z amortyzacji sfinansowane dotacjŃ 0 0 1 

   - odszkodowania, kary umowne 4 4 0 

   - rozwiŃzanie odpisu aktualizujŃcego naleŨnoŜci 6 25 24 

   - pozostağe 2 7 9 

Inne przychody operacyjne, razem 110 228 212 

 

Nota 5 

 

INNE KOSZTY OPERACYJNE  01.01.2016 

30.06.2016 

01.01.2015 

31.12.2015 

01.01.2015 

30.06.2015 

a) utworzone rezerwy (z tytuğu) 0 0 0 
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b) pozostağe, w tym: 141 13 30 

   - spisane naleŨnoŜci 0 0 24 

   - koszty sŃdowe zwiŃzane z dochodzeniem naleŨnoŜci 0 7 0 

   - koszty napraw powypadkowych 0 4 4 

   - darowizny 0 1 1 

   - kary, odszkodowania 11 0 0 

   - zwrot dotacji 130 0 0 

   - pozostağe  0 1 1 

Inne koszty operacyjne, razem 141 13 30 

 

Nota 6 

 

PRZYCHODY Z TYTUĞU DYWIDEND I UDZIAĞčW W ZY-

SKACH  

01.01.2016 

30.06.2016 

01.01.2015 

31.12.2015 

01.01.2015 

30.06.2015 

a) od jednostek powiŃzanych 0 0 0 

b) od pozostağych jednostek 0 5 0 

Przychody z tytuğu dywidend i udziağ·w w zyskach, razem 0 5 0 

 

PRZYCHODY Z TYTUĞU ODSETEK 01.01.2016 

30.06.2016 

01.01.2015 

31.12.2015 

01.01.2015 

30.06.2015 

a) z tytuğu udzielonych poŨyczek 25 60 28 

    - od jednostek powiŃzanych 0 0 0 

    - od pozostağych jednostek 25 60 28 

b) pozostağe odsetki  46 69 33 

    - od jednostek powiŃzanych 0 0 0 

    - od pozostağych jednostek 46 69 33 

Przychody z tytuğu odsetek, razem 71 129 61 

 

POZOSTAĞE ZYSKI Z INWESTYCJI 01.01.2016 

30.06.2016 

01.01.2015 

31.12.2015 

01.01.2015 

30.06.2015 

a) dodatnie r·Ũnice kursowe  17 0 0 

     - zrealizowane 14 0 0 

     - niezrealizowane     3 0 0 

b) rozwiŃzane rezerwy 0 0 0 

c) pozostağe, w tym: 548 2 633 6 069 

     - zysk ze zbycia inwestycji (akcje, udziağy) 0 289 367 

     - aktualizacja wartoŜci inwestycji 538 2 344 5 702 

     - inne 10 0 0 
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Inne przychody z inwestycji, razem 565 2 633 6 069 

 

STRATY Z INWESTYCJI  01.01.2016 

30.06.2016 

01.01.2015 

31.12.2015 

01.01.2015 

30.06.2015 

Strata ze zbycia inwestycji (akcje, udziağy) 712 0 0 

Straty z inwestycji, razem 712 0 0 

 

Nota 7 

 

KOSZTY FINANSOWE Z TYTUĞU ODSETEK 01.01.2016 

30.06.2016 

01.01.2015 

31.12.2015 

01.01.2015 

30.06.2015 

a) od kredyt·w i poŨyczek 0 0 0 

    - dla jednostek powiŃzanych 0 0 0 

    - dla innych jednostek 0 0 0 

b) pozostağe odsetki 16 67 5 

    - dla jednostek powiŃzanych 0 0 0 

    - dla innych jednostek 0 67 5 

Koszty finansowe z tytuğu odsetek, razem 16 67 5 

 

INNE KOSZTY FINANSOWE  01.01.2016 

30.06.2016 

01.01.2015 

31.12.2015 

01.01.2015 

30.06.2015 

a) ujemne r·Ũnice kursowe  1 1 3 

     - zrealizowane 1 0 3 

     - niezrealizowane     0 1 0 

b) utworzone rezerwy (z tytuğu) 0 0 0 

c) pozostağe, w tym: 15 0 0 

   - prowizje od kredytu 0 0 0 

   - inne 15 0 0 

Inne koszty finansowe, razem 16 1 3 

 

Nota 8 

 

UDZIAĞ W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK 

PODPORZłDKOWANYCH WYCENIANYCH METODł 

PRAW WĞASNOśCI, W TYM: 

01.01.2016 

30.06.2016 

01.01.2015 

31.12.2015 

01.01.2015 

30.06.2015 

 - odpis wartoŜci firmy jednostek podporzŃdkowanych 0 0 0 

 - odpis ujemnej wartoŜci firmy jednostek podporzŃdkowanych 0 0 0 

 - odpis r·Ũnicy w wycenie aktyw·w netto 0 0 0 

 

Wszystkie inwestycje w sp·ğkach portfelowych Emitenta jako jednostki inwestycyjnej, bez wzglňdu na posiadany w nich udziağ 

procentowy w kapitale i sprawowanŃ kontrolň, sŃ wyceniane wedğug wartoŜci godziwej przez wynik finansowy (zgodnie z Ä31 

MSSF 10). 
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Nota 9 

 

PODATEK DOCHODOWY BIEŧłCY 01.01.2016 

30.06.2016 

01.01.2015 

31.12.2015 

01.01.2015 

30.06.2015 

1. Zysk (strata) brutto dziağalnoŜci kontynuowanej -1 096 542 5 010 

2. Zysk (strata) dziağalnoŜci zaniechanej 0 0 0 

3. R·Ũnice pomiňdzy zyskiem (stratŃ) brutto a podstawŃ opodatkowa-

nia podatkiem dochodowym (wg tytuğ·w) 
995 -2 278 5 632 

 - wydatki nie stanowiŃce koszt·w uzyskania przychod·w 323 514 261 

 - przychody z aktualizacji inwestycji nie stanowiŃce przychod·w 

podatkowych 
5 681 14 642 -10 050 

 - statystyczne przychody 50 1 0 

 - przychody nie stanowiŃce przychod·w podatkowych 69 246 -92 

 - statystyczne koszty 141 202 -135 

 - koszty aktualizacji inwestycji 6 513 12 297 4 384 

 - straty jednostek objňtych konsolidacjŃ 1 224 0 0 

5. Rozliczone straty podatkowe z lat wczeŜniejszych 71 0 0 

5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym  1 052 -1 736 -622 

6. Podatek dochodowy wedğug stawki 19 % 200 0 0 

7. Zwiňkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obniŨki podatku 0 0 0 

8. Podatek dochodowy bieŨŃcy ujňty (wykazany) w deklaracji podat-

kowej okresu, w tym: 
200 0 1 

    - wykazany w rachunku zysk·w i strat 200 0 1 

    - dotyczŃcy pozycji, kt·re zmniejszyğy lub zwiňkszyğy kapitağ wğa-

sny 
0 0 0 

    - dotyczŃcy pozycji, kt·re zmniejszyğy lub zwiňkszyğy wartoŜĺ firmy 

lub ujemnŃ wartoŜĺ firmy 
0 0 0 

 

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W 

RACHUNKU ZYSKčW I STRAT: 

01.01.2016 

30.06.2016 

01.01.2015 

31.12.2015 

01.01.2015 

30.06.2015 

 - zmiana z tytuğu powstania i odwr·cenia siň r·Ũnic przejŜciowych  -305 269 1033 

 - zmiana z tytuğu zmiany stawek podatkowych 0 0 0 

 - zmiana z tytuğu z poprzednio nieujňtej straty podatkowej, ulgi podat-

kowej lub r·Ũnicy  przejŜciowej poprzedniego okresu 
0 0 0 

 - zmiana z tytuğu odpisania aktyw·w z tytuğu odroczonego podatku 

lub braku moŨliwoŜci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek 
0 0 0 

 - inne skğadniki podatku odroczonego (wg tytuğ·w) 0 0 0 

Podatek dochodowy odroczony, razem -305 269 1 033 

 

ĞłCZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 01.01.2016 

30.06.2016 

01.01.2015 

31.12.2015 

01.01.2015 

30.06.2015 

 - ujňtego w kapitale wğasnym 0 0 0 

 - ujňtego w wartoŜci firmy 0 0 0 

 

Efektywna stopa opodatkowania 
01.01.2016 

30.06.2016 

01.01.2015 

31.12.2015 

01.01.2015 

30.06.2015 
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BieŨŃcy podatek dochodowy 200 0 1 

Odroczony podatek dochodowy -305 269 1 033 

Razem obciŃŨenie podatkowe -105 269 1 034 

Efektywna stopa opodatkowania (podatek/wynik brutto) 9,58% 49,63% 20,64% 

 

WyjaŜnienie r·Ũnic miňdzy podatkiem obliczonym wedğug stawki 

obowiŃzujŃcej a podatkiem wykazanym 

01.01.2016 

30.06.2016 

01.01.2015 

31.12.2015 

01.01.2015 

30.06.2015 

Zysk przed opodatkowaniem -1 096 542 5 010 

Podatek dochodowy wedğug stawki obowiŃzujŃcej w okresie (19%) -208 103 952 

Podatek dochodowy dotyczŃcy lat ubiegğych ujňty w bieŨŃcym okresie 

sprawozdawczym 
0 0 0 

Podatek od r·Ũnic trwağych miňdzy zyskiem bilansowym a podsta-

wŃ opodatkowania: 
103 166 82 

Otrzymane dotacje 0 0 0 

Rozliczenie dotacji-korekta wyniku 0 0 0 

Otrzymana dywidenda 0 -1 0 

Koszty dotyczŃce dotacji 25 0 0 

Odpisy aktualizujŃce aktywa finansowe (utworzenie "+" /rozwiŃzanie 

"-") 
0 0 0 

Wykorzystanie strat podatkowych z lat ubiegğych na kt·re nie byğy 

tworzone aktywa z tytuğu podatku odroczonego 
-12 -4 -2 

Nieutworzone aktywa od  strat podatkowych jednostek zaleŨnych 67 148 72 

Spisane zobowiŃzania leasingowe 0 0 0 

Nieutworzone aktywa od strat podatkowa zbytej jednostki zaleŨnej do 

dnia utraty kontroli 
0 -2 0 

Wynik na utracie kontroli nad jednostkŃ zaleŨnŃ 0 0 0 

Odpisy na naleŨnoŜci (nie utworzono aktyw·w na podatek odroczony) 0 0 0 

Pozostağe trwağe r·Ũnice niestanowiŃce kosztu uzyskania przychodu 23 26 12 

ObciŃŨenie podatkowe: -105 269,0 1 034 

  

Zastosowana stawka nominalna 19,0% 19,0% 19,0% 

Wpğyw koszt·w niestanowiŃcych koszt·w uzyskania przychod·w -10,5% 31,6% 1,7% 

Wpğyw przychod·w niestanowiŃcych przychod·w podatkowych 1,1% -1,0% 0,0% 

średnia efektywna stopa opodatkowania 9,61% 49,64% 20,68% 

 

 

Nota 10 

 

Obliczenie zysku na jednŃ akcjň zwykğŃ 

 

Dane na 30.06.2016 

- ŜredniowaŨona liczba akcji zwykğych wynosi 8.343.099 

- strata netto zannualizowana wynosi 5.078 tys. zğ 
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- zysk (strata) na jednŃ akcjň wynosi -0,61zğ, 

 

- ŜredniowaŨona rozwodniona liczba akcji zwykğych wynosi 8 343 099 

- strata netto zannualizowana wynosi 5.078 tys. zğ 

- zysk (strata) rozwodniony na jednŃ akcjň wynosi -0,61zğ. 

 

 

Dane na 31.12.2015 

- ŜredniowaŨona liczba akcji zwykğych wynosi 8.343.099 

- zysk netto zannualizowany wynosi 483 tys. zğ 

- zysk (strata) na jednŃ akcjň wynosi 0,06 zğ, 

 

- ŜredniowaŨona rozwodniona liczba akcji zwykğych wynosi 8.343.099 

- zysk netto zannualizowany wynosi 483 tys. zğ 

- zysk (strata) rozwodniony na jednŃ akcjň wynosi 0,06 zğ. 

 

 

Dane na 30.06.2015 

- ŜredniowaŨona liczba akcji zwykğych wynosi 8.343.099 

- zysk netto zannualizowany wynosi 136 tys. zğ 

- zysk (strata) na jednŃ akcjň wynosi 0,02 zğ, 

 

- ŜredniowaŨona rozwodniona liczba akcji zwykğych wynosi 8.343.099 

- zysk netto zannualizowany wynosi 136 tys. zğ 

- zysk (strata) rozwodniony na jednŃ akcjň wynosi 0,02 zğ. 
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Noty objaŜniajŃce do bilansu 

 

Nota 11 

 

WARTOśCI NIEMATERIALNE 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) koszty zakoŒczonych prac rozwojowych 0 0 0 

b) wartoŜĺ firmy 345 345 0 

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartoŜci, w tym: 85 90 15 

   - oprogramowanie komputerowe 85 90 15 

d) inne wartoŜci niematerialne  0 0 0 

e) zaliczki na wartoŜci niematerialne  0 0 0 

WartoŜci niematerialne razem 430 435 15 

 

WARTOśCI NIEMATERIALNE  

(STRUKTURA WĞASNOśCIOWA) 

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) wğasne 430 435 15 

b) uŨywane na podstawie umowy najmu, dzierŨawy lub innej umowy, 

w tym umowy leasingu, w tym: 
0 0 0 

WartoŜci niematerialne razem 430 435 15 

 

Przejňcia jednostek gospodarczych przeprowadzone w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku 

Nazwa jednostki  

przejmowanej 

Data  

przejňcia 

Procent  

przejňtych  

instrument·w 

kapitağowych 

z prawem 

gğosu 

Wynagrodzenie: 
Aktywa netto 

przejňtej  

jednostki  

(wartoŜĺ  

godziwa) 

WartoŜĺ 

firmy (+) / 

zysk (-) 
przejmujŃcy 

udziağy  

niedajŃce  

kontroli 

PricewaterhouseCoopers 

Securities S.A. (obecnie 

Dom Maklerski INC S.A.) 

30.09.2015 100% 600 000  -    255 371  344 629  

 

Rozliczenie przejňcia jednostek gospodarczych przeprowadzonych w okresie od 1.01.2015 do 31.12.2015r.   

  
WartoŜĺ godziwa na dzieŒ przejňcia: 

Dom Maklerski INC S.A.  

Aktywa  

WartoŜci niematerialne -    

Rzeczowe aktywa trwağe -    

Aktywa z tytuğu podatku odroczonego  -    

Zapasy -    

NaleŨnoŜci i poŨyczki 5 707  

Pozostağe aktywa -  

środki pieniňŨne  250 382 

Aktywa razem 256 089  

ZobowiŃzania 
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Rezerwa z tytuğu podatku odroczonego -    

Rezerwy -    

Kredyty, poŨyczki -    

ZobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug 718  

Pozostağe zobowiŃzania  - 

ZobowiŃzania razem 718  

WartoŜĺ godziwa aktyw·w netto 255 371  

WartoŜĺ firmy (+) / Zysk (-) 344 629  

Wynagrodzenie za przejňtŃ jednostkň: 600 000  

Podmioty niekontrolujŃce:   

Udziağy niedajŃce kontroli -    

PrzejmujŃcy:   

środki pieniňŨne 600 000  

Instrumenty kapitağowe przejmujŃcego -    

ZobowiŃzania wobec poprzednich wğaŜcicieli -    

Wynagrodzenie warunkowe -    

WartoŜĺ godziwa inwestycji posiadanych przed przejňciem (na-

bycie kilkuetapowe) 
-    

Inne -    

  

Dodatkowe koszty przeprowadzenia przejňcia obciŃŨajŃce zyski 

(straty) przejmujŃcego 
-    

 

Przychody i wyniki jednostek przejňtych w trakcie okresu sprawozdawczego 

  

Dane po dacie przejňcia ujňte w  

rachunku zysk·w i strat Grupy 

Dane za okres od 01.01.2015         

do 31.12.2015r. 

Przychody Wynik netto Przychody Wynik netto 

Dom Maklerski INC S.A.  90 000  23 063  170 000  23 063  

Razem 90 000  23 063  170 000  23 063  

 

Wydatki netto na nabycie jednostek zaleŨnych od dnia 1.01.2015 do 31.12.2015 

   

Wynagrodzenie zapğacone przez przejmujŃcego w Ŝrodkach pie-

niňŨnych (-) 

-600 000 

środki pieniňŨne przejňte wraz z jednostkŃ zaleŨnŃ 250 382  

Wydatki netto -349 618 
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Zmiany wartoŜci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2016-30.06.2016r. 

 

  

a b c d e WartoŜci  

niematerialne,  

razem 
koszty  
zakoŒczonych 

prac  

rozwojowych 

wartoŜĺ 
firmy 

 nabyte  
koncesje,  

patenty,  

licencje i  
podobne 

wartoŜci,  

w tym: 

oprogramowanie  
komputerowe 

inne wartoŜci 
niematerialne 

zaliczki na 
wartoŜci 

niematerialne 

a) wartoŜĺ brutto war-

toŜci niematerialnych i 

prawnych na poczŃtek 

okresu                          

0 345 580 580 0 0 925 

b) zwiňkszenia (z 

tytuğu) 
0 0 0 0 0 0 0 

    - nabycie 0 0 0 0 0 0 0 

c) zmniejszenia  0 0 0 0 0 0 0 

 - likwidacja 0 0 0 0 0 0 0 

d) wartoŜĺ brutto 

wartoŜci niematerial-

nych i prawnych na 

koniec okresu 

0 345 580 580 0 0 925 

e) skumulowana amor-

tyzacja (umorzenie) na 

poczŃtek okresu 

0 0 490 490 0 0 490 

f) amortyzacja za okres 

(z tytuğu) 
0 0 5 5 0 0 5 

    - zwiňkszenia 0 0 5 5 0 0 5 

    - zmniejszenia-

likwidacja nieuŨytko-

wanych 

0 0 0 0 0 0 0 

    - zmniejszenia-

wyğŃczenia z konsoli-

dacji 

0 0 0 0 0 0 0 

g) skumulowana amor-

tyzacja (umorzenie) na 

koniec okresu 
0 0 495 495 0 0 495 

h) odpisy z tytuğu 

trwağej utraty wartoŜci 

na poczŃtek okresu 

0 0 0 0 0 0 0 

i) odpisy z tytuğu 

trwağej utraty wartoŜci 

na koniec okresu 

0 0 0 0 0 0 0 

j) wartoŜĺ netto warto-

Ŝci niematerialnych i 

prawnych na koniec 

okresu 

0 345 85 85 0 0 430 
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Zmiany wartoŜci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2015-31.12.2015r. 

 

  

a b c d e WartoŜci  

niematerial-

ne, razem 
koszty  
zakoŒczo-

nych prac  

rozwojowych 

wartoŜĺ 
firmy 

 nabyte  
koncesje,  

patenty,  

licencje i  
podobne 

wartoŜci,  

w tym: 

oprogramowa-
nie  

komputerowe 

inne  
wartoŜci  

niematerial-

ne 

zaliczki na 
wartoŜci  

niematerial-

ne 

a) wartoŜĺ brutto wartoŜci 

niematerialnych na poczŃ-

tek okresu 

0 0 575 575 0 0 575 

b) zwiňkszenia (z tytuğu) 0 345 5 5 0 0 350 

    - nabycie 0 345 5 5 0 0 350 

    - rozliczenie nakğad·w 0 0 0 0 0 0 0 

c) zmniejszenia  0 0 0 0 0 0 0 

 - wyğŃczenia z konsolida-

cji - sprzedaŨ udziağ·w 
0 0 0 0 0 0 0 

d) wartoŜĺ brutto wartoŜci 

niematerialnych na koniec 

okresu 

0 345 580 580 0 0 925 

e) skumulowana amorty-

zacja (umorzenie) na 

poczŃtek okresu 

0 0 474 474 0 0 474 

f) amortyzacja za okres  

(z tytuğu) 
0 0 16 16 0 0 16 

    - zwiňkszenia 0 0 16 16 0 0 16 

    - zmniejszenia - wyğŃ-

czenia z konsolidacji 
0 0 0 0 0 0 0 

g) skumulowana amorty-

zacja (umorzenie) na 

koniec okresu 

0 0 490 490 0 0 490 

h) odpisy z tytuğu trwağej 

utraty wartoŜci na poczŃ-

tek okresu  

0 0 0 0 0 0 0 

i) odpisy z tytuğu trwağej 

utraty wartoŜci na koniec 

okresu 

0 0 0 0 0 0 0 

j) wartoŜĺ netto wartoŜci  

niematerialnych na koniec 

okresu 

0 345 90 90 0 0 435 
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Zmiany wartoŜci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2015-30.06.2015r. 

 

  a b c d e WartoŜci  
niematerial-

ne,  

razem 

koszty  

zakoŒczo-
nych  

prac  

rozwojo-
wych 

wartoŜĺ 

firmy 

 nabyte 

koncesje, 
patenty,  

licencje i 

podobne 
wartoŜci, w 

tym: 

oprogramowa-

nie kompute-
rowe 

inne  

wartoŜci 
niematerial-

ne 

zaliczki na 

wartoŜci  
niematerial-

ne 

a) wartoŜĺ brutto wartoŜci 

niematerialnych na  

poczŃtek okresu 

0 0 575 575 0 0 575 

b) zwiňkszenia (z tytuğu) 0 0 4 4 0 0 4 

    - nabycie 0 0 4 4 0 0 4 

    - rozliczenie nakğad·w 0 0 0 0 0 0 0 

c) zmniejszenia  0 0 0 0 0 0 0 

 - wyğŃczenia z konsolida-

cji  sprzedaŨ udziağ·w 

0 0 0 0 0 0 0 

d) wartoŜĺ brutto wartoŜci 

niematerialnych na koniec 

okresu 

0 0 579 579 0 0 579 

e) skumulowana amorty-

zacja (umorzenie) na 

poczŃtek okresu 

0 0 474 474 0 0 474 

f) amortyzacja za okres (z 

tytuğu) 

0 0 90 90 0 0 90 

    - zwiňkszenia 0 0 90 90 0 0 90 

    - zmniejszenia-

wyğŃczenia z konsolidacji 

0 0 0 0 0 0 0 

g) skumulowana amorty-

zacja (umorzenie) na 

koniec okresu 

0 0 564 564 0 0 564 

h) odpisy z tytuğu trwağej 

utraty wartoŜci na poczŃ-

tek okresu 

0 0 0 0 0 0 0 

i) odpisy z tytuğu trwağej 

utraty wartoŜci na koniec 

okresu 

0 0 0 0 0 0 0 

j) wartoŜĺ netto wartoŜci 

niematerialnych na koniec 

okresu 

0 0 15 15 0 0 15 
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Nota 12 

 

RZECZOWE AKTYWA TRWAĞE 
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) Ŝrodki trwağe,  

w tym: 
221 281 346 

    - grunty (w tym prawo uŨytkowania wieczystego gruntu) 0 0 0 

    - budynki, lokale i obiekty inŨynierii lŃdowej i wodnej 23 29 35 

    - urzŃdzenia techniczne i maszyny 32 38 48 

    - Ŝrodki transportu 166 214 263 

    - inne Ŝrodki trwağe 0 0 0 

b) Ŝrodki trwağe w budowie 0 0 0 

c) zaliczki na Ŝrodki trwağe w budowie 0 0 0 

Rzeczowe aktywa trwağe, razem 221 281 346 

 

śRODKI TRWAĞE BILANSOWE  

(STRUKTURA WĞASNOśCIOWA) 

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) wğasne 55 67 0 

b) uŨywane na podstawie umowy najmu, dzierŨawy lub innej umowy, 

w tym umowy leasingu, w tym: 
166 214 263 

   - leasing samochod·w 166 214 263 

środki trwağe bilansowe razem 221 281 263 

 

śRODKI TRWAĞE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

uŨywane na podstawie umowy najmu, dzierŨawy lub innej umowy, w 

tym umowy leasingu, w tym: 
0 0 0 

    - wartoŜĺ grunt·w uŨytkowanych wieczyŜcie 0 0 0 

    - maszyny i urzŃdzenia 0 0 0 

    - Ŝrodki transportu 0 0 0 

środki trwağe wykazywane pozabilansowo, razem  0 0 0 
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Zmiany Ŝrodk·w trwağych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2016-30.06.2016 r. 

 

  

grunty  

(w tym  

prawo  

uŨytkowania 

wieczystego 

gruntu) 

budynki, 

lokale i 

obiekty  

inŨynierii 

lŃdowej i 

wodnej 

urzŃdzenia 

techniczne 

i maszyny 

Ŝrodki 

transportu 

inne  

Ŝrodki  

trwağe 

środki 

trwağe,  

razem 

a) wartoŜĺ brutto Ŝrodk·w trwağych 

na poczŃtek okresu  
0 121 245 486 62 875 

b) zwiňkszenia (z tytuğu) 0 0 9 0 0 9 

   - nabycie (takŨe w drodze aportu) 0 0 9 0 0 9 

   - przyjňcie ze Ŝrodk·w trwağych w 

budowie 
0 0 0 0 0 0 

c) zmniejszenia (z tytuğu) 0 0 0 0 0 0 

   - sprzedaŨ 0 0 0 0 0 0 

   - wykup z leasingu 0 0 0 0 0 0 

d) wartoŜĺ brutto Ŝrodk·w trwağych 

na koniec okresu 
0 121 254 486 62 923 

e) skumulowana amortyzacja (umo-

rzenie) na poczŃtek okresu 
0 92 207 272 62 633 

f) amortyzacja za okres (z tytuğu) 0 6 15 48 0 69 

    - zwiňkszenie 0 6 15 48 0 69 

    - zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 

g) skumulowana amortyzacja (umo-

rzenie) na koniec okresu 
0 98 222 320 62 702 

h) odpisy z tytuğu trwağej utraty war-

toŜci na poczŃtek okresu 
0 0 0 0 0 0 

 - zwiňkszenie 0 0 0 0 0 0 

 - zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 

i) odpisy z tytuğu trwağej utraty war-

toŜci na koniec okresu 
0 0 0 0 0 0 

j) wartoŜĺ netto Ŝrodk·w trwağych na 

koniec okresu 
0 23 32 166 0 221 
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Zmiany Ŝrodk·w trwağych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2015-31.12.2015 r. 

 

  

grunty  

(w tym 

prawo  

uŨytkowania 

wieczystego 

gruntu) 

budynki, 

lokale i 

obiekty  

inŨynierii 

lŃdowej i 

wodnej 

urzŃdzenia 

techniczne 

i maszyny 

Ŝrodki 

transportu 

inne  

Ŝrodki  

trwağe 

środki 

trwağe,  

razem 

a) wartoŜĺ brutto Ŝrodk·w trwağych 

na poczŃtek okresu  
0 121 205 486 63 875 

b) zwiňkszenia (z tytuğu) 0 0 38 0 1 39 

   - nabycie (takŨe w drodze aportu) 0 0 38 0 1 39 

   - leasing 0 0 0 0 0 0 

c) zmniejszenia (z tytuğu) 0 0 0 0 0 0 

   - likwidacja 0 0 0 0 0 0 

   - sprzedaŨ 0 0 0 0 0 0 

   - wyğŃczenie z konsolidacji - utrata 

kontroli 
0 0 0 0 0 0 

d) wartoŜĺ brutto Ŝrodk·w trwağych 

na koniec okresu 
0 121 243 486 64 914 

e) skumulowana amortyzacja (umo-

rzenie) na poczŃtek okresu 
0 80 155 175 61 471 

f) amortyzacja za okres (z tytuğu) 0 12 52 97 1 162 

    - zwiňkszenie 0 12 52 97 1 162 

    - zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 

g) skumulowana amortyzacja (umo-

rzenie) na koniec okresu 
0 92 207 272 62 633 

h) odpisy z tytuğu trwağej utraty war-

toŜci na poczŃtek okresu 
0 0 0 0 0 0 

 - zwiňkszenie 0 0 0 0 0 0 

 - zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 

i) odpisy z tytuğu trwağej utraty war-

toŜci na koniec okresu 
0 0 0 0 0 0 

j) wartoŜĺ netto Ŝrodk·w trwağych na 

koniec okresu 
0 29 36 214 2 281 
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Zmiany Ŝrodk·w trwağych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2015-30.06.2015 r. 

 

  grunty  

(w tym 

prawo  

uŨytkowania 

wieczystego 

gruntu) 

budynki, 

lokale i 

obiekty  

inŨynierii 

lŃdowej i 

wodnej 

urzŃdzenia 

techniczne 

i maszyny 

Ŝrodki  

transportu 

inne  

Ŝrodki  

trwağe 

środki 

trwağe,  

razem 

a) wartoŜĺ brutto Ŝrodk·w trwağych 

na poczŃtek okresu  

0 121 205 486 63 875 

b) zwiňkszenia (z tytuğu) 0 0 23 0 0 23 

   - nabycie (takŨe w drodze aportu) 0 0 23 0 0 23 

   - leasing 0 0 0 0 0 0 

c) zmniejszenia (z tytuğu) 0 0 0 0 2 2 

   - likwidacja 0 0 0 0 2 2 

   - sprzedaŨ 0 0 0 0 0 0 

   - wyğŃczenie z konsolidacji - utrata 

kontroli 

0 0 0 0 0 0 

d) wartoŜĺ brutto Ŝrodk·w trwağych 

na koniec okresu 

0 121 228 486 61 896 

e) skumulowana amortyzacja (umo-

rzenie) na poczŃtek okresu 

0 80 155 175 61 471 

f) amortyzacja za okres (z tytuğu) 0 6 25 48 0 79 

    - zwiňkszenie 0 6 25 48 0 79 

    - zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 

g) skumulowana amortyzacja (umo-

rzenie) na koniec okresu 

0 86 180 223 61 550 

h) odpisy z tytuğu trwağej utraty war-

toŜci na poczŃtek okresu 

0 0 0 0 0 0 

 - zwiňkszenie 0 0 0 0 0 0 

 - zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 

i) odpisy z tytuğu trwağej utraty war-

toŜci na koniec okresu 

0 0 0 0 0 0 

j) wartoŜĺ netto Ŝrodk·w trwağych na 

koniec okresu 

0 35 48 263 0 346 
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Nota 13 

 

DĞUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) w jednostkach zaleŨnych 0 0 0 

    - udziağy lub akcje 0 0 0 

    - dğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0 0 

    - inne papiery wartoŜciowe (wg rodzaju) 0 0 0 

     - udzielone poŨyczki 0 0 0 

     - inne dğugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0 

b) w jednostkach wsp·ğzaleŨnych 0 0 0 

    - udziağy lub akcje 0 0 0 

    - dğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0 0 

    - inne papiery wartoŜciowe (wg rodzaju) 0 0 0 

     - udzielone poŨyczki 0 0 0 

     - inne dğugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0 

c) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 

    - udziağy lub akcje 0 0 0 

    - dğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0 0 

    - inne papiery wartoŜciowe (wg rodzaju) 0 0 0 

     - udzielone poŨyczki 0 0 0 

     - inne dğugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0 

d) w znaczŃcym inwestorze 0 0 0 

    - udziağy lub akcje 0 0 0 

    - dğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0 0 

    - inne papiery wartoŜciowe (wg rodzaju) 0 0 0 

     - udzielone poŨyczki 0 0 0 

     - inne dğugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0 

e) w jednostce dominujŃcej 0 0 0 

    - udziağy lub akcje 0 0 0 

    - dğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0 0 

    - inne papiery wartoŜciowe (wg rodzaju) 0 0 0 

     - udzielone poŨyczki 0 0 0 

     - inne dğugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0 
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f) w pozostağych jednostkach 0 0 0 

    - udziağy lub akcje 0 0 0 

    - dğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0 0 

    - inne papiery wartoŜciowe (wg rodzaju) 0 0 0 

     - udzielone poŨyczki 0 0 0 

     - inne dğugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0 

Dğugoterminowe aktywa finansowe, razem 0 0 0 

 

 

Nota 14 

 

ZMIANA STANU AKTYWčW Z TYTUĞU ODROCZONEGO 

PODATKU DOCHODOWEGO  

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

1. Stan aktyw·w z tytuğu odroczonego podatku dochodowego na po-

czŃtek okresu, w tym: 
1 529 1 777 1 777 

a) odniesionych na wynik finansowy 1 529 1 777 1 777 

b) odniesionych na kapitağ wğasny 0 0 0 

c) odniesionych na wartoŜĺ firmy 0 0 0 

2. Zwiňkszenia  330 203 57 

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiŃzku z ujemnymi 

r·Ũnicami przejŜciowymi (z tytuğu) 
165 15 3 

  - rezerwy na dzieŒ bilansowy 0 0 3 

  - wycena inwestycji  165 15 0 

  - odpisy aktualizujŃce wartoŜĺ majŃtku   0 0 

  - pozostağe 0 0 0 

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiŃzku ze stratŃ podat-

kowŃ (z tytuğu) 
165 188 54 

c) odniesione na kapitağ wğasny w zwiŃzku z ujemnymi r·Ũnicami 

przejŜciowymi (z tytuğu) 
0 0 0 

d) odniesione na kapitağ wğasny w zwiŃzku ze stratŃ podatkowŃ (z 

tytuğu) 
0 0 0 

e) odniesione na wartoŜĺ firmy w zwiŃzku z ujemnymi r·Ũnicami 

przejŜciowymi (z tytuğu) 
0 0 0 

3. Zmniejszenia  21 451 1 089 

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiŃzku z ujemnymi 

r·Ũnicami przejŜciowymi (z tytuğu) 
21 0 1 089 

  - rozwiŃzanie rezerwy 0 17 14 

  - udokumentowanie nieŜciŃgalnoŜci naleŨnoŜci 0 0 0 

  - wycena inwestycji  0 434 1 075 

  - pozostağe 21 0 0 

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiŃzku ze stratŃ podat-

kowŃ  (z tytuğu) 
0 0 0 

c) odniesione na kapitağ wğasny w zwiŃzku z ujemnymi r·Ũnicami 

przejŜciowymi  (z tytuğu) 
0 0 0 
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  - wycena inwestycji  0 0   

d) odniesione na kapitağ wğasny w zwiŃzku ze stratŃ podatkowŃ (z 

tytuğu) 
0 0 0 

e) odniesione na wartoŜĺ firmy w zwiŃzku z ujemnymi r·Ũnicami 

przejŜciowymi ( z tytuğu) 
0 0 0 

4. Stan aktyw·w z tytuğu odroczonego podatku dochodowego na 

koniec okresu, razem, w tym: 
1 838 1 529 745 

a) odniesionych na wynik finansowy 1 838 1 529 745 

b) odniesionych na kapitağ wğasny 0 0 0 

c) odniesionych na wartoŜĺ firmy 0 0 0 

 

Nota 15 

 

NALEŧNOśCI DĞUGOTERMINOWE 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) naleŨnoŜci od jednostek powiŃzanych 0 0 0 

b) od pozostağych jednostek (z tytuğu) 46 46 46 

NaleŨnoŜci dğugoterminowe netto 46 46 46 

c) odpisy aktualizujŃce wartoŜĺ naleŨnoŜci  0 0 0 

NaleŨnoŜci dğugoterminowe brutto 46 46 46 

 

 

ZMIANA STANU NALEŧNOśCI DĞUGOTERMINOWYCH  

(WG TYTUĞčW) 

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) stan na poczŃtek okresu  46 46 46 

b) zwiňkszenia (z tytuğu) 0 0 0 

c) zmniejszenia (z tytuğu) 0 0 0 

d) stan na koniec okresu 46 46 46 

 

NALEŧNOśCI DĞUGOTERMINOWE  

(STRUKTURA WALUTOWA)  

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) w walucie polskiej 46 46 46 

b) w walutach obcych  0 0 0 

NaleŨnoŜci dğugoterminowe, razem 46 46 46 

 

Nota 16 

 

POZOSTAĞE AKTYWA DĞUGOTERMINOWE  

(WG GRUP RODZAJOWYCH)  

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

 - nieruchomoŜci inwestycyjne 0 0 0 

 - wartoŜci niematerialne 0 0 0 

 - udzielone poŨyczki dğugoterminowe 0 0 0 

 - inne inwestycje dğugoterminowe 0 0 0 
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 - inne rozliczenia miňdzyokresowe 0 0 0 

Pozostağe aktywa dğugoterminowe, razem 0 0 0 

 

Nota 17 

 

ZAPASY 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) materiağy 0 0 0 

b) p·ğprodukty i produkty w toku 0 0 0 

c) produkty gotowe 0 0 0 

d) towary 0 0 0 

e) zaliczki na dostawy 0 0 0 

Zapasy, razem 0 0 0 

 

Nota 18 

 

NALEŧNOśCI KRčTKOTERMINOWE 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) od jednostek powiŃzanych  0 0 0 

    - z tytuğu dostaw i usğug, o okresie spğaty: 0 0 0 

         - do 12 miesiňcy 0 0 0 

         - powyŨej 12 miesiňcy 0 0 0 

     - inne 0 0 0 

     - dochodzone na drodze sŃdowej 0 0 0 

b) naleŨnoŜci od pozostağych jednostek 1 851 1 339 1 662 

      - z tytuğu dostaw i usğug, o okresie spğaty: 274 180 164 

          - do 12 miesiňcy 274 180 164 

          - powyŨej 12 miesiňcy 0 0 0 

      - z tytuğu podatk·w, dotacji, ceğ, ubezpieczeŒ spoğecznych i zdro-

wotnych oraz innych ŜwiadczeŒ 
69 99 223 

      - inne 1 508 1 060 1 275 

          - z tytuğu inwestycji 1 475 955 999 

          - pozostağe 33 0 276 

NaleŨnoŜci kr·tkoterminowe netto, razem  1 851 1 339 1 662 

c) odpisy aktualizujŃce wartoŜĺ naleŨnoŜci  362 368 369 

NaleŨnoŜci kr·tkoterminowe brutto, razem 2 213 1 707 2 031 

 

ZMIANA STANU ODPISčW AKTUALIZUJłCYCH WAR-

TOśĹ NALEŧNOśCI KRčTKOTERMINOWYCH 
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 
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Stan na poczŃtek okresu 368 393 393 

a) zwiňkszenia (z tytuğu) 0 0 0 

     - odpis aktualizujŃcy wartoŜĺ naleŨnoŜci 0 0 0 

b) zmniejszenia -rozwiŃzanie 6 25 24 

Stan odpis·w aktualizujŃcych wartoŜĺ naleŨnoŜci kr·tkotermino-

wych na koniec okresu 
362 368 369 

 

NALEŧNOśCI KRčTKOTERMINOWE  BRUTTO  

(STRUKTURA WALUTOWA)  
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) w walucie polskiej 2 205 1 707 2 031 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 8 0 0 

b1. w walucie tys. EUR 2 0 0 

      po przeliczeniu w tys. PLN 8 0 0 

pozostağe waluty w tys. PLN  0 0 0 

NaleŨnoŜci kr·tkoterminowe, razem 2 213 1 707 2 031 

 

NALEŧNOśCI Z TYTUĞU DOSTAW I USĞUG (BRUTTO) - O 

POZOSTAĞYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE  SPĞA-

TY:  

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) do 1 miesiŃca 81 83 32 

b) powyŨej 1 miesiŃca do 3 miesiňcy 0 0 0 

c) powyŨej 3 miesiňcy do 6 miesiňcy 0 0 0 

d) powyŨej 6 miesiňcy do 1 roku 0 0 0 

e) powyŨej 1 roku 0 0 0 

f) naleŨnoŜci przeterminowane 342 253 288 

NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug, razem (brutto) 342 336 320 

g) odpisy aktualizujŃce wartoŜĺ naleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug  149 156 156 

NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug, razem (netto) 274 180 164 

 

NALEŧNOśCI Z TYTUĞU DOSTAW I USĞUG PRZETERMI-

NOWANE (BRUTTO) -  Z PODZIAĞEM NA NALEŧNOśCI NIE 

SPĞACONE W OKRESIE: 

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) do 1 miesiŃca 14 9 10 

b) powyŨej 1 miesiŃca do 3 miesiňcy 20 14 28 

c) powyŨej 3 miesiňcy do 6 miesiňcy 95 15 17 

d) powyŨej 6 miesiňcy do 1 roku 43 25 75 

e) powyŨej 1 roku 170 190 158 

NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug, przeterminowane, razem (brutto)  342 253 288 

f) odpisy aktualizujŃce wartoŜĺ naleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug, 

przeterminowane  
149 156 156 
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NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug, przeterminowane, razem (netto)  193 97 132 

 

 

Nota 19 

 

KRčTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) w jednostkach zaleŨnych 0 0 0 

     - aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0 

     - aktywa wyznaczone przez jednostkň przy poczŃtkowym ujňciu 

jako wyceniane w wartoŜci godziwej przez wynik finansowy 
0 0 0 

     - dğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0 0 

     - aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoŜci 0 0 0 

     - udzielone poŨyczki 0 0 0 

     - aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy 0 0 0 

b) w jednostkach wsp·ğzaleŨnych 0 0 0 

     - aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0 

     - aktywa wyznaczone przez jednostkň przy poczŃtkowym ujňciu 

jako wyceniane w wartoŜci godziwej przez wynik finansowy 
0 0 0 

     - dğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0 0 

     - aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoŜci 0 0 0 

     - udzielone poŨyczki 0 0 0 

     - aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy 0 0 0 

c) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 

     - aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0 

     - aktywa wyznaczone przez jednostkň przy poczŃtkowym ujňciu 

jako wyceniane w wartoŜci godziwej przez wynik finansowy 
0 0 0 

     - dğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0 0 

     - aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoŜci 0 0 0 

     - udzielone poŨyczki 0 0 0 

     - aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy 0 0 0 

d) w znaczŃcym inwestorze 0 0 0 

     - aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0 

     - aktywa wyznaczone przez jednostkň przy poczŃtkowym ujňciu 

jako wyceniane w wartoŜci godziwej przez wynik finansowy 
0 0 0 

     - dğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0 0 

     - aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoŜci 0 0 0 

     - udzielone poŨyczki 0 0 0 

     - aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy 0 0 0 
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e) w jednostce dominujŃcej 0 0 0 

     - aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0 

     - aktywa wyznaczone przez jednostkň przy poczŃtkowym ujňciu 

jako wyceniane w wartoŜci godziwej przez wynik finansowy 
0 0 0 

     - dğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0 0 

     - aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoŜci 0 0 0 

     - udzielone poŨyczki 0 0 0 

     - aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy 0 0 0 

f) w pozostağych jednostkach  23 083 24 336 26 007 

     - aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 18 842 19 838 21 572 

     - aktywa wyznaczone przez jednostkň przy poczŃtkowym ujňciu 

jako wyceniane w wartoŜci godziwej przez wynik finansowy 
2 603 2 716 3 723 

     - dğuŨne papiery wartoŜciowe 1 086 1 050 0 

     - aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoŜci 0 0   

     - udzielone poŨyczki 552 732 712 

     - aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy 0 0 0 

g) Ŝrodki pieniňŨne i inne aktywa pieniňŨne 7 460 8 428 10 798 

        - Ŝrodki pieniňŨne w kasie i na rachunkach  7 460 8 428 10 798 

        - inne Ŝrodki pieniňŨne 0 0 0 

        - inne aktywa pieniňŨne 0 0 0 

Kr·tkoterminowe aktywa finansowe, razem 30 543 32 764 36 805 

 

PAPIERY WARTOśCIOWE, UDZIAĞY I INNE KRčTKO-

TERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WA-

LUTOWA)  

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) w walucie polskiej 28 833 32 224 25 429 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 1 710 540 578 

b1. RON 1 726 564 618 

      tys. PLN 1 690 532 578 

b2. EURO 5 2 0 

      tys. PLN 20 8 0 

pozostağe waluty w tys. PLN  0 0 0 

Papiery wartoŜciowe, udziağy i inne kr·tkoterminowe aktywa 

finansowe, razem 
30 543 32 764 26 007 

 

PAPIERY WARTOśCIOWE, UDZIAĞY I INNE KRčTKO-

TERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOśCI) 
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

A. Z nieograniczonŃ zbywalnoŜciŃ, notowane na gieğdach (wartoŜĺ 

bilansowa) 
15 199 16 218 21 572 

    a) akcje (wartoŜĺ bilansowa): 15 199 16 218 18 534 
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        - wartoŜĺ godziwa 15 199 16 218 18 534 

        - wartoŜĺ rynkowa 15 199 16 218 18 534 

        - wartoŜĺ wedğug cen nabycia 20 744 21 366 21 279 

    b) obligacje (wartoŜĺ bilansowa): 0 0 0 

        - wartoŜĺ godziwa 0 0 0 

        - wartoŜĺ rynkowa 0 0 0 

        - wartoŜĺ wedğug cen nabycia 0 0 0 

    c) kontrakty terminowe 2 603 2 716 3 038 

        - wartoŜĺ godziwa 2 603 2 716 3 038 

        - wartoŜĺ rynkowa 2 603 2 716 3 038 

        - wartoŜĺ wedğug cen nabycia 2 603 2 716 3 038 

B. Z nieograniczonŃ zbywalnoŜciŃ, notowane na rynkach pozagieğdo-

wych (wartoŜĺ bilansowa) 
0 0 0 

    a) akcje (wartoŜĺ bilansowa): 0 0 0 

        - wartoŜĺ godziwa 0 0 0 

        - wartoŜĺ rynkowa 0 0 0 

        - wartoŜĺ wedğug cen nabycia 0 0 0 

     b) obligacje (wartoŜĺ bilansowa): 0 0 0 

        - wartoŜĺ godziwa 0 0 0 

        - wartoŜĺ rynkowa 0 0 0 

        - wartoŜĺ wedğug cen nabycia 0 0 0 

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartoŜĺ bilansowa): 0 0 0 

        - wartoŜĺ godziwa 0 0 0 

        - wartoŜĺ rynkowa 0 0 0 

        - wartoŜĺ wedğug cen nabycia 0 0 0 

C. Z nieograniczonŃ zbywalnoŜciŃ, nienotowane na rynku regulowa-

nym (wartoŜĺ bilansowa) 
3 643 5 047 15 233 

    a) akcje (wartoŜĺ bilansowa): 3 643 3 620 3 723 

        - wartoŜĺ godziwa 3 643 3 620 3 723 

        - wartoŜĺ rynkowa 0 0 3 723 

        - wartoŜĺ wedğug cen nabycia 7 689 7 351 6 393 

    b) obligacje (wartoŜĺ bilansowa): 1 086 1 050 0 

        - wartoŜĺ godziwa 1 086 1 050 0 

        - wartoŜĺ rynkowa 1 086 1 050 0 

        - wartoŜĺ wedğug cen nabycia 1 534 1 050 439 
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    c) poŨyczki udzielone 552 732 712 

        - wartoŜĺ godziwa (z odsetkami) 552 732 712 

        - wartoŜĺ wedğug cen nabycia 2 111 2 180 2 204 

    d) Ŝrodki pieniňŨne w kasie i na rachunkach: 7 460 8 428 10 798 

        - wartoŜĺ godziwa 7 460 8 428 10 798 

        - wartoŜĺ rynkowa 7 460 8 428 10 798 

        - wartoŜĺ wedğug cen nabycia 7 460 8 428 10 798 

D. Z ograniczonŃ zbywalnoŜciŃ (wartoŜĺ bilansowa) 0 0 0 

    a) akcje i udziağy (wartoŜĺ bilansowa): 0 0 0 

        - wartoŜĺ godziwa 0 0 0 

        - wartoŜĺ rynkowa 0 0 0 

        - wartoŜĺ wedğug cen nabycia 0 0 0 

    b) obligacje (wartoŜĺ bilansowa): 0 0 0 

        - wartoŜĺ godziwa 0 0 0 

        - wartoŜĺ rynkowa 0 0 0 

        - wartoŜĺ wedğug cen nabycia 0 0 0 

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartoŜĺ bilansowa): 0 0 0 

        - wartoŜĺ godziwa 0 0 0 

        - wartoŜĺ rynkowa 0 0 0 

        - wartoŜĺ wedğug cen nabycia 0 0 0 

WartoŜĺ wedğug cen nabycia, razem 42 141 43 530 30 315 

WartoŜĺ na poczŃtek okresu, razem 32 764 34 726 26 799 

Korekty aktualizujŃce wartoŜĺ , razem -11 480 -10 766 7 346 

WartoŜĺ bilansowa, razem 30 543 32 764 36 805 

 

UDZIELONE POŧYCZKI KRčTKOTERMINOWE (STRUK-

TURA WALUTOWA)  
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) w walucie polskiej 552 732 712 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0 

Udzielone poŨyczki kr·tkoterminowe, razem 552 732 712 

 

śRODKI PIENIŇŧNE I INNE AKTYWA PIENIŇŧNE (STRUK-

TURA WALUTOWA)  
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) w walucie polskiej 7 294 8 038 10 330 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 166 390 0 
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b1.w tys. EUR 5 2 0 

      po przeliczeniu w tys. PLN 20 8 0 

b2.w tys. RON 149 405 502 

      po przeliczeniu w tys. PLN 146 382 468 

pozostağe waluty w tys. PLN 0 0 0 

środki pieniňŨne i inne aktywa pieniňŨne, razem 7 460 8 428 10 798 

 

Nota 20 

 

INNE INWESTYCJE KRčTKOTERMINOWE  

(WG RODZAJU)  
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

Inne inwestycje kr·tkoterminowe, razem 0 0 0 

 

KRčTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIŇDZYOKRESO-

WE  
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) czynne rozliczenia miňdzyokresowe koszt·w, w tym: 21 31 3 

     - rozliczane w czasie ubezpieczenia majŃtkowe i komunikacyjne 16 7 3 

     - opğata za usğugi serwisowania 0 10 0 

     - koszty hostingu 3 11 0 

    -  pozostağe koszty rozliczane w czasie 2 3 0 

b) pozostağe rozliczenia miňdzyokresowe (nakğady do sfinansowania 

dotacjŃ) 
0 26 74 

Kr·tkoterminowe rozliczenia miňdzyokresowe, razem 21 57 77 

 

 

Nota 21 

 

KAPITAĞ ZAKĞADOWY (STRUKTURA) na 30.06.2016 

Seria / 

emisja 

Rodzaj akcji Rodzaj  

uprzywilejowania 

udziağ·w 

Rodzaj  

ograniczenia 

praw  
do udziağ·w 

Liczba 

udziağ·w 

WartoŜĺ serii 

/ emisji wg  

wartoŜci  
nominalnej 

Spos·b  

pokrycia  

kapitağu 

Data  

rejestracji 

Prawo do  

dywidendy  

(od daty) 

A1 imienne co do gğosu  

- 1 akcja 3 

gğosy 

brak 750 000 1 500 000 got·wka 06-08-2014 01-01-2014 

B1 na  

okaziciela 

brak brak 7 593 099 15 186 198 got·wka 06-08-2014 01-01-2014 

Liczba akcji razem 8 343 099 

Kapitağ zakğadowy, razem 16 686 198,00 zğ 

WartoŜĺ nominalna akcji = 2,00 zğ 

 

STRUKTURA WĞASNOśCI KAPITAĞU ZAKĞADOWEGO NA 

DZIEő PODPISANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

Liczba 

akcji (szt.) 

Udziağ w  

kapitale 

Udziağ w  

gğosach 

Kapitağ  

(tys. PLN) 

Paweğ śliwiŒski 1 737 999 20,83% 32,90% 3 476 

Sebastian Bogusğawski 1 129 769 13,54% 11,48% 2 260 
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Jacek Mrowicki 682 700 8,18% 6,94% 1 365 

Roman Krzysztof Karkosik 500 000 5,99% 5,08% 1 000 

pozostali akcjonariusze 4 292 631 51,45% 43,61% 8 585 

Razem 8 343 099 100,000% 100,000% 16 686 

 

 

Nota 22 

 

KAPITAĞ ZAPASOWY 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) ze sprzedaŨy akcji powyŨej ich wartoŜci nominalnej po pomniejsze-

niu o koszty emisji oraz po pokryciu strat z lat ubiegğych 
2 836 2 957 4 383 

b) utworzony ustawowo 0 0 0 

c) utworzony zgodnie ze statutem / umowŃ, ponad wymaganŃ ustawo-

wo (minimalnŃ) wartoŜĺ 
0 0 0 

d) z dopğat akcjonariuszy / wsp·lnik·w 0 0 0 

e) inny (wg rodzaju) 5 317 4 276 4 276 

   - podzielony wynik lat ubiegğych 5 317 4 276 4 276 

Kapitağ zapasowy, razem 8 153 7 233 8 659 

 

Nota 23 

 

KAPITAĞ REZERWOWY 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) utworzony ustawowo 0 0 0 

b) utworzony zgodnie ze statutem / umowŃ  0 0 0 

c) inny (wg rodzaju) 3 474 3 300 5 096 

  - rezerwa celowa na sfinansowanie programu skupu akcji wğasnych 3 000 3 000 3 000 

  - wartoŜĺ emisji akcji serii przed rejestracjŃ podwyŨszenia kapitağu 474 300 2 096 

Kapitağ rezerwowy, razem 3 474 3 300 5 096 

 

 

Nota 24 

 

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUĞU ODROCZONEGO 

PODATKU DOCHODOWEGO  
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

1. Stan rezerwy z tytuğu odroczonego podatku dochodowego na poczŃ-

tek okresu, w tym: 
35 14 14 

a) odniesionej na wynik finansowy 35 14 14 

b) odniesionej na kapitağ wğasny 0 0 0 

c) odniesionej na wartoŜĺ firmy 0 0 0 

2. Zwiňkszenia  7 21 5 

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytuğu dodatnich r·Ũnic 

przejŜciowych (z tytuğu) 
0 21 5 
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    - odsetki naliczone na dzieŒ bilansowy 7 12 5 

    - pozostağe 0 9 0 

b) odniesione na kapitağ wğasny w zwiŃzku z dodatnimi r·Ũnicami 

przejŜciowymi (z tytuğu) 
0 0 0 

c) odniesione na wartoŜĺ firmy w zwiŃzku z dodatnimi r·Ũnicami 

przejŜciowymi  
0 0 0 

3. Zmniejszenia  3 0 4 

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiŃzku z dodatnimi 

r·Ũnicami przejŜciowymi (z tytuğu) 
3 0 4 

    - wycena inwestycji  0 0 0 

    - rozwiŃzanie rezerwy - zapğata naleŨnoŜci   0 0 0 

    - pozostağe 3 0 4 

b) odniesione na kapitağ wğasny w zwiŃzku z dodatnimi r·Ũnicami 

przejŜciowymi (z tytuğu) 
0 0 0 

c) odniesione na wartoŜĺ firmy w zwiŃzku z dodatnimi r·Ũnicami 

przejŜciowymi  
0 0 0 

4. Stan rezerwy z tytuğu odroczonego podatku dochodowego na 

koniec okresu, razem 
39 35 15 

a) odniesionej na wynik finansowy 39 35 15 

b) odniesionej na kapitağ wğasny 0 0 0 

c) odniesionej na wartoŜĺ firmy 0 0 0 

 

 

ZMIANA STANU DĞUGOTERMINOWEJ REZERWY NA 

śWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTU-

ĞčW) 

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) stan na poczŃtek okresu  0 0 0 

b) zwiňkszenia (z tytuğu) 0 0 0 

c) wykorzystanie (z tytuğu) 0 0 0 

d) rozwiŃzanie (z tytuğu) 0 0 0 

e) stan na koniec okresu 0 0 0 

 

ZMIANA STANU KRčTKOTERMINOWEJ REZERWY NA 

śWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTU-

ĞčW) 

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) stan na poczŃtek okresu  0 0 0 

b) zwiňkszenia (z tytuğu) 0 0 0 

c) wykorzystanie (z tytuğu) 0 0 0 

d) rozwiŃzanie (z tytuğu) 0 0 0 

e) stan na koniec okresu 0 0 0 

 

ZMIANA STANU POZOSTAĞYCH REZERW DĞUGOTERMI-

NOWYCH (WG TYTUĞčW) 

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) stan na poczŃtek okresu  0 0 0 
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b) zwiňkszenia (z tytuğu) 0 0 0 

c) wykorzystanie (z tytuğu) 0 0 0 

d) rozwiŃzanie (z tytuğu) 0 0 0 

e) stan na koniec okresu 0 0 0 

 

ZMIANA STANU POZOSTAĞYCH REZERW KRčTKOTER-

MINOWYCH (WG  TYTUĞčW) 

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) stan na poczŃtek okresu  0 0 0 

b) zwiňkszenia (z tytuğu) 0 0 0 

c) wykorzystanie (z tytuğu) 0 0 0 

d) rozwiŃzanie rezerwy  0 0 0 

e) stan na koniec okresu 0 0 0 

 

Nota 25 

 

ZOBOWIłZANIA DĞUGOTERMINOWE 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) wobec jednostek zaleŨnych 0 0 0 

b) wobec jednostek wsp·ğzaleŨnych 0 0 0 

c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0 

d) wobec znaczŃcego inwestora 0 0 0 

e) wobec jednostki dominujŃcej 0 0 0 

f) wobec pozostağych jednostek  0 56 9 

    - kredyty i poŨyczki 0 0 0 

    - z tytuğu emisji dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 0 0 0 

    - inne zobowiŃzania finansowe, w tym: 28 56 9 

           - umowy leasingu finansowego 28 56 9 

    - inne (wg rodzaju) 0 0 0 

ZobowiŃzania dğugoterminowe, razem 28 56 9 

 

ZOBOWIłZANIA DĞUGOTERMINOWE, O POZOSTAĞYM 

OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPĞATY 
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) powyŨej 1 roku do 3 lat 28 56 9 

b) powyŨej 3 do 5 lat 0 0 0 

c) powyŨej 5 lat 0 0 0 

ZobowiŃzania dğugoterminowe, razem 28 56 9 

 

ZOBOWIłZANIA DĞUGOTERMINOWE  

(STRUKTURA WALUTOWA)  
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 



 

 

57 

R
o

z
s
z
e

rz
o

n
y S

k
o

n
s
o

lid
o

w
a

n
y R

a
p

o
rt 
P
·
ğ
r
o
c
z
n
y

 z
a 

I 
p
·
ğ
r
o
c
z
e

 2
0

1
6 

ro
k
u 

a) w walucie polskiej 28 56 9 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0 

ZobowiŃzania dğugoterminowe, razem 28 56 9 

 

Nota 26 

 

ZOBOWIłZANIA KRčTKOTERMINOWE  30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) wobec jednostek zaleŨnych 0 0 0 

b) wobec jednostek wsp·ğzaleŨnych 0 0 0 

c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0 

d) wobec znaczŃcego inwestora 0 0 0 

e) wobec jednostki dominujŃcej 0 0 0 

f) wobec pozostağych jednostek  3 115 3 471 3 301 

     - kredyty i poŨyczki, w tym: 0 0 0 

        - dğugoterminowe w okresie spğaty 0 0 0 

     - z tytuğu emisji dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 0 0 0 

     - z tytuğu dywidend 0 0 0 

     - inne zobowiŃzania finansowe - zakup aktyw·w finansowych 2715 3297 3039 

     - inne zobowiŃzania finansowe, w tym: leasing 88 104 200 

     - z tytuğu dostaw i usğug, o okresie wymagalnoŜci: 104 49 44 

        - do 12 miesiňcy 104 49 44 

        - powyŨej 12 miesiňcy 0 0 0 

     - zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 

     - zobowiŃzania wekslowe 0 0 0 

     - z tytuğu podatk·w, ceğ, ubezpieczeŒ i innych ŜwiadczeŒ 207 11 11 

     - z tytuğu wynagrodzeŒ 0 3 4 

     - inne - zaliczka na poczet dotacji 0 0 0 

     - pozostağe 1 7 3 

g) fundusze specjalne (wg tytuğ·w) 0 0 0 

     - ZFśS 0 0 0 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe, razem 3 115 3 471 3 301 

 

ZOBOWIłZANIA KRčTKOTERMINOWE  

(STRUKTURA WALUTOWA)  
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) w walucie polskiej 3 113 3 469 3 301 
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b) w walutach obcych  (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 2 2 0 

b1. jednostka/waluta w tys. RON 2 2 0 

      po przeliczeniu w tys. PLN 2 2 0 

pozostağe waluty w tys. PLN 0 0 0 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe, razem 3 115 3 471 3 301 

 

 

Nota 27 

 

INNE ROZLICZENIA MIŇDZYOKRESOWE  30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

a) bierne rozliczenia miňdzyokresowe koszt·w 58 80 15 

    - dğugoterminowe (wg tytuğ·w) 0 0 0 

    - kr·tkoterminowe (wg tytuğ·w) 58 80 15 

       - rezerwa na koszty 58 80 15 

b) rozliczenia miňdzyokresowe przychod·w 0 0 1 

    - dğugoterminowe (wg tytuğ·w) 0 0 0 

    - kr·tkoterminowe -z dotacji na Ŝrodki trwağe 0 0 1 

Inne rozliczenia miňdzyokresowe, razem 58 80 16 

 

 

Nota 28 

 

WartoŜĺ godziwa instrument·w finansowych 

 

Zmiany wartoŜci godziwej aktyw·w i zobowiŃzaŒ finansowych 

 

Por·wnanie wartoŜci bilansowej aktyw·w oraz zobowiŃzaŒ finansowych z ich wartoŜciŃ godziwŃ przedstawia siň nastňpujŃco 

(zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowiŃzania finansowe, bez wzglňdu na to czy w skonsolidowanym sprawozdaniu 

finansowym sŃ one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartoŜci godziwej, gdyŨ przyjňto zağoŨenie, ze wartoŜĺ w 

zamortyzowanym koszcie stanowi najlepsze przybliŨenie wartoŜci godziwej): 

 

Klasa instrumentu finansowego 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

WartoŜĺ 

godziwa 

WartoŜĺ 

bilansowa 

WartoŜĺ 

godziwa 

WartoŜĺ 

bilansowa 

WartoŜĺ 

godziwa 

WartoŜĺ 

bilansowa 

Aktywa: 32 440 32 440 34 499 34 499 38 513 38 513 

PoŨyczki 552 552 732 732 712 712 

NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug  

oraz pozostağe 
1 897 1 897 1 735 1 735 1 708 1 708 

Pochodne instrumenty finansowe 2 603 2 603 2 716 2 716 3 038 3 038 

Papiery dğuŨne 1 086 1 086 1 050 1 050 0 0 

Akcje sp·ğek notowanych 15 199 15 199 16 218 16 218 18 534 18 534 

Udziağy, akcje sp·ğek nienotowanych* 3 643 3 643 3 620 3 620 3 723 3 723 
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Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0 

Pozostağe klasy pozostağych  

aktyw·w finansowych 
0 0 0 0 0 0 

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 7 460 7 460 8 428 8 428 10 798 10 798 

ZobowiŃzania: 3 143 3 143 3 527 3 527 3 309 3 309 

Kredyty w rachunku kredytowym 0 0 0 0 0 0 

Kredyty w rachunku bieŨŃcym 0 0 0 0 0 0 

PoŨyczki 0 0 0 0 0 0 

DğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0 0 0 0 0 

Leasing finansowy 116 116 160 160 209 209 

Pochodne instrumenty finansowe 2 603 2 603 2 716 2 716 3 038 3 038 

ZobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug  

oraz pozostağe 
424 424 651 651 62 62 

*Pozycja nie obejmuje udziağ·w i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzglňdu na brak moŨliwoŜci wiarygodnego okreŜlenia wartoŜci go-

dziwej 

 

Spos·b ustalenia wartoŜci godziwej instrument·w finansowych zostağ zaprezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu 

finansowym w punkcie 5 dodatkowych not i objaŜnieŒ. 

 

Transfery pomiňdzy poziomami wartoŜci godziwej instrument·w finansowych 

 

Tabele poniŨej przedstawiajŃ aktywa oraz zobowiŃzania finansowe ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 

w wartoŜci godziwej, zakwalifikowane do okreŜlonego poziomu w hierarchii wartoŜci godziwej: 

 

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem 

wartoŜĺ 

godziwa 

Stan na 30.06.2016 

Aktywa: 

Akcje sp·ğek notowanych (GPW, NewConnect, 

AeRO) 
15 199 0 0 15 199 

Udziağy, akcje sp·ğek nienotowanych* 0 0 3 643 3 643 

Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0 

Instrumenty pochodne handlowe 2 603 0 0 2 603 

Instrumenty pochodne zabezpieczajŃce 0 0 0 0 

Papiery dğuŨne wyceniane w wartoŜci godziwej 0 1 086 0 1 086 

Pozostağe klasy pozostağych aktyw·w  

finansowych 
0 0 0 0 

Aktywa razem 17 802 1 086 3 643 22 531 

ZobowiŃzania: 

Instrumenty pochodne handlowe 2 603 0 0 2 603 

Instrumenty pochodne zabezpieczajŃce 0 0 0 0 

Papiery dğuŨne wyceniane w wartoŜci godziwej 0 0 0 0 
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PoŨyczki wyceniane w wartoŜci godziwej 0 0 0 0 

ZobowiŃzania razem 2603 0 0 2 603 

WartoŜĺ godziwa netto 15 199 1 086 3 643 19 928 

*Pozycja nie obejmuje udziağ·w i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzglňdu na brak moŨliwoŜci wiarygodnego okreŜlenia wartoŜci godziwej 
 

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem 

wartoŜĺ 

godziwa 

Stan na 31.12.2015 

Aktywa: 

Akcje sp·ğek notowanych (GPW, NewConnect, 

AeRO) 
16 218 0 0 16 218 

Udziağy, akcje sp·ğek nienotowanych* 0 0 3 620 3 620 

Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0 

Instrumenty pochodne handlowe 2 716 0 0 2 716 

Instrumenty pochodne zabezpieczajŃce 0 0 0 0 

Papiery dğuŨne wyceniane w wartoŜci godziwej 0 1 050 0 1 050 

Pozostağe klasy pozostağych aktyw·w  

finansowych 
0 0 0 0 

Aktywa razem 18 934 1 050 3 620 23 604 

ZobowiŃzania: 

Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0 

Instrumenty pochodne zabezpieczajŃce 2 716 0 0 2 716 

Papiery dğuŨne wyceniane w wartoŜci godziwej 0 0 0 0 

PoŨyczki wyceniane w wartoŜci godziwej 0 0 0 0 

ZobowiŃzania razem 2716 0 0 2 716 

WartoŜĺ godziwa netto 16 218 1 050 3 620 20 888 

*Pozycja nie obejmuje udziağ·w i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzglňdu na brak moŨliwoŜci wiarygodnego okreŜlenia wartoŜci godziwej 

 

 

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem  

wartoŜĺ  

godziwa 

Stan na 30.06.2015 

Aktywa: 

Akcje sp·ğek notowanych 18 534 0 0 18 534 

Udziağy, akcje sp·ğek nienotowanych* 0 0 3 723 3 723 

Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0 

Instrumenty pochodne handlowe 3 038 0 0 3 038 

Instrumenty pochodne zabezpieczajŃce 0 0 0 0 

Papiery dğuŨne wyceniane w wartoŜci godziwej 0 0 0 0 
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Pozostağe klasy pozostağych aktyw·w  

finansowych 

0 0 0 0 

Aktywa razem 21 572 0 3 723 25 295 

ZobowiŃzania: 

Instrumenty pochodne handlowe 3 038 0 0 3 038 

Instrumenty pochodne zabezpieczajŃce 0 0 0 0 

Papiery dğuŨne wyceniane w wartoŜci godziwej 0 0 0 0 

PoŨyczki wyceniane w wartoŜci godziwej 0 0 0 0 

ZobowiŃzania razem 3038 0 0 3 038 

WartoŜĺ godziwa netto 18 534 0 3 723 22 257 

*Pozycja nie obejmuje udziağ·w i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzglňdu na brak moŨliwoŜci wiarygodnego okreŜlenia wartoŜci go-

dziwej 

 

Nota 29 

 

Charakter i zakres ryzyka wynikajŃcego z instrument·w finansowych 

 

Ryzyko wynikajŃcego z instrument·w finansowych jest to ryzyko straty z tytuğu zmian cen instrument·w kapitağowych, wyni-

kajŃce z otwartych pozycji w instrumentach finansowych (m.in. akcje, prawa do akcji, prawa poboru), otwartych pozycji w 

kontraktach terminowych oraz innych otwartych pozycji, wynikajŃcych z transakcji nietypowych, zaakceptowanych przez 

ZarzŃd.  

Emitent rozpoznağ nastňpujŃce ryzyka oraz sposoby zminimalizowania ewentualnych strat zwiŃzanych z ich wystŃpieniem. 

 

Ryzyko dekoniunktury na rynku kapitağowym 

Na wynik finansowy Emitenta wpğyw ma koniunktura na rynku kapitağowym, a w szczeg·lnoŜci notowania akcji na rynku 

regulowanym lub NewConnect. W okresie hossy przeprowadzanych jest najwiňcej ofert niepublicznych i ofert publicznych na 

rynku. W okresie bessy, po pierwsze trudniej jest wprowadzaĺ nowe sp·ğki do obrotu gieğdowego, a po drugie zwiňksza siň 

ryzyko inwestycyjne zwiŃzane z ksztağtowaniem siň cen akcji, kt·re znajdŃ siň w portfelu inwestycyjnym Emitenta. Spadki 

kurs·w akcji sp·ğek portfelowych mogŃ mieĺ istotny negatywny wpğyw na wyniki finansowe Emitenta. 

Emitent dŃŨy do ograniczenia ryzyka strat finansowych poprzez zbudowanie mocno zdywersyfikowanego portfela inwestycyj-

nego pod wzglňdem iloŜci nabywanych akcji i udziağ·w w sp·ğkach portfelowych i innych instrument·w finansowych oraz 

poprzez wprowadzenie limit·w na pojedyncze instrumenty kapitağowe i na ich cağkowitŃ wartoŜĺ. 

 

Ryzyko zwiŃzane z przewidywanŃ duŨŃ zmiennoŜciŃ wyniku finansowego 

Inwestorzy muszŃ byĺ Ŝwiadomi, iŨ na przyszğe wyniki finansowe w duŨej mierze rzutowaĺ bňdŃ decyzje inwestycyjne Emiten-

ta zwiŃzane z nabywaniem instrument·w finansowych, w tym akcji sp·ğek przygotowywanych do obrotu na rynku regulowa-

nym lub rynku NewConnect. W zwiŃzku z duŨym wpğywem inwestycji kapitağowych Emitenta na jego wynik finansowy, pod-

legaĺ on bňdzie wiňkszym wahaniom w por·wnaniu do sp·ğek dziağajŃcych w innych branŨach. 

Emitent dŃŨy do ograniczenia ryzyka poprzez zbudowanie zdywersyfikowanego portfela inwestycyjnego, zar·wno pod wzglň-

dem iloŜci sp·ğek portfelowych, jak i dywersyfikacji branŨowej. Inwestycje kapitağowe Emitenta w sp·ğki z sektora MSP kaŨ-

dorazowo poprzedzane sŃ wnikliwŃ analizŃ finansowŃ oraz analizŃ prawnŃ, tak aby minimalizowaĺ ryzyko bğňdnej inwestycji. 

 

Ryzyko zwiŃzane z pğynnoŜciŃ portfela inwestycyjnego 

Emitent nabywa akcje lub udziağy sp·ğek niepublicznych, co do momentu wprowadzenia ich do zorganizowanego systemu 

obrotu oznacza ich ograniczonŃ pğynnoŜĺ i pojawienie siň ryzyka braku moŨliwoŜci szybkiego zbycia posiadanych przez Emi-

tenta walor·w.  

Ryzyko to jest ograniczane wraz z wprowadzeniem akcji sp·ğek portfelowych do obrotu w zorganizowanym systemie obrotu. 

Emitent zakğada, Ũe transakcje wyjŜcia z jego inwestycji dokonywane bňdŃ z reguğy przez sprzedaŨ pakietu akcji inwestorowi 

branŨowemu lub innemu funduszowi inwestycji kapitağowych, poprzez sprzedaŨ akcji na rynku lub w ofercie wt·rnej. 

 

Ryzyko zwiŃzane z brakiem przyrostu wartoŜci sp·ğek portfelowych 

Podstawowym Ŧr·dğem zysk·w funduszu VC/PE jest przyrost wartoŜci przedsiňbiorstw portfelowych. Emitent stara siň naby-

waĺ walory sp·ğek prowadzonych przez kompetentnych oraz doŜwiadczonych menadŨer·w, kt·rzy wsparci kapitağowo dyna-
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micznie rozwinŃ sp·ğkň portfelowŃ, wzmocniŃ jej pozycjň rynkowŃ i w efekcie zwiňkszŃ wartoŜĺ inwestycji Emitenta. Istnieje 

jednak ryzyko, Ũe nie uda siň osiŃgnŃĺ w poszczeg·lnych przypadkach satysfakcjonujŃcego wzrostu wartoŜci sp·ğek portfelo-

wych.  

Ryzyko zwiŃzane z brakiem przyrostu wartoŜci sp·ğek portfelowych Emitent ogranicza poszukujŃc firm dziağajŃcych na niszo-

wych i/lub wzrostowych rynkach lub posiadajŃcych koncepcjň innowacji na wybranym rynku. Emitent ogranicza to ryzyko 

takŨe poprzez dywersyfikacjň projekt·w. 

 

Ryzyko zwiŃzane z inwestycjami dokonanymi w sp·ğki portfelowe 

Emitent wskazuje, Ũe w przypadku wystŃpienia niekorzystnych zdarzeŒ w sp·ğkach portfelowych (upadğoŜĺ, likwidacja, zaprze-

stanie dziağalnoŜci) moŨe byĺ zmuszony do dokonania odpis·w aktualizacyjnych inwestycji dokonanych w te sp·ğki. Emitent 

dokonuje inwestycji w sp·ğki nabywajŃc akcje/udziağy oraz udzielajŃc poŨyczek sp·ğkom na rozw·j ich dziağalnoŜci. W przy-

padku dojŜcia do ww. sytuacji w sp·ğkach, kt·rych udziağy Emitent nabyğ lub kt·rym udzieliğ poŨyczek (nabyğ obligacje), moŨe 

mieĺ to negatywny wpğyw na wynik finansowy Emitenta.  

Emitent stara siň ograniczaĺ to ryzyko, udzielajŃc poŨyczek w miarň moŨliwoŜci zabezpieczonych rzeczowo (hipoteka, prze-

wğaszczenie na zabezpieczenie) lub przychodami (cesje naleŨnoŜci), a takŨe na bieŨŃco monitorujŃc sytuacjň tych sp·ğek. 

 

Ekspozycja na ryzyko  

 

Ekspozycja na ryzyko notowanych instrument·w finansowych przeznaczonych do obrotu, wyraŨonych w wartoŜci rynkowej 

wynosiğa na dzieŒ 30 czerwca 2016 r.: 17.790 tys. zğ, na dzieŒ 31 grudnia 2015 r. 18.935 tys. zğ, na dzieŒ 30 czerwca 2015 r. 

wynosiğa 21.572 tys. zğ.  

10% spadek lub wzrost indeksu gieğdowego WIG i indeksu gieğdowego NCIndex spowodowağby zmianň wyniku finansowego 

o ok. 1.490 tys. zğ. 

Ekspozycja na ryzyko nienotowanych instrument·w finansowych przeznaczonych do obrotu wyraŨonych w wartoŜci godziwej 

na dzieŒ 30 czerwca  2016 r. wynosiğa 4.729 tys. zğ, na dzieŒ 31 grudnia 2015 r. wynosiğa 4.670 tys. zğ, a na dzieŒ 30 czerwca 

2015 r. wynosiğa 3.723 tys. zğ. 

 

  



 

 

63 

R
o

z
s
z
e

rz
o

n
y S

k
o

n
s
o

lid
o

w
a

n
y R

a
p

o
rt 
P
·
ğ
r
o
c
z
n
y

 z
a 

I 
p
·
ğ
r
o
c
z
e

 2
0

1
6 

ro
k
u 

Noty objaŜniajŃce do sprawozdania z przepğyw·w pieniňŨnych 

 

Nota 30 

 

PRZEPĞYWY śRODKčW PIENIŇŧNYCH Z DZIAĞALNOśCI 

OPERACYJNEJ 

01.01.2016 

30.06.2016 

01.01.2015 

31.12.2015 

01.01.2015 

30.06.2015 

1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 096 542 5 010 

II. Korekty razem  382 -2 539 -6 107 

1. Udziağ w zyskach netto jednostek podporzŃdkowanych wycenianych 

metoda praw wğasnoŜci 
0 0 0 

2. Zyski na utracie kontroli jednostki zaleŨnej 0 0 0 

3. Amortyzacja 75 177 168 

4. Zyski (straty) z tytuğu r·Ũnic kursowych -4 -5 0 

5. Odsetki i udziağy w zyskach (dywidendy) -7 -62 -28 

6. Zysk (strata) z dziağalnoŜci inwestycyjnej 175 -2 633 -6 155 

7. Zmiana stanu rezerw 0 0 0 

8. Zmiana stanu rozliczeŒ miňdzyokresowych 14 -16 -92 

9. Inne korekty 129 0 0 

III. Zmiany w kapitale obrotowym  -25 294 -21 

IV. Zapğacony podatek dochodowy -3 -5 -1 

V. Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci operacyjnej -742 -1 708 -1 119 
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Dodatkowe objaŜnienia 

 

1. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczeg·lnoŜci zobowiŃzaniach warunko-

wych, w tym r·wnieŨ udzielonych przez Emitenta gwarancjach i porňczeniach 

(takŨe wekslowych), z wyodrňbnieniem udzielonych na rzecz jednostek powiŃza-

nych. 

 

ZobowiŃzania warunkowe z tytuğu 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

Gwarancji 0 0 0 

PorňczeŒ 0 0 0 

Razem 0 0 0 

 

ZobowiŃzania warunkowe z tytuğu gwarancji i porňczeŒ nie wystňpujŃ. 

 

2. Dane dotyczŃce zobowiŃzaŒ wobec budŨetu paŒstwa lub jednostek samorzŃdu 

terytorialnego z tytuğu uzyskania prawa wğasnoŜci budynk·w. 

 

W okresie objňtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystŃpiğy zobo-

wiŃzania z tego tytuğu. 

 

3. Informacja o dziağalnoŜci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do za-

niechania w nastňpnym okresie. 

 

W okresie objňtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitent nie zanie-

chağ Ũadnej z prowadzonych form dziağalnoŜci gospodarczej i nie przewiduje zaniecha-

nia w nastňpnym okresie.. 

 

4. Koszt wytworzenia Ŝrodk·w w budowie, Ŝrodk·w trwağych w budowie na wğasne 

potrzeby. 

 

W okresie objňtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitent nie poni·sğ 

nakğad·w na Ŝrodki trwağe w budowie na wğasne potrzeby, ani nie poni·sğ koszt·w wy-

tworzenia Ŝrodk·w w budowie. 

 

5.  Poniesione nakğady inwestycyjne oraz planowane w najbliŨszych 12 miesiňcy od 

dnia bilansowego nakğady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwağe; od-

rňbnie naleŨy wykazaĺ poniesione i planowane nakğady na ochronň Ŝrodowiska na-

turalnego. 

 

Nakğady inwestycyjne poniesione w pierwszym p·ğroczu 2016 roku przez grupň kapita-

ğowŃ wynosiğy 700 tys. zğ.  

Szczeg·ğowe informacje dot. zmian w majŃtku trwağym zaprezentowano w notach obja-

ŜniajŃcych nr 11 i 12.  

Sp·ğka nie ponosiğa Ũadnych nakğad·w na ochronň Ŝrodowiska, nie planuje r·wnieŨ ta-

kich nakğad·w w ciŃgu najbliŨszych 12 miesiňcy po dniu bilansowym. 

 

6. Informacje o transakcjach Emitenta z podmiotami powiŃzanymi dotyczŃcych 

przeniesienia praw i zobowiŃzaŒ. 

 

W okresie objňtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitent nie zawierağ 

transakcji z podmiotami powiŃzanymi dotyczŃcych przeniesienia praw i zobowiŃzaŒ. 

 

7. Informacje o wsp·lnych przedsiňwziňciach, kt·re nie podlegajŃ konsolidacji. 

 

W okresie objňtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wsp·lne przedsiň-

wziňcia nie podlegajŃce konsolidacji nie wystŃpiğy. 
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8. Informacje o przeciňtnym zatrudnieniu z podziağem na grupy zawodowe: 

  

Zatrudnienie w INC: 

 

  30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

ZarzŃd 3 3 3 

Pracownicy zarzŃdzajŃcy wyŨszego szczebla  1 1 1 

Pozostali pracownicy 5 5 3 

Razem 10 10 7 

 

Zatrudnienie w Grupie Kapitağowej: 

 

  30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

ZarzŃd 7 6 5 

Pracownicy zarzŃdzajŃcy wyŨszego szczebla  5 4 3 

Pozostali pracownicy 9 8 9 

Razem 21 18 17 

 

 

9. Informacje o znaczŃcych zdarzeniach dotyczŃcych lat ubiegğych ujňtych  

w sprawozdaniu finansowym za bieŨŃcy okres. 

 

W bieŨŃcym okresie sprawozdawczym nie wystŃpiğy zdarzenia dotyczŃce lat ubiegğych. 

 

10. Informacje o znaczŃcych zdarzeniach jakie nastŃpiğy po dniu bilansowym,  

a nie uwzglňdnionych w sprawozdaniu finansowym za bieŨŃcy 

 

W okresie od dnia bilansowego do dnia badania sprawozdania finansowego nie wystŃpi-

ğy zdarzenia wpğywajŃce na ocenň sytuacji finansowej Sp·ğki. 

 

11. Informacje o relacjach pomiňdzy prawnym poprzednikiem a Emitentem  

oraz o sposobie i zakresie przejňcia aktyw·w i pasyw·w. 

 

Nie dotyczy. 

 

12. Sprawozdanie finansowe i por·wnywalne dane finansowe, przynajmniej w od-

niesieniu do podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zysk·w i start, skorygo-

wane odpowiednim wskaŦnikiem inflacji, z podaniem Ŧr·dğa wskaŦnika oraz meto-

dy jego wykorzystania, z przyjňciem okresu  ostatniego sprawozdania finansowego, 

jako okresu bazowego - jeŜli skumulowana Ŝrednioroczna stopa inflacji z okresu 

ostatnich trzech lat dziağalnoŜci emitenta osiŃgnňğa lub przekroczyğa wartoŜĺ 100 

%. 

 

Z uwagi na fakt, Ũe w okresie objňtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 

wskaŦnik skumulowanej inflacji ksztağtowağ siň poniŨej 100 % nie zaistniağa potrzeba 

dokonania przeliczeŒ pozycji sprawozdania finansowego o wskaŦnik inflacji. 

 

13. Zestawienie oraz objaŜnienie r·Ũnic pomiňdzy danymi ujawnionymi w spra-

wozdaniu finansowym i por·wnywalnych danych finansowych, a uprzednio spo-

rzŃdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi. 

 

Nie dotyczy. 
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14. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowoŜci i sposobu sporzŃdzania 

sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obro-

towego, ich przyczyny, tytuğy oraz wpğyw wywoğanych tym skutk·w finansowych 

na sytuacje finansowŃ i majŃtkowŃ, pğynnoŜĺ oraz wynik finansowy i rentownoŜĺ.  

 

Nie wystŃpiğy zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowoŜci i sposobu sporzŃ-

dzania sprawozdania finansowego w stosunku do poprzedniego roku obrotowego. 

 

15. W przypadku wystňpowania niepewnoŜci co do moŨliwoŜci kontynuowania 

dziağalnoŜci, opis tych niepewnoŜci oraz stwierdzenie, Ũe taka niepewnoŜĺ wystňpu-

je oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiŃzane. In-

formacja powinna zawieraĺ opis podejmowanych lub planowanych przez Emitenta 

dziağaŒ majŃcych na celu eliminacje niepewnoŜci. 

 

Nie wystňpuje niepewnoŜĺ moŨliwoŜci kontynuowania dziağalnoŜci. 

 

16. W przypadku sprawozdania finansowego sporzŃdzonego za okres, w kt·rym 

nastŃpiğo poğŃczenie wskazanie, Ũe jest to sprawozdanie finansowe sporzŃdzone po 

poğŃczeniu sp·ğek, oraz wskazanie dnia poğŃczenia i zastosowanej metody rozlicze-

nia poğŃczenia. 

 

W okresie objňtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystŃpiğo ğŃcze-

nie sp·ğek. 
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SKRčCONE SPRAWOZDANIE Z WYNIKčW DZIAĞALNOśCI 
 

 

dziağalnoŜĺ kontynuowana 
01.01.2016 

30.06.2016 

01.01.2015 

31.12.2015 

01.01.2015 

30.06.2015 

Przychody ze sprzedaŨy usğug  i towar·w 237 276 154 

     - od jednostek powiŃzanych 0 0 0 

Koszty sprzedanych produkt·w, towar·w i materiağ·w 153 204 182 

     - jednostkom powiŃzanym 0 0 0 

Koszty sprzedaŨy 0 0 0 

Zysk (strata) na sprzedaŨy 84 72 -28 

Pozostağe przychody operacyjne 55 283 236 

Pozostağe koszty operacyjne 131 13 29 

Zyski (straty) z inwestycji -972 2 847 6 099 

 - zysk z wprowadzenia akcji sp·ğek do obrotu 0 138 138 

 - wynik na sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych -694 423 341 

 - odsetki i dywidendy 31 86 44 

 - aktualizacja portfela inwestycyjnego -309 2 200 5 576 

Koszty og·lnego zarzŃdu 692 1 833 833 

Zysk (strata) na dziağalnoŜci operacyjnej -1 656 1 356 5 445 

Koszty finansowe netto 31 70 8 

     - dla jednostek powiŃzanych 0 0 0 

Udziağ w zysku jednostek stowarzyszonych 0 0 0 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 687 1 286 5 437 

  

Podatek dochodowy -284 268 1 033 

Zysk (strata) netto okresu obrotowego -1 403 1 018 4 404 
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SKRčCONE SPRAWOZDANIE Z CAĞKOWITYCH DOCHODčW 
 

  
01.01.2016 

30.06.2016 

01.01.2015 

31.12.2015 

01.01.2015 

30.06.2015 

Zysk (strata) netto okresu obrotowego -1 403 1 018 4 404 

  

Inne cağkowite dochody  z tytuğu: 0 0 0 

- aktyw·w finansowych dostňpnych do sprzedaŨy 0 0 0 

  

ĞŃczne cağkowite dochody -1 403 1 018 4 404 
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SKRčCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ï AKTYWA  
 

 

  30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

A. Aktywa trwağe 4 615 4 015 2 695 

WartoŜci niematerialne i prawne 0 0 0 

 - w tym wartoŜĺ firmy 0 0 0 

Rzeczowe aktywa trwağe 220 280 344 

Dğugoterminowe aktywa finansowe 2 539 2 160 1 560 

Aktywa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego 1 810 1 529 745 

NaleŨnoŜci dğugoterminowe 46 46 46 

 - od jednostek powiŃzanych 0 0 0 

 - od pozostağych jednostek 46 46 46 

Pozostağe aktywa dğugoterminowe 0 0 0 

B. Aktywa obrotowe 22 123 24 211 28 682 

Zapasy 0 0 0 

NaleŨnoŜci od jednostek powiŃzanych 3 24 0 

NaleŨnoŜci od pozostağych jednostek 1 798 1 560 1 494 

 - w tym naleŨnoŜci z tytuğu CIT 0 0 3 

Aktywa finansowe w jednostkach powiŃzanych 118 23 37 

Aktywa finansowe w pozostağych jednostkach 19 692 21 874 24 876 

środki pieniňŨne i inne aktywa pieniňŨne 492 672 2 223 

Pozostağe aktywa kr·tkoterminowe 20 58 52 

Aktywa razem 26 738 28 226 31 377 
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SKRčCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ï PASYWA 
 

  30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 

A. Kapitağ wğasny 23 972 25 375 28 761 

Kapitağ podstawowy 16 686 16 686 16 686 

Akcje wğasne (wielkoŜĺ ujemna) -932 -932 -932 

Kapitağ zapasowy 6 621 5 603 5 603 

Kapitağ z aktualizacji wyceny  0 0 0 

Pozostağe kapitağy rezerwowe 3 000 3 000 3 000 

Zysk (strata) z lat ubiegğych 0 0 0 

Zysk (strata) netto -1 403 1 018 4 404 

B. Rezerwy 32 35 15 

Rezerwa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego 32 35 15 

Pozostağe rezerwy 0 0 0 

C. ZobowiŃzania dğugoterminowe 28 56 9 

Kredyty bankowe i poŨyczki 0 0 0 

ZobowiŃzania z tytuğu leasingu finansowego 28 56 9 

D. ZobowiŃzania kr·tkoterminowe 2 650 2 698 2 577 

Kredyty bankowe i poŨyczki 0 0 0 

ZobowiŃzania handlowe 80 19 34 

ZobowiŃzania z tytuğu podatk·w, ceğ, ubezpieczeŒ i innych Ŝwiad-

czeŒ 
5 6 5 

 - w tym zobowiŃzania z tytuğu CIT 0 0 0 

ZobowiŃzania z tytuğu wynagrodzeŒ 0 0 0 

ZobowiŃzania z tytuğu leasingu finansowego 87 104 201 

Inne zobowiŃzania 2 478 2 569 2 337 

E. Rozliczenia miňdzyokresowe 56 62 15 

Pasywa razem 26 738 28 226 31 377 
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SKRčCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WĞASNYM 
 

 

 

 

 

  

Kapitağ 

podstawowy 

Akcje 

wğasne 

Kapitağ zapasowy Pozostağe 

kapitağy 

Zyski z lat 

ubiegğych 

Wynik 

bieŨŃcego 

okresu 

Kapitağ 

wğasny 

razem 
ze sprzedaŨy 

akcji 

powyŨej 

nominağu 

pozostağy 

Saldo na dzieŒ 01.01.2016 16 686 -932 578 5 025 3 000 1 018 - 25 375 

Zmiany zasad (polityki) rachunkowoŜci - - - - - - - - 

Saldo na dzieŒ 01.01.2016 po zmianach 16 686 -932 578 5 025 3 000 1 018 - 25 375 

Zmiany w kapitale wğasnym w okresie od 01.01.2016 do 30.06.2016 

Emisja akcji - - - - - - - - 

Realizacja programu motywacyjnego - - - - - - - - 

Przekazanie wyniku finansowego na kapitağ - - - 1 018 - -1 018 - - 

Cağkowite dochody za okres - - - - - - -1 403 -1 403 

  

Saldo na dzieŒ 30.06.2016 16 686 -932 578 6 043 3 000 - -1 403 23 972 
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Kapitağ 

podstawowy 

Akcje 

wğasne 

Kapitağ zapasowy Pozostağe 

kapitağy 

Zyski z lat 

ubiegğych 

Wynik 

bieŨŃcego 

okresu 

Kapitağ 

wğasny 

razem 
ze sprzedaŨy 

akcji 

powyŨej 

nominağu 

pozostağy 

Saldo na dzieŒ 01.01.2015 16 686 -922 578 8 878 10 000 -10 853 - 24 367 

Zmiany zasad (polityki) rachunkowoŜci - - - - - - - - 

Saldo na dzieŒ 01.01.2015 po zmianach 16 686 -922 578 8 878 10 000 -10 853 - 24 367 

Zmiany w kapitale wğasnym w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015               

Emisja akcji - - - - - - - - 

Realizacja programu motywacyjnego - -10 - 7 000 -7 000 - - -10 

Zbycie podmiotu zaleŨnego - - - - - - - - 

Przekazanie wyniku finansowego na kapitağ - - - -10 853 - 10 853 - - 

Cağkowite dochody za okres - - - - - - 1 018 1 018 

  

Saldo na dzieŒ 31.12.2015 16 686 -932 578 5 025 3 000 - 1 018 25 375 
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  Kapitağ  

podstawowy 

Akcje 

wğasne 

Kapitağ zapasowy Pozostağe  

kapitağy 

Zyski z lat 

ubiegğych 

Wynik 

bieŨŃcego 

okresu 

Kapitağ 

wğasny 

razem 
ze sprzedaŨy 

akcji  

powyŨej  

nominağu 

pozostağy 

Saldo na dzieŒ 01.01.2015 16 686 -922 578 8 878 10 000 -10 853 - 24 367 

Zmiany zasad (polityki) rachunkowoŜci - - - - - - - - 

Saldo na dzieŒ 01.01.2015 po zmianach 16 686 -922 578 8 878 10 000 -10 853 - 24 367 

Zmiany w kapitale wğasnym w okresie od 01.01.2015 do 30.06.2015               

Emisja akcji - - - - - - - - 

Realizacja programu motywacyjnego - -10 - 7 000 -7 000 - - -10 

Przekazanie wyniku finansowego na kapitağ - - - -10 853 - 10 853 - - 

Cağkowite dochody za okres - - - - - - 4 404 4 404 

  

Saldo na dzieŒ 30.06.2015 16 686 -932 578 5 025 3 000 - 4 404 28 761 
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SKRčCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPĞYWčW śRODKčW PIENIŇŧNYCH 
 

  
01.01.2016 

30.06.2016 

01.01.2015 

31.12.2015 

01.01.2015 

30.06.2015 

A. PRZEPĞYWY śRODKčW PIENIŇŧNYCH Z DZIAĞALNOśCI OPERACYJNEJ 

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 687 1 286 5 437 

II. K orekty razem 1 273 -2 691 -6 068 

1. Amortyzacja 69 158 79 

2. Zyski (straty) z tytuğu r·Ũnic kursowych -2 -1 0 

3. Odsetki i udziağy w zyskach (dywidendy) 28 -64 -29 

4. Zysk (strata) z dziağalnoŜci inwestycyjnej 1 016 -2 761 -6 054 

5. Zmiana stanu rezerw 0 0 0 

6. Zmiana stanu rozliczeŒ miňdzyokresowych 33 -23 -64 

7. Inne korekty  129 0 0 

III. Zmiany w kapitale obrotowym  -50 268 -156 

IV. Zapğacony podatek dochodowy 0 0 0 

V. Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci operacyjnej -464 -1 137 -787 

B. PRZEPĞYWY śRODKčW PIENIŇŧNYCH Z DZIAĞALNOśCI INWESTYCYJNEJ 

I. Wpğywy 730 3 277 2 548 

1. Wpğywy ze sprzedaŨy wartoŜci niematerialnych 0 0 0 

2. Wpğywy ze sprzedaŨy rzeczowych aktyw·w trwağych 0 0 0 

3. Wpğywy ze sprzedaŨy nieruchomoŜci inwestycyjnych 0 0 0 

4. Wpğywy netto ze sprzedaŨy jednostek zaleŨnych  0 0 0 

5. Otrzymane spğaty poŨyczek udzielonych 160 34 9 

6. Wpğywy ze sprzedaŨy pozostağych aktyw·w finansowych 519 3 231 2 537 

7. Wpğywy z otrzymanych dotacji rzŃdowych 0 0 0 

8. Otrzymane odsetki 51 7 2 

9. Otrzymane dywidendy 0 5 0 

II. Wydatki  268 3 021 816 

1. Wydatki na nabycie wartoŜci niematerialnych 0 4 4 

2. Wydatki na nabycie rzeczowych aktyw·w trwağych 10 33 18 

3. Wydatki na nabycie nieruchomoŜci inwestycyjnych 0 0 0 

4. Wydatki netto na nabycie jednostek zaleŨnych 29 1 150 319 

5. PoŨyczki udzielone 94 32 32 
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6. Wydatki na nabycie pozostağych aktyw·w finansowych 135 1 802 443 

III. Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci inwestycyjnej 462 256 1 732 

C. PRZEPĞYWY śRODKčW PIENIŇŧNYCH Z DZIAĞALNOśCI FINANSOWEJ  

I. Wpğywy 0 330 0 

1. Wpğywy netto z tytuğu emisji akcji 0 0 0 

2. Wpğywy z tytuğu zaciŃgniňcia kredyt·w i poŨyczek 0 0 0 

3. Wpğywy z tytuğu emisji dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 0 330 0 

   - w tym: od jednostek powiŃzanych 0 330 0 

4. Inne wpğywy finansowe 0 0 0 

II. Wydatki  176 117 63 

1. Nabycie akcji wğasnych 0 9 10 

2. Wykup dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 0 0 0 

3. Spğaty kredyt·w i poŨyczek 0 0 0 

4. Spğata zobowiŃzaŒ z tytuğu leasingu finansowego 44 99 48 

5. Odsetki zapğacone 3 9 5 

6. Dywidendy wypğacone 0 0 0 

7. Inne wydatki finansowe 129 0 0 

III. Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci finansowej  -176 213 -63 

ZMIANA NETTO STANU śRODKčW PIENIŇŧNYCH -178 -668 882 

śRODKI PIENIŇŧNE NA POCZłTEK OKRESU 672 1 341 1 341 

 - zmiana stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu r·Ũnic kursowych -2 -1 0 

śRODKI PIENIŇŧNE NA KONIEC OKRESU 492 672 2 223 
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SPRAWOZDANIE ZARZłDU Z DZIAĞALNOśCI  

GRUPY KAPITAĞOWEJ INC  

W I PčĞROCZU ROKU OBROTOWEGO 2015 
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ZDARZENIA ISTOTNIE WPĞYWAJłCE NA DZIAĞALNOśĹ GRUPY 

KAPITAĞOWEJ EMITENTA, JAKIE NASTłPIĞY W OKRESIE, KTč-

REGO DOTYCZY RAPORT, A TAKŧE PO JEGO ZAKOőCZENIU, DO 

DNIA PUBLIKACJI RAPORTU 

  

a1) istotne zdarzenia, jakie nastŃpiğy w okresie, kt·rego dotyczy raport dla podmiotu 

dominujŃcego 

 

Nie wystŃpiğy istotne zdarzenia w okresie, kt·rego dotyczy raport dla podmiotu dominu-

jŃcego. 

 

a2) istotne zdarzenia, jakie nastŃpiğy w okresie, kt·rego dotyczy raport dla podmiot·w 

zaleŨnych 

 

Nie wystŃpiğy istotne zdarzenia w okresie, kt·rego dotyczy raport dla podmiot·w zaleŨ-

nych. 

 

b1) istotne zdarzenia, jakie nastŃpiğy po zakoŒczeniu okresu, kt·rego dotyczy raport 

dla podmiotu dominujŃcego 

 

Nie wystŃpiğy istotne zdarzenia po zakoŒczeniu okresu, kt·rego dotyczy raport dla 

podmiotu dominujŃcego. 

 

b2) istotne zdarzenia, jakie nastŃpiğy po zakoŒczeniu okresu, kt·rego dotyczy raport 

dla podmiot·w zaleŨnych 

 

Nie wystŃpiğy istotne zdarzenia po zakoŒczeniu okresu, kt·rego dotyczy raport dla pod-

miot·w zaleŨnych. 

 

 

PRZEWIDYWANY ROZWčJ JEDNOSTKI 

 

Grupa bňdzie kontynuowağa rozw·j w dotychczasowych kierunkach, to jest w zakresie 

inwestycji kapitağowych oraz doradztwa na rynku kapitağowym. Zadania, jakie Grupa 

stawia sobie na II p·ğrocze roku 2016 to: 

 

1) Kontynuowanie procesu wprowadzania sp·ğek portfelowych do zorganizowanego 

systemu obrotu. 

Celem Emitenta jest wprowadzenie w roku 2016 kilku sp·ğek portfelowych na rynek 

NewConnect lub AeRO. Emitent zakğada r·wnieŨ rozpoczňcie lub kontynuowanie pro-

cesu przygotowania do wprowadzenia do zorganizowanego systemu obrotu w kolejnych 

latach sp·ğek, z kt·rymi zawrze stosowne umowy.  

2) Wsp·ğpraca ze sp·ğkami portfelowymi w celu zwiňkszania ich wartoŜci. 

Emitent, poprzez Ŝwiadczone usğugi doradcze, jak r·wnieŨ obecnoŜĺ w akcjonariacie 

oraz radach nadzorczych sp·ğek portfelowych, zamierza w moŨliwie wysokim stopniu 

wspieraĺ ich rozw·j i dziağaĺ w kierunku zwiňkszenia ich wartoŜci. 

3) Poszukiwanie nowych okazji inwestycyjnych. 

Emitent, w dalszym ciŃgu zamierza rozbudowywaĺ portfel inwestycyjny, poprzez na-

bywanie akcji i udziağ·w sp·ğek, kt·re sŃ lub wkr·tce bňdŃ notowane na rynku regulo-

wanym GPW lub rynku NewConnect, a poprzez sp·ğkň Carpathia Capital S.A. ï na ryn-

ku AeRO BVB.  

4) Utrzymanie pozycji lidera wŜr·d Autoryzowanych Doradc·w na rynku NewCon-

nect. 
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Emitent uwaŨa, Ũe rynek NewConnect doszedğ do momentu, w kt·rym wykrystalizowa-

ğo siň kilku jego lider·w. Zamiarem Emitenta jest utrwalenie swojej pozycji jako wiodŃ-

cego Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect. 

5) Pozyskanie Ŝrodk·w unijnych umoŨliwiajŃcych wprowadzanie nowych usğug dorad-

czych wspierajŃcych dziağalnoŜĺ inwestycyjnŃ Emitenta. 

 

6) Rozw·j dziağalnoŜci Domu Maklerskiego, w tym rozbudowa sieci sprzedaŨy oraz 

uzyskanie rozszerzenia zakresu zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci makler-

skiej. 

 

WAŧNIEJSZE OSIłGNIŇCIA W DZIEDZINIE BADAő I ROZWOJU 

 

Grupa i Sp·ğka INC S.A. nie prowadziğa dziağalnoŜci w obszarze badaŒ i rozwoju 

(R&D). 

 

NABYCIE UDZIAĞčW (AKCJI) WĞASNYCH 

 

Sp·ğka INC S.A. w okresie od 01 stycznia 2016 r. do dnia 30 czerwca 2016 r. nie skupi-

ğa akcji wğasnych w ramach programu nabywania akcji wğasnych. ĞŃcznie od dnia roz-

poczňcia programu nabywania akcji wğasnych do dnia 30 czerwca 2016 r. Emitent nabyğ 

303.097 akcji wğasnych za kwotň 932.189,36 zğ. 

 

Sp·ğka Carpathia Capital S.A. w okresie od 01 stycznia 2016 r. do dnia 30 czerwca 2016 

r. skupiğa 172.602 akcje wğasne o wartoŜci 255.285,71 zğ. 

 

Pozostağe sp·ğki z grupy kapitağowej nie nabywağy akcji (udziağ·w) wğasnych. 

 

POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKŇ ODDZIAĞY (ZAKĞADY) 

 

Sp·ğka INC S.A. nie posiada oddziağ·w. 

 

OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROŧEő I RYZYKA ZWIłZANYCH Z 

POZOSTAĞYMI MIESIłCAMI ROKU OBROTOWEGO 

 

Ryzyko zwiŃzane z przewidywanŃ duŨŃ zmiennoŜciŃ wyniku finansowego 

Inwestorzy muszŃ byĺ Ŝwiadomi, iŨ na przyszğe wyniki finansowe w duŨej mierze rzu-

towaĺ bňdŃ decyzje inwestycyjne Emitenta zwiŃzane z nabywaniem instrument·w fi-

nansowych, w tym akcji sp·ğek przygotowywanych do obrotu na rynku regulowanym 

lub rynku NewConnect. W zwiŃzku z duŨym wpğywem inwestycji kapitağowych Emi-

tenta na jego wynik finansowy, podlegaĺ on bňdzie wiňkszym wahaniom w por·wnaniu 

do sp·ğek dziağajŃcych w innych branŨach. 

Podstawowym Ŧr·dğem zysk·w funduszu VC/PE jest przyrost wartoŜci przedsiňbiorstw 

portfelowych. Emitent wycenia swoje aktywa wedğug wartoŜci godziwej stosujŃc 

MSR/MSSF. WartoŜĺ aktyw·w finansowych uzaleŨniona jest w duŨym stopniu od bie-

ŨŃcej wyceny sp·ğek portfelowych. DuŨe wahania kurs·w powodowaĺ bňdŃ znaczne 

zmiany w wartoŜci aktyw·w, a w przypadku przeznaczenia niekt·rych z nich do obrotu, 

r·wnieŨ w wynikach finansowych Emitenta. 

Ze wzglňdu na trudne do oszacowania przychody z dziağalnoŜci inwestycyjnej wyniki 

finansowe Emitenta sŃ trudne do prognozowania. NaleŨy liczyĺ siň z duŨŃ zmiennoŜciŃ 

wyniku finansowego, spowodowanŃ duŨym na niego wpğywem dziağalnoŜci inwestycyj-

nej. Emitent dŃŨy do ograniczenia ryzyka strat finansowych poprzez zbudowanie mocno 

zdywersyfikowanego portfela inwestycyjnego, zar·wno pod wzglňdem iloŜci sp·ğek 

portfelowych, jak i dywersyfikacji branŨowej. 
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Inwestycje kapitağowe Emitenta w sp·ğki z sektora MSP kaŨdorazowo poprzedzone zo-

stanŃ wnikliwŃ analizŃ finansowŃ oraz analizŃ prawnŃ, tak aby minimalizowaĺ ryzyko 

bğňdnej inwestycji. 

Ryzyko zwiŃzane z pğynnoŜciŃ portfela inwestycyjnego  

Emitent nabywa akcje lub udziağy sp·ğek niepublicznych, co do momentu wprowadze-

nia ich do zorganizowanego systemu obrotu oznacza ich ograniczonŃ pğynnoŜĺ i poja-

wienie siň ryzyka braku moŨliwoŜci szybkiego zbycia posiadanych przez Emitenta wa-

lor·w.  

Ryzyko to bňdzie ograniczane wraz z wprowadzeniem akcji sp·ğek portfelowych do ob-

rotu w zorganizowanym systemie obrotu. Emitent zakğada, Ũe transakcje wyjŜcia z jego 

inwestycji dokonywane bňdŃ z reguğy przez sprzedaŨ pakietu akcji inwestorowi branŨo-

wemu lub innemu funduszowi inwestycji kapitağowych, poprzez sprzedaŨ akcji na rynku 

lub w ofercie wt·rnej.  

Ryzyko zwiŃzane z rozpoczňciem dziağalnoŜci na rynkach zagranicznych 

Emitent, zar·wno bezpoŜrednio, jak i poprzez sp·ğkň z grupy, to jest Carpathia Capital 

S.A., rozpoczŃğ dziağalnoŜĺ za granicŃ, na gieğdzie BVB w Bukareszcie. Opr·cz stan-

dardowych ryzyk dla dziağalnoŜci inwestycyjno-doradczej, naleŨy zwr·ciĺ uwagň, Ũe 

dziağalnoŜĺ poza terytorium RP wiŃŨe siň z ryzykiem ponoszenia wiňkszych koszt·w 

dziağalnoŜci bieŨŃcej, ryzykiem odmiennoŜci system·w prawnych, a takŨe z ryzykiem 

dğuŨsze-go niŨ w kraju macierzystym czasu realizacji projekt·w. 

NaleŨy takŨe zwr·ciĺ uwagň, Ũe istnieje ryzyko, iŨ rozw·j rynku kapitağowego w Ru-

munii nie bňdzie wystarczajŃcy do uzyskiwania na tym rynku wysokich st·p zwrotu lub 

odpowiedniej pğynnoŜci. 

Ryzyko dekoniunktury na rynku kapitağowym 

Na wynik finansowy Emitenta wpğyw ma koniunktura na rynku kapitağowym, a w 

szczeg·lnoŜci notowania akcji na rynku regulowanym lub NewConnect. W okresie hos-

sy przeprowadzanych jest najwiňcej ofert niepublicznych i ofert publicznych na rynku. 

W okresie bessy, po pierwsze trudniej jest wprowadzaĺ nowe sp·ğki do obrotu gieğdo-

wego, a po drugie zwiňksza siň ryzyko inwestycyjne zwiŃzane z ksztağtowaniem siň cen 

akcji, kt·re znajdŃ siň w portfelu inwestycyjnym Emitenta.  Spadki kurs·w akcji sp·ğek 

portfelowych mogŃ mieĺ istotny negatywny wpğyw na wyniki finansowe Emitenta. 

Dekoniunktura na rynku kapitağowym ma r·wnieŨ istotny negatywny wpğyw na przy-

chody z dziağalnoŜci konsultingowej, kt·ra jest prowadzona przez Emitenta. W okresie 

dekoniunktury, znaczŃcemu zmniejszeniu ulega liczba sp·ğek przeprowadzajŃcych ofer-

ty publiczne lub ubiegajŃcych siň o wprowadzenie na NewConnect lub GPW, w zwiŃz-

ku z czym znaczŃcemu spadkowi ulega popyt na usğugi doradcze w tym zakresie. 

Emitent wskazuje, Ũe ogranicza to ryzyko poprzez Ŝwiadczenie stağych usğug dorad-

czych na rzecz sp·ğek juŨ notowanych w zorganizowanych systemach obrotu (doradz-

two w zakresie obowiŃzk·w informacyjnych na rynku podstawowym GPW i peğnienie 

funkcji Autoryzowanego Doradcy NewConnect), a takŨe ŜwiadczŃc usğugi doradcze na 

rzecz jednostek samorzŃdu terytorialnego, co jest w znaczŃco mniejszym stopniu uza-

leŨnione od koniunktury na rynku kapitağowym. 

 

Ryzyko zwiŃzane z brakiem przyrostu wartoŜci sp·ğek portfelowych 

Podstawowym Ŧr·dğem zysk·w funduszu VC/PE jest przyrost wartoŜci przedsiňbiorstw 

portfelowych. Emitent stara siň nabywaĺ walory sp·ğek prowadzonych przez kompe-

tentnych oraz doŜwiadczonych menadŨer·w, kt·rzy wsparci kapitağowo dynamicznie 

rozwinŃ sp·ğkň portfelowŃ, wzmocniŃ jej pozycjň rynkowŃ i w efekcie zwiňkszŃ wartoŜĺ 

inwestycji Emitenta. Istnieje jednak ryzyko, Ũe nie uda siň osiŃgnŃĺ w poszczeg·lnych 

przypadkach satysfakcjonujŃcego wzrostu wartoŜci sp·ğek portfelowych. Ryzyko zwiŃ-
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zane z brakiem przyrostu wartoŜci sp·ğek portfelowych Emitent ogranicza poszukujŃc 

firm dziağajŃcych na niszowych i/lub wzrostowych rynkach lub posiadajŃcych koncepcjň 

innowacji na wybranym rynku. Emitent ogranicza to ryzyko takŨe poprzez dywersyfika-

cjň projekt·w. 

Ryzyko zwiŃzane z inwestycjami dokonanymi w sp·ğki portfelowe 

Emitent wskazuje, Ũe w przypadku wystŃpienia niekorzystnych zdarzeŒ w sp·ğkach 

portfelowych (upadğoŜĺ, likwidacja, zaprzestanie dziağalnoŜci) moŨe byĺ zmuszony do 

dokonania odpis·w aktualizacyjnych inwestycji dokonanych w te sp·ğki. Emitent doko-

nuje inwestycji w sp·ğki nabywajŃc akcje/udziağy oraz udzielajŃc poŨyczek sp·ğkom na 

rozw·j ich dziağalnoŜci. W przypadku dojŜcia do ww. sytuacji w sp·ğkach, kt·rych 

udziağy Emitent nabyğ lub kt·rym udzieliğ poŨyczek (nabyğ obligacje), moŨe mieĺ to ne-

gatywny wpğyw na wynik finansowy Emitenta. Emitent stara siň ograniczaĺ to ryzyko, 

udzielajŃc poŨyczek w miarň moŨliwoŜci zabezpieczonych rzeczowo (hipotek, prze-

wğaszczenie na zabezpieczenie) lub przychodami (cesje naleŨnoŜci), a takŨe na bieŨŃco 

monitorujŃc sytuacjň tych sp·ğek. 

Ryzyko pogorszenia siň koniunktury gospodarczej kraju 

Niekorzystna sytuacja makroekonomiczna nie sprzyja rozwojowi przedsiňbiorstw, kt·re 

chcŃ pozyskaĺ Ŝrodki finansowe na dalszy rozw·j. Przyczynia siň to do mniejszej liczby 

ofert niepublicznych i ofert publicznych niŨ w okresach dobrej koniunktury gospodar-

czej i wpğywa na zmniejszenie siň iloŜci potencjalnych klient·w korporacyjnych Emi-

tenta. Pogorszenie koniunktury gospodarczej kraju moŨe byĺ waŨnym czynnikiem 

wpğywajŃcym na wyniki finansowe Emitenta.  

Ryzyko zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ firm konkurencyjnych 

Na rynku inwestycji kapitağowych typu VC/PE panuje stosunkowo duŨa konkurencja. 

Na rynku funkcjonuje bowiem wiele firm ŜwiadczŃcych doŜĺ szeroko pojňte usğugi kon-

sultingowo-inwestycyjne dziağajŃc w r·Ũnej formie prawnej i organizacyjnej. Z uwagi 

na charakter prowadzonej dziağalnoŜci i spos·b pozyskiwania Ŝrodk·w od inwestor·w 

na inwestycje typu VC/PE bezpoŜrednimi konkurentami Emitenta bňdŃ fundusze VC/PE 

notowane na GPW w Warszawie. 

Emitent uwaŨa, iŨ polski rynek oferuje duŨe moŨliwoŜci w dziedzinie projekt·w zwiŃ-

zanych z pozyskiwaniem Ŝrodk·w finansowych na rozw·j przedsiňbiorstw z sektora 

MSP. Sp·ğka jest pewna, iŨ wraz z rozwojem gospodarczym Polski, rynek inwestycji 

kapitağowych dla przedsiňbiorstw MSP bňdzie siň w dalszym ciŃgu rozwijağ. Rozw·j 

publicznego segmentu rynku papier·w udziağowych w Polsce i pojawienie siň na nim 

pierwszych sp·ğek z sektora MSP wpğynňğo na zwiňkszenie zainteresowania krajowych 

mağych i Ŝrednich przedsiňbiorc·w pozyskiwaniem funduszy na rozw·j przedsiňbiorstw 

poprzez emisjň papier·w wartoŜciowych, kt·re byğyby przedmiotem obrotu na rynku 

gieğdowym. 

Ryzyko zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ firm konkurencyjnych ograniczone jest wielkoŜciŃ 

polskiego rynku  inwestycji VC/PE, kt·ry charakteryzuje siň duŨym potencjağem wzro-

stu.  

Ryzyka zwiŃzane ze specyfikŃ przedsiňbiorstw z sektora MSP 

Emitent inwestuje w przedsiňbiorstwa z sektora MSP. Obszary ryzyka wğaŜciwego dla 

przedsiňbiorstw z sektora MSP wynikajŃ z cech charakterystycznych dla tych podmio-

t·w. Wystňpowanie tych ryzyk jest czňsto niezaleŨne od  przedmiotu dziağalnoŜci. Zda-

niem Emitenta najwaŨniejsze z nich, to ryzyko zwiŃzane ze sposobem zarzŃdzania, ry-

zyko zwiŃzane z mağŃ liczbŃ pracownik·w oraz ryzyko wystŃpienia zdarzeŒ losowych. 

Ryzyko zwiŃzane ze sposobem zarzŃdzania wynika z faktu, Ũe wiele sp·ğek z sektora 

MSP zarzŃdzanych jest przez ich wğaŜcicieli, kt·rzy peğniŃ zazwyczaj wszystkie domi-

nujŃce funkcje kierownicze. Na spos·b zarzŃdzania przedsiňbiorstwem wpğyw wiedza i 

umiejňtnoŜci, a takŨe czňsto cechy osobowoŜci wğaŜciciela wyznaczajŃce kierunek i 
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moŨliwoŜci rozwoju przedsiňbiorstwa, co odr·Ũnia sp·ğki z tego sektora od firm duŨych, 

w kt·rych zarzŃdzanie powierzane jest profesjonalnym menedŨerom. Na wskazane ry-

zyko wpğyw ma r·wnieŨ wystňpowanie czňsto niesformalizowanego charakteru proce-

s·w zachodzŃcych w przedsiňbiorstwie. W sp·ğkach z sektora MSP wystňpuje wiňksze 

ryzyko nielojalnoŜci ze strony pracownik·w znajŃcych sğabe i mocne strony przedsiň-

biorstwa, w kt·rym pracujŃ. W zwiŃzku z powyŨszym moŨe wystŃpiĺ moŨliwoŜĺ poja-

wienia siň ryzyka konkurencji ze strony tych pracownik·w, kt·rzy bňdŃ chcieli rozpo-

czŃĺ dziağalnoŜĺ na wğasnŃ rňkň. 

Emitent bňdzie ograniczağ te ryzyka poprzez stağy monitoring zarzŃd·w sp·ğek portfe-

lowych, w kt·rych bňdzie wsp·ğwğaŜcicielem. Nadz·r wğaŜcicielski odbywaĺ siň bňdzie 

poprzez udziağ przedstawiciela Emitenta w zarzŃdzie sp·ğki portfelowej, lub w jej radzie 

nadzorczej. Emitent bňdzie zmierzağ do poprawy kultury organizacyjnej sp·ğek portfe-

lowych poprzez pomoc w opracowaniu strategii firmy oraz wğaŜciwych procedur postň-

powania.  

Emitent wskazuje jednakŨe, Ũe jego wpğyw na sp·ğki nie naleŨŃce do Grupy jest ograni-

czony; nie moŨna r·wnieŨ wykluczyĺ niepowodzeŒ w prowadzeniu dziağalnoŜci gospo-

darczej przez poszczeg·lne sp·ğki, bňdŃcego wynikiem zwykğego ryzyka gospodarczego 

lub zdarzeŒ nadzwyczajnych. 

Z uwagi na fakt, Ũe wiňkszoŜĺ przedsiňbiorstw z sektora MSP dysponuje niskimi zaso-

bami rzeczowymi istnieje ryzyko wpğywu zdarzeŒ losowych powodujŃcych duŨe straty 

w posiadanym majŃtku. KonsekwencjŃ zdarzeŒ losowych mogŃ byĺ r·wnieŨ przerwy w 

dziağalnoŜci skutkujŃce czasowym znacznym ograniczeniem przychod·w operacyjnych. 

Ochronň przed ryzykiem zdarzeŒ losowych da efektywna ochrona ubezpieczeniowa, o 

kt·rŃ bňdzie zabiegağ Emitent w przypadku wsp·ğpracy z podmiotami, w kt·rych tego 

typu ryzyko zostanie zidentyfikowane. 

Ryzyko niepowodzenia lub op·Ŧnienia projekt·w 

Emitent wskazuje, Ũe z uwagi na zğoŨonoŜĺ procesu nabywania akcji/udziağ·w i ich 

wprowadzenia do obrotu w zorganizowanym systemie obrotu, istnieje ryzyko niepowo-

dzenia poszczeg·lnych projekt·w lub teŨ ich op·Ŧnienia. 

W szczeg·lnoŜci Emitent wskazuje, Ũe nabywa w wiňkszoŜci udziağy w sp·ğkach z 

ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ. Wymaga to ich przeksztağcenia w sp·ğkň akcyjnŃ, co 

moŨe byĺ procesem dğugotrwağym i przedğuŨajŃcym siň w spos·b niezaleŨny od Emiten-

ta, na przykğad poprzez decyzje sŃd·w. 

Proces wprowadzenia akcji sp·ğki na rynek regulowany moŨe siň op·Ŧniĺ np. poprzez 

procedurň zatwierdzania prospektu lub poprzez odkğadanie termin·w wejŜcia na rynek 

regulowany. 

Emitent wskazuje, Ũe w wiňkszoŜci przypadk·w wprowadzenie akcji do obrotu poğŃczo-

ne jest z emisjŃ nowych akcji, co w przypadku niepowodzenia tejŨe emisji moŨe spowo-

dowaĺ zrezygnowanie przez okreŜlonŃ sp·ğkň z plan·w upublicznienia. 

Ryzyko zwiŃzane z pozyskiwaniem nowych sp·ğek portfelowych 

Sukces Emitenta i tempo jego rozwoju uzaleŨnione sŃ od pozyskiwania nowych projek-

t·w inwestycyjnych. Obecnie na rynku moŨna zaobserwowaĺ duŨŃ aktywnoŜĺ funduszy 

inwestycji kapitağowych, co moŨe spowodowaĺ trudnoŜci w pozyskiwaniu nowych pro-

jekt·w, a takŨe spowodowaĺ zwiňkszenie koszt·w ich pozyskania.  

Funkcjonowanie Emitenta jako nie tylko funduszu, ale r·wnieŨ sp·ğki doradczej, 

zmniejsza to ryzyko, gdyŨ Emitent moŨe Ŝwiadczyĺ kompleksowe usğugi. 

Ryzyko zwiŃzane z utratŃ czoğowych konsultant·w 

PodstawowŃ wartoŜciŃ firmy doradczej i funduszu VC/PE jest zesp·ğ doŜwiadczonych i 

wysoko wykwalifikowanych konsultant·w. Zaprzestanie wsp·ğpracy z Emitentem przez 
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osoby naleŨŃce do podstawowej kadry specjalist·w Emitenta spowodowaĺ moŨe ko-

niecznoŜĺ zatrudnienia nowych os·b. Mogğoby to negatywnie wpğynŃĺ na wynik finan-

sowy Emitenta poprzez czasowe zwiňkszenie koszt·w dziağalnoŜci lub/i spowodowaĺ 

pogorszenie efektywnoŜci realizacji projekt·w inwestycyjnych. 

Czynnikiem ograniczajŃcym powyŨsze ryzyko jest dğugoletnia wsp·ğpraca wyŨszej ka-

dry zarzŃdzajŃcej, peğniŃcej r·wnoczeŜnie funkcje wiodŃcych konsultant·w z Emiten-

tem.  

Emitent stosuje takŨe motywacyjny system wynagrodzeŒ pracownik·w, co nie ograni-

cza moŨliwoŜci zwiňkszenia ich wynagrodzeŒ w przypadku uzyskiwania przez Emitenta 

dodatniego wyniku finansowego. 

Ryzyko skali dziağania 

Szybki rozw·j Emitenta powoduje koniecznoŜĺ zatrudniania nowych pracownik·w, co 

bňdzie miağo wpğyw na zwiňkszenie siň koszt·w operacyjnych Emitenta. Istnieje ryzy-

ko, Ũe w przypadku przejŜciowego zmniejszenia przychod·w, wysokie koszty stağe mo-

gŃ spowodowaĺ obniŨenie wyniku finansowego Emitenta. Z drugiej strony, istnieje ry-

zyko, Ũe wzrost liczby projekt·w w sytuacji braku odpowiedniej iloŜci pracownik·w, 

moŨe spowodowaĺ obniŨenie efektywnoŜci dziağania Emitenta i groziĺ op·Ŧnieniami lub 

niepowodzeniami w realizacji projekt·w. 

Ryzyko zmian i niestabilnoŜci regulacji prawnych 

Nie moŨna wykluczyĺ, Ũe w przyszğoŜci zmiany w zakresie przepis·w prawnych regulu-

jŃcych dziağalnoŜĺ gospodarczŃ wpğynŃ negatywnie na dziağalnoŜĺ i wyniki Emitenta i 

jego Grupy Kapitağowej. W szczeg·lnoŜci nie moŨna wykluczyĺ, Ũe dokonane zostanŃ 

zmiany w systemie podatkowym, kt·re wpğynŃ negatywnie na wynik netto Emitenta i 

jego Grupy. Emitent wskazuje takŨe, Ũe przepisy podatkowe mogŃ byĺ nieprecyzyjne i 

nie posiadaĺ jednoznacznej interpretacji, co moŨe spowodowaĺ nieprzewidziany wzrost 

obciŃŨeŒ podatkowych Emitenta i jego Grupy. 

Ryzyko utraty statusu Autoryzowanego Doradcy   

świadczenie przez Sp·ğkň usğug Autoryzowanego Doradcy podlega nadzorowi ze strony 

Gieğdy Papier·w WartoŜciowych S.A. w Warszawie i jest realizowane na podstawie 

uchwağy ZarzŃdu GPW o wpisaniu Sp·ğki na Listň Autoryzowanych Doradc·w. 

W przypadkach okreŜlonych w ZağŃczniku Nr 5 do Regulaminu Alternatywnego Syste-

mu Obrotu,  to jest w szczeg·lnoŜci w przypadku istotnego naruszenia regulacji praw-

nych Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moŨe zawiesiĺ prawo wyko-

nywania zadaŒ Autoryzowanego Doradcy lub skreŜliĺ Autoryzowanego Doradcň z Listy 

Autoryzowanych Doradc·w. Istnieje ryzyko, Ũe zastosowanie takiej sankcji  moŨe istot-

nie wpğynŃĺ na funkcjonowanie Sp·ğki, jej sytuacjň finansowŃ oraz perspektywy rozwo-

ju.  

Sp·ğka przykğada szczeg·lnŃ uwagň aby dziağalnoŜĺ w obszarze peğnienia funkcji  Auto-

ryzowanego Doradcy byğa prowadzona zgodnie zobowiŃzujŃcymi regulacjami, w tym 

miňdzy innymi poprzez system szkoleŒ oraz bieŨŃcej kontroli. 

Emitent posiada takŨe status Autoryzowanego Doradcy na rynku AeRO gieğdy BVB w 

Bukareszcie, z czym wiŃŨe siň analogiczne ryzyko jak opisane powyŨej. 

 

 

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITAĞOWEJ EMITENTA, ZE WSKA-

ZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJłCYCH KONSOLIDACJI, A W 

PRZYPADKU EMITENTA BŇDłCEGO JEDNOSTKł DOMINUJłCł, 

KTčRY NA PODSTAWIE OBOWIłZUJłCYCH GO PRZEPISčW NIE 
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MA OBOWIłZKU LUB MOŧE NIE SPORZłDZAĹ SKONSOLIDOWA-

NYCH SPRAWOZDAő FINANSOWYCH - RčWNIEŧ WSKAZANIE 

PRZYCZYNY I PODSTAWY PRAWNEJ BRAKU KONSOLIDACJI 

 

Na dzieŒ sporzŃdzenia raportu p·ğrocznego Emitent jest podmiotem dominujŃcym w 

stosunku do niŨej wymienionych sp·ğek zaleŨnych, kt·re podlegağy konsolidacji peğnej: 

 

Dom Maklerski INC S.A.  

ï liczba akcji 450 (liczba gğos·w na WZA ï 100,0%) 

 

Carpathia Capital S.A.  

ï liczba akcji 1.015.891 (liczba gğos·w na WZA ï 42,12%) 

 

INC Rating Sp. z o.o.  

ï liczba udziağ·w 17.000 (liczba gğos·w na WZU ï 72,3%) 

 

INC East&West Sp. z o.o.  

ï liczba udziağ·w 50 (liczba gğos·w na WZU ï 100,0%) 

 

INVESTcon Fund Sp. z o.o.  

ï liczba udziağ·w 200 (liczba gğos·w na WZU ï 100,0%) 

 

Carpatia Capital Sp. z o.o.  

ï liczba udziağ·w 5 (liczba gğos·w na WZU ï 100,0%) 

 

Dom Maklerski INC  Sp. z o.o. w likwidacji  

ï liczba udziağ·w 350 (liczba gğos·w na WZU ï 100,%) 

 

 

INC S.A.  ï podmiot dominujŃcy 

Nazwa (firma): INC S.A.   

Kraj: Polska 

Siedziba:   PoznaŒ 

Adres:   60-830 PoznaŒ, ul. KrasiŒskiego 16 

Tel:   +48 (61) 851 86 77 

Numer KRS:  0000028098 

ZarzŃd:   Paweğ śliwiŒski ï Prezes ZarzŃdu,  

Sebastian Huczek ï Wiceprezes ZarzŃdu,  

Piotr BiağowŃs ï Wiceprezes ZarzŃdu  

Profil dziağalnoŜci: INC S.A. prowadzi dziağalnoŜĺ inwestycyjno-konsultingo-

wŃ dla przedsiňbiorstw z sektora MSP. 

 

Dom Maklerski INC S.A. ï podmiot zaleŨny 

Nazwa (firma): Dom Maklerski INC Sp·ğka Akcyjna 

Kraj:   Polska 

Siedziba:   PoznaŒ 

Adres:    60-830 PoznaŒ, ul. KrasiŒskiego 16 

Numer KRS:   0000371004 

Tel:    +48 (61) 851 86 77,  

ZarzŃd:   Paweğ śliwiŒski ï Prezes ZarzŃdu,  

Sebastian Huczek ï Wiceprezes ZarzŃdu,  

Sebastian Bogusğawski ï Wiceprezes ZarzŃdu,  

Profil dziağalnoŜci:  Przedmiotem dziağania sp·ğki jest prowadzenie dziağalno-

Ŝci maklerskiej w zakresie oferowania instrument·w finan-

sowych, to jest w zakresie, o kt·rym mowa w art. 69 ust. 2 

pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumen-

tami finansowymi. 
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CARPATHIA CAPITAL S.A. ï podmiot zaleŨny 

Nazwa (firma): CARPATIA CAPITAL Sp·ğka Akcyjna 

Kraj:   Polska 

Siedziba:   PoznaŒ 

Adres:    60-830 PoznaŒ, ul. KrasiŒskiego 16 

Numer KRS:   0000511985 

Tel:    +48 (61) 851 86 77,  

ZarzŃd:   Piotr BiağowŃs ï Prezes ZarzŃdu,  

Profil dziağalnoŜci:  Przedmiotem dziağania sp·ğki Carpathia Capital S.A. jest 

dziağalnoŜĺ inwestycyjna, ze szczeg·lnym uwzglňdnieniem 

rynku AeRo ATS. 

 

INC Rating Sp. z o.o. ï podmiot zaleŨny 

Nazwa (firma): INC Rating Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ 

Kraj:   Polska 

Siedziba:   PoznaŒ 

Adres:   60-830 PoznaŒ, ul. KrasiŒskiego 16 

Numer KRS:  0000535140 

Tel:    +48 (61) 851 38 83 

ZarzŃd:   Jacek Mrowicki ï Prezes ZarzŃdu,  

Krzysztof Grybionko ï Wiceprezes ZarzŃdu 

Profil dziağalnoŜci: Przedmiotem dziağalnoŜci INC Rating Sp. z o.o. jest pro-

wadzenie agencji ratingowej dla jednostek samorzŃdu tery-

torialnego. Sp·ğka zostağa zarejestrowana jako agencja ra-

tingowa w European Securities and Markets Authority 

(ESMA). 

 

INC East&West Sp. z o.o. ï podmiot zaleŨny 

Nazwa (firma): INC East&West Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ 

Kraj:   Polska 

Siedziba:   PoznaŒ 

Adres:   60-830 PoznaŒ, ul. KrasiŒskiego 16 

Numer KRS:  0000335417 

Tel:    +48 (61) 851 38 83 

ZarzŃd:   Paweğ śliwiŒski - Prezes ZarzŃdu,  

Marcin Kaczmarek ï Wiceprezes ZarzŃdu 

Profil dziağalnoŜci: Sp·ğka jest sp·ğkŃ non profit, kt·rej misjŃ jest promocja 

tematyki historycznej i postaw obywatelskich, wzmacnia-

nie wiňzi z PoloniŃ i Polakami za GranicŃ, oraz budowa re-

lacji partnerskich ze spoğeczeŒstwami Europy środkowej i 

Wschodniej. 

 

INVESTcon FUND Sp. z o.o. ï podmiot zaleŨny 

Nazwa (firma): INVESTcon Fund Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialno-

ŜciŃ 

Kraj:   Polska 

Siedziba:   PoznaŒ 

Adres:    60-830 PoznaŒ, ul. KrasiŒskiego 16 

Numer KRS:   0000365923 

Tel:    +48 (61) 851 86 77,  

ZarzŃd:   Piotr BiağowŃs ï Prezes ZarzŃdu,  

Profil dziağalnoŜci:  Przedmiotem dziağania sp·ğki INVESTcon FUND Sp. z 

o.o. jest dziağalnoŜĺ doradcza.  
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Carpatia Capital Sp. z o.o. ï podmiot zaleŨny 

Nazwa (firma): Carpatia Capital Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ 

Kraj:   Polska 

Siedziba:   PoznaŒ 

Adres:    60-830 PoznaŒ, ul. KrasiŒskiego 16 

Numer KRS:   0000470740 

Tel:    +48 (61) 851 86 77,  

ZarzŃd:   Piotr BiağowŃs ï Prezes ZarzŃdu,  

Profil dziağalnoŜci:  Sp·ğka w chwili obecnej nie prowadzi dziağalnoŜci opera-

cyjnej. 

 

Dom Maklerski INC Sp. z o.o. ï podmiot zaleŨny 

Nazwa (firma): Dom Maklerski INC Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzial-

noŜciŃ 

Kraj:   Polska 

Siedziba:   PoznaŒ 

Adres:    60-830 PoznaŒ, ul. KrasiŒskiego 16 

Numer KRS:   0000511985 

Tel:    +48 (61) 851 86 77,  

Likwidatorzy:  Paweğ śliwiŒski, Sebastian Huczek,  

Profil dziağalnoŜci:  W zwiŃzku z nabyciem podmiotu PricewaterhouseCoopers 

Securities S.A. i zmiany jego nazwy na Dom Maklerski 

INC S.A. zostağ rozpoczňty proces likwidacji sp·ğki. 

 

 

WSKAZANIE SKUTKčW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GO-

SPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POĞłCZENIA JEDNOSTEK GO-

SPODARCZYCH, PRZEJŇCIA LUB SPRZEDAŧY JEDNOSTEK GRUPY 

KAPITAĞOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DĞUGOTERMINOWYCH, 

PODZIAĞU, RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA DZIAĞALNOśCI 

 

W dniu 19 lutego 2016 r. SŃd Rejonowy PoznaŒ Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu za-

rejestrowağ podwyŨszenie kapitağu sp·ğki zaleŨnej od Emitenta, Dom Maklerski INC 

S.A. do wysokoŜci 450.000 zğ. Nowe akcje o wartoŜci nominalnej 350.000 zğ zostağy ob-

jňte przez Emitenta. 

 

STANOWISKO ZARZłDU ODNOśNIE DO MOŧLIWOśCI ZREALI-

ZOWANIA WCZEśNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKčW 

NA DANY ROK, W śWIETLE WYNIKčW ZAPREZENTOWANYCH W 

RAPORCIE PčĞROCZNYM W STOSUNKU DO WYNIKčW PROGNO-

ZOWANYCH 

 

Sp·ğka nie publikowağa prognoz wynik·w na dany rok. 

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJłCYCH BEZPOśREDNIO 

LUB POśREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEŧNE CO NAJMNIEJ 5 % 

OGčLNEJ LICZBY GĞOSčW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMI-

TENTA NA DZIEő PRZEKAZANIA RAPORTU PčĞROCZNEGO WRAZ 

ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY 

AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIAĞU W KAPITALE ZAKĞADO-

WYM, LICZBY GĞOSčW Z NICH WYNIKAJłCYCH I ICH PROCEN-

TOWEGO UDZIAĞU W OGčLNEJ LICZBIE GĞOSčW NA WALNYM 

ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE 

WĞASNOśCI ZNACZNYCH PAKIETčW AKCJI EMITENTA W OKRE-

SIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNE-

GO 
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Wedğug stanu wiedzy ZarzŃdu INC S.A. na dzieŒ przekazania raportu akcjonariuszami 

posiadajŃcymi ponad 5% gğos·w na WZA sŃ: 

Akcjonariusz  akcje gğosy % w kapitale  % w gğosach  

Paweğ śliwiŒski 1 737 999 3 237 999 20,83% 32,90% 

Sebastian Bogusğawski 1 129 769 1 129 769 13,54% 11,48% 

Jacek Mrowicki 682 700 682 700 8,18% 6,94% 

Roman Karkosik 500 000 500 000 5,99% 5,08% 

 

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nastŃpiğy nastňpujŃce 

zmiany w strukturze wğasnoŜci znacznych pakiet·w akcji Emitenta: 

W dniu 24 czerwca 2016 r. Pan Sebastian Bogusğawski nabyğ 150.000 sztuk akcji INC 

S.A. i posiada na dzieŒ 24 czerwca 2016 r. 1.129.769 akcji INC S.A., stanowiŃcych 

13,54% w kapitale zakğadowym Sp·ğki, uprawniajŃcych do 1.129.769 gğos·w na Wal-

nym Zgromadzeniu, dajŃcych 11,48% gğos·w w og·lnej liczbie gğos·w. 

 

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB 

UPRAWNIEő DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZłDZAJłCE I NADZO-

RUJłCE EMITENTA NA DZIEő PRZEKAZANIA RAPORTU PčĞ-

ROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIA-

DANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU 

KWARTALNEGO, ODRŇBNIE DLA KAŧDEJ Z OSčB 

 

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie zaszğy zmiany w stanie 

posiadania akcji przez osoby zarzŃdzajŃce i nadzorujŃce. 

Na dzieŒ przekazania raportu nastňpujŃce osoby zarzŃdzajŃce i nadzorujŃce Emitenta 

posiadağy jego akcje: 

Paweğ śliwiŒski ï Prezes ZarzŃdu ï posiada: 750.000 akcji imiennych serii A1, dajŃ-

cych 2.250.000 gğos·w oraz 987.999 akcji na okaziciela serii B1, dajŃcych 987.999 gğo-

s·w. Razem 1.737.999 akcji dajŃcych 3.237.999 gğos·w. Udziağ w kapitale zakğadowym 

20,83%, udziağ w og·lnej liczbie gğos·w na WZA 32,90%. 

Sebastian Huczek ï Wiceprezes ZarzŃdu - posiada 40.700 akcji na okaziciela serii 

B1, dajŃcych 40.700 gğos·w. Udziağ w kapitale zakğadowym 0,49%, udziağ w og·lnej 

liczbie gğos·w na WZA 0,41%. 

Piotr BiağowŃs ï Wiceprezes ZarzŃdu - posiada 25.000 akcji na okaziciela serii B1, 

dajŃcych 25.000 gğos·w. Udziağ w kapitale zakğadowym 0,30%, udziağ w og·lnej liczbie 

gğos·w na WZA 0,25%. 

Osoby zarzŃdzajŃce i nadzorujŃce Emitenta nie posiadajŃ akcji i udziağ·w w jednostkach 

zaleŨnych Emitenta. 

 

 

WSKAZANIE POSTŇPOWAő TOCZłCYCH SIŇ PRZED SłDEM, OR-

GANEM WĞAśCIWYM DLA POSTŇPOWANIA ARBITRAŧOWEGO 
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LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z UWZGLŇDNIE-

NIEM INFORMACJI W ZAKRESIE: 

a) postňpowania dotyczŃcego zobowiŃzaŒ albo wierzytelnoŜci emitenta lub 

jednostki od niego zaleŨnej, kt·rych wartoŜĺ stanowi co najmniej 10 % kapi-

tağ·w wğasnych emitenta, z okreŜleniem: przedmiotu postňpowania, wartoŜci 

przedmiotu sporu, daty wszczňcia postňpowania, stron wszczňtego postňpo-

wania oraz stanowiska emitenta, 

 

Nie toczy siň przed sŃdem, organem wğaŜciwym dla postňpowania arbitraŨowego lub 

organem administracji publicznej postňpowanie dotyczŃce zobowiŃzaŒ albo wierzytel-

noŜci emitenta lub jednostki od niego zaleŨnej, kt·rego wartoŜĺ stanowi co najmniej 10 

% kapitağ·w wğasnych emitenta. 

b) dwu lub wiňcej postňpowaŒ dotyczŃcych zobowiŃzaŒ oraz wierzytelnoŜci, 

kt·rych ğŃczna wartoŜĺ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitağ·w 

wğasnych emitenta, z okreŜleniem ğŃcznej wartoŜci postňpowaŒ odrňbnie w 

grupie zobowiŃzaŒ oraz wierzytelnoŜci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej 

sprawie oraz, w odniesieniu do najwiňkszych postňpowaŒ w grupie zobowiŃ-

zaŒ i grupie wierzytelnoŜci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartoŜci przed-

miotu sporu, daty wszczňcia postňpowania oraz stron wszczňtego postňpowa-

nia. 

 

Nie toczŃ siň przed sŃdem, organem wğaŜciwym dla postňpowania arbitraŨowego lub or-

ganem administracji publicznej dwa lub wiňcej postňpowaŒ dotyczŃcych zobowiŃzaŒ 

albo wierzytelnoŜci emitenta lub jednostki od niego zaleŨnej, kt·rych ğŃczna wartoŜĺ 

stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitağ·w wğasnych emitenta. 

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKŇ 

OD NIEGO ZALEŧNł JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z POD-

MIOTAMI POWIłZANYMI, JEŧELI POJEDYNCZO LUB ĞłCZNIE 

Sł ONE ISTOTNE I ZOSTAĞY ZAWARTE NA INNYCH WARUN-

KACH NIŧ RYNKOWE, Z WYJłTKIEM TRANSAKCJI ZAWIERA-

NYCH PRZEZ EMITENTA BŇDłCEGO FUNDUSZEM Z PODMIO-

TEM POWIłZANYM, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOśCI, 

PRZY CZYM INFORMACJE DOTYCZłCE POSZCZEGčLNYCH 

TRANSAKCJI MOGł BYĹ ZGRUPOWANE WEDĞUG RODZAJU, Z 

WYJłTKIEM PRZYPADKU, GDY INFORMACJE NA TEMAT PO-

SZCZEGčLNYCH TRANSAKCJI Sł NIEZBŇDNE DO ZROZUMIE-

NIA ICH WPĞYWU NA SYTUACJŇ MAJłTKOWł, FINANSOWł I 

WYNIK FINANSOWY EMITENTA, WRAZ Z PRZEDSTAWIENIEM: 

a) informacji o podmiocie, z kt·rym zostağa zawarta transakcja, 

b) informacji o powiŃzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleŨnej z 

podmiotem bňdŃcym stronŃ transakcji, 

c) informacji o przedmiocie transakcji, 

d) istotnych warunk·w transakcji, ze szczeg·lnym uwzglňdnieniem warun-

k·w finansowych oraz wskazaniem okreŜlonych przez strony specyficznych 

warunk·w, charakterystycznych dla tej umowy, w szczeg·lnoŜci odbiegajŃ-

cych od warunk·w powszechnie stosowanych dla danego typu um·w, 

e) innych informacji dotyczŃcych tych transakcji, jeŨeli sŃ niezbňdne do zro-

zumienia sytuacji majŃtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta, 

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powiŃzanymi, opisanych w 

ostatnim sprawozdaniu rocznym, kt·re mogğy mieĺ istotny wpğyw na sytua-

cjň majŃtkowŃ, finansowŃ i wynik finansowy emitenta 
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Sp·ğka oraz jej podmioty zaleŨne nie zawierağy transakcji z podmiotami powiŃzanymi, 

kt·re sŃ istotne i zostağy zawarte na innych warunkach niŨ rynkowe. 

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JED-

NOSTKŇ OD NIEGO ZALEŧNł PORŇCZEő KREDYTU LUB PO-

ŧYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - ĞłCZNIE JEDNEMU 

PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEŧNEJ OD TEGO PODMIOTU, 

JEŧELI ĞłCZNA WARTOśĹ ISTNIEJłCYCH PORŇCZEő LUB GWA-

RANCJI STANOWI RčWNOWARTOśĹ CO NAJMNIEJ 10 % KAPITA-

ĞčW WĞASNYCH EMITENTA, Z OKREśLENIEM: 

a) nazwy (firmy) podmiotu, kt·remu zostağy udzielone porňczenia lub gwa-

rancje, 

b) ğŃcznej kwoty kredyt·w lub poŨyczek, kt·ra w cağoŜci lub w okreŜlonej 

czňŜci zostağa odpowiednio porňczona lub gwarantowana, 

c) okresu, na jaki zostağy udzielone porňczenia lub gwarancje, 

d) warunk·w finansowych, na jakich zostağy udzielone porňczenia lub gwa-

rancje, z okreŜleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleŨ-

nej za udzielenie porňczeŒ lub gwarancji, 

e) charakteru powiŃzaŒ istniejŃcych pomiňdzy emitentem a podmiotem, kt·ry 

zaciŃgnŃğ kredyty lub poŨyczki. 

 

Sp·ğka oraz jej podmioty zaleŨne nie udzielağy porňczeŒ lub gwarancji, kt·rych ğŃczna 

wartoŜĺ stanowiğaby r·wnowartoŜĺ co najmniej 10% kapitağ·w wğasnych emitenta. 

INNE INFORMACJE, KTčRE ZDANIEM EMITENTA Sł ISTOTNE 

DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJłTKOWEJ, FINAN-

SOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ INFORMA-

CJE, KTčRE Sł ISTOTNE DLA OCENY MOŧLIWOśCI REALIZACJI 

ZOBOWIłZAő PRZEZ EMITENTA: 

 

Na dzieŒ 30.06.2016 r. zobowiŃzania kr·tko i dğugoterminowe Emitenta (jednostkowo) 

wynosiğy 2,678 mln zğ (wielkoŜĺ zobowiŃzaŒ kr·tkoterminowych wynika ze sposobu 

ewidencji zakupionych kontrakt·w terminowych - ich wartoŜĺ w cenach ewidencyjnych 

wynosi 2.086 tys. zğ i stanowi 77,9% og·ğu zobowiŃzaŒ kr·tkoterminowych), przy sta-

nie naleŨnoŜci 1,798 mln zğ i inwestycji kr·tkoterminowych 20,302 mln zğ (z czego 

Ŝrodki pieniňŨne w kasie i na rachunkach 0,492 mln zğ). INC S.A. na bieŨŃco wywiŃzuje 

siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ wzglňdem kontrahent·w, jak i obciŃŨeŒ publicznopraw-

nych. 

Nie wystňpujŃ Ũadne zagroŨenia w zakresie zdolnoŜci do wywiŃzywania siň Emitenta z 

zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, a posiadane aktywa zapewniajŃ moŨliwoŜĺ przeprowadzania 

dalszych inwestycji. 

 

WSKAZANIE CZYNNIKčW, KTčRE W OCENIE EMITENTA BŇDł 

MIAĞY WPĞYW NA OSIłGNIŇTE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PER-

SPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTAĞU 

 

Najistotniejszym czynnikiem, jaki ma wpğyw na rozw·j przedsiňbiorstwa Emitenta, to 

koniunktura na rynku kapitağowym. Przekğada siň ona zar·wno na wycenň sp·ğek port-

felowych juŨ notowanych oraz moŨliwoŜĺ dokonywania dezinwestycji, jak i na iloŜĺ 

zleceŒ na usğugi doradcze w zakresie wprowadzania nowych sp·ğek na rynek podsta-

wowy GPW i rynek NewConnect. 

Grupa bňdzie kontynuowağa rozw·j w dotychczasowych kierunkach, to jest w zakresie 

inwestycji kapitağowych oraz doradztwa na rynku kapitağowym.  

Celem Grupy w dalszej czňŜci roku bňdzie w szczeg·lnoŜci wzmocnienie potencjağu 

Domu Maklerskiego, a takŨe rozbudowa sieci biznesowej Grupy. Zamiarem jest w 
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szczeg·lnoŜci ubieganie siň o rozszerzenie zakresu zezwolenia na prowadzenie dziağal-

noŜci maklerskiej, a takŨe zrealizowanie kilku niepublicznych emisji papier·w dğuŨ-

nych.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

OśWIADCZENIA ZARZłDU 
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PoznaŒ, 29 sierpnia 2016 r. 

 

 

 

OśWIADCZENIE 

 

ZARZłDU INC S.A. 

 

 

 

Zgodnie z Ä 90 ust. 1 pkt 4 RozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji bieŨŃcych i okre-

sowych przekazywanych przez emitent·w papier·w wartoŜciowych oraz warunk·w uznawania za r·wnowaŨne informacji 

wymaganych przepisami prawa paŒstwa niebňdŃcego paŒstwem czğonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259) ZarzŃd INC S.A. 

niniejszym oŜwiadcza, Ũe wedle jego najlepszej wiedzy, p·ğroczne skr·cone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane 

por·wnywalne sporzŃdzone zostağy zgodnie z obowiŃzujŃcymi zasadami rachunkowoŜci oraz Ũe odzwierciedlajŃ w spos·b 

prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacjň majŃtkowŃ i finansowŃ grupy kapitağowej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz Ũe 

p·ğroczne sprawozdanie z dziağalnoŜci grupy kapitağowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiŃgniňĺ oraz sytuacji 

grupy kapitağowej emitenta, w tym opis podstawowych zagroŨeŒ i ryzyka. 

 

 

 

 

 

Prezes ZarzŃdu   Wiceprezes ZarzŃdu  Wiceprezes ZarzŃdu 

 

dr hab. Paweğ śliwiŒski   Sebastian Huczek   Piotr BiağowŃs 
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PoznaŒ, 29 sierpnia 2016 r. 

 

 

 

OśWIADCZENIE 

 

ZARZłDU INC S.A. 

 

 

 

Zgodnie z Ä 89 ust. 1 pkt 4 RozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji bieŨŃcych i okre-

sowych przekazywanych przez emitent·w papier·w wartoŜciowych oraz warunk·w uznawania za r·wnowaŨne informacji 

wymaganych przepisami prawa paŒstwa niebňdŃcego paŒstwem czğonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259) ZarzŃd INC S.A. 

niniejszym oŜwiadcza, Ũe wedle jego najlepszej wiedzy, p·ğroczne skr·cone sprawozdanie finansowe i dane por·wnywalne 

sporzŃdzone zostağy zgodnie z obowiŃzujŃcymi zasadami rachunkowoŜci oraz Ũe odzwierciedlajŃ w spos·b prawdziwy, rzetel-

ny i jasny sytuacjň majŃtkowŃ i finansowŃ emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz Ũe p·ğroczne sprawozdanie z dziağalnoŜci 

emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiŃgniňĺ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagroŨeŒ i ryzyka. 

 

 

 

 

 

 

Prezes ZarzŃdu   Wiceprezes ZarzŃdu  Wiceprezes ZarzŃdu 

 

dr hab. Paweğ śliwiŒski   Sebastian Huczek   Piotr BiağowŃs 
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PoznaŒ, 29 sierpnia 2016 r. 

 

 

 

OśWIADCZENIE 

 

ZARZłDU INC S.A. 

 

 

 

Zgodnie z Ä 90 ust. 1 pkt 5 RozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji bieŨŃcych i okre-

sowych przekazywanych przez emitent·w papier·w wartoŜciowych oraz warunk·w uznawania za r·wnowaŨne informacji 

wymaganych przepisami prawa paŒstwa niebňdŃcego paŒstwem czğonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259) ZarzŃd INC S.A. 

niniejszym oŜwiadcza, Ũe UHY ECA Audyt Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ Sp·ğka komandytowa - podmiot upraw-

niony do badania sprawozdaŒ finansowych, dokonujŃcy przeglŃdu p·ğrocznego skr·conego skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego, zostağ wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz Ũe podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujŃcy tego przeglŃ-

du, speğniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleŨnego raportu z przeglŃdu o badanym p·ğrocznym skr·conym skonso-

lidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowiŃzujŃcymi przepisami i normami zawodowymi. 

 

 

 

 

 

 

Prezes ZarzŃdu   Wiceprezes ZarzŃdu  Wiceprezes ZarzŃdu 

 

dr hab. Paweğ śliwiŒski   Sebastian Huczek   Piotr BiağowŃs 
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PoznaŒ, 26 sierpnia 2016 r. 

 

 

 

OśWIADCZENIE 

 

ZARZłDU INC S.A. 

 

 

 

Zgodnie z Ä 89 ust. 1 pkt 5 RozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji bieŨŃcych i okre-

sowych przekazywanych przez emitent·w papier·w wartoŜciowych oraz warunk·w uznawania za r·wnowaŨne informacji 

wymaganych przepisami prawa paŒstwa niebňdŃcego paŒstwem czğonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259) ZarzŃd INC S.A. 

niniejszym oŜwiadcza, Ũe UHY ECA Audyt Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ Sp·ğka komandytowa - podmiot upraw-

niony do badania sprawozdaŒ finansowych, dokonujŃcy przeglŃdu p·ğrocznego skr·conego sprawozdania finansowego, zostağ 

wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz Ũe podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujŃcy tego przeglŃdu, speğniali warunki 

do wydania bezstronnego i niezaleŨnego raportu z przeglŃdu o badanym p·ğrocznym skr·conym sprawozdaniu finansowym, 

zgodnie z obowiŃzujŃcymi przepisami i normami zawodowymi. 

 

 

 

 

Prezes ZarzŃdu   Wiceprezes ZarzŃdu  Wiceprezes ZarzŃdu 

 

dr hab. Paweğ śliwiŒski   Sebastian Huczek   Piotr BiağowŃs 
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INC S.A. 

60-830 PoznaŒ, ul. KrasiŒskiego 16, 

tel./fax. (0-61) 851-86-77 

e-mail biuro@incsa.pl 

  

www.incsa.pl 

 

 ZarzŃd: 

Paweğ śliwiŒski ï Prezes ZarzŃdu 

Sebastian Huczek ï Wiceprezes ZarzŃdu 

Piotr BiağowŃs ï Wiceprezes ZarzŃdu 

  

SŃd Rejonowy PoznaŒ ï Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, 

VIII Wydziağ Gospodarczy KRS 

KRS 0000028098, NIP 778-10-24-498 

 

WysokoŜĺ kapitağu zakğadowego: 16.686.198 zğ 

 

 

 


