Investments
& Consulting




Investments
& Consulting

INC

PiIsMO PREZESAZARZ}t DU
SZANOWNI AKCJONARIUSZE

WYNIK FINANSOWY

Wroku206Sp: - gka IpNG@Gi 8shatsbdbr at B2 oylsa SCPILN. Decyduj Ncy wpgyw
mi aga wycena akcji sp-gek portfelowych notowanych w obr oc
wanym. Strataz aktualizacji portfela inwestycyjnego za Bxlwy n i 5.56@tws. PLN,st r ata na sprzedaUOy
wartoSci owych wyznyisoks gzae 5s8p rtzyesd. a CPyL Nu2d2g ut gy sd. o rPaLdNc, z yzcyhs kw yzn it - yst
dywidendoraz z otrzymanych w ramach dywidendy akeyy n i 338dy§. PLN.

Na dzi e@r3kla.pli2.a2joyl wgasne3.128iMhPEN. A. wynosi gy

REALIZACJA STRATEGII GRUPY INC
W 2016 faktycznN dziagalnoSi operacyjnN rozpoczNg przejnt
maju 2016 r. zesp-g§ zar zNdwaanjyNeyshDagu oMalslodrys piosgdg @ dra¢ Nz e d
na rynku kapitagowym, w tym zasiadaj Nce wczeSniej w zar z]

potencjag Domu Makl erskiego i nawi Nzal 6wsDpmNaglerskizrda-z nowy n
lizowad jako oferujNcy dwie emisje obligacij.i oraz byg w t
Agencja ratingowa INC RATING S o.o.ktra uzyskaga | icencjn E8oAanmwiejpzegbdzi er ni
raportuz r e al idd awa @alnost ek samorafNdogteryamrwiabnegghb Jed5 rating
noczeSnie, I NC Rating rozpoczfiga w 2017 pro.d rneaazlwiNz a ¢'jWy kpornoa
przez INC Rating Sp.zo.0.prBct R koni ecznych do opracowania autorskich mo:
scoringu jednostek samorzNdu terytorialnego, sp-gek komur

20172 019. WartoSi projektdofonmansowlamiRLNEe &rwykoko $Sinijnyct
to39mnPLN.Real i zacja tego projektu zwifnkszy potencjag | NC Ra

Carpathia Capital aktywnie prowadzia ndazliipapagjaerdekty ima r ynku

westycyjneStrategisSp - ki zakgada mini mali zowanie ryzyka i ostroUne
mi oty, takie np. |jakiBpitemrewsz aS.sAp zhka agar tmfaeg@lOcdwbez o na w kat
rokunaynkach alternatywnycho w drugiej edycji Konkursu ACent

cjn Autoryzowanego Doradcy Bittnet Systems pedgni g | NC S. A

W kol ejnych okresach, opr-cz kontynuowania dotychczasowej
stal uzysknmnaeptowadzeerie dziagalnoSci ma k | Zamieszkmy®aglal i wy daw
rozbudowywalistyaryt fngl piopweez nabywanie akcji i udziag-w s

rynku regulowanynGPW,rynku NewConneclubna gi egdzi e BVB.
Dz1 AGALNOSL DGRABREA
W roku2016INCobs gugi walgmo dymliicaztn-ive na r y & hauynkN AeRODonobretw rta rynku

NewConnect wprowadzono wt-rne emisje dw:-ch emitent .  w.
Dom Makl!l er ski I NC 2816 A dwiepfery enpsrt or vuandeznitg ww f i nansowych.
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I NC S. A. prowadzi ntaziNecg anlan ouSia dozpee rnaicey jtnyl ko naj wy Us z
eczne. Poprzez dziagalnoSi sponsoringowN, spogecznNgi ed
podmi ot nastawiony na osi Nganei e -dwnbireylk h avskyonipko-dwnieoktom@rpiowm
W tym celu systematycznie podej mujemy wi e-;brafitaspektowegi dg

WGrupieKapi t agowej | N CGprofitz2NC&ds& \Westpp- ogwkoag amnokh by realizowal mt sjn
dzialnoSci biznesu. Dzi S jej gg-wne dziagania to pr(gmocj
wi nzi z Pol oni N i Pol akami za granicN oEwmrzzo pbyu d®mwadkroew eq
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i Wschodniej. Sp-gka zrealizowaga m.in. pgyztnie nRiozdyocwondN oo/ |
1 pa¥dziernika 2016 r. odbyga sin piata edycja festiwalu
wydarzenigpozna E ki ego Czerwca 1956 r.

I NC SA jest r-wnieU wsp-gtw-rcN Fundacj i Rozwoju Rynku Kz
pitagowego przeprowadzi ga szereg dziaga® edukacyjnych wSr
rynkukapi t agowego.

Mi sj N Fundacji jest promowanie wiedzy o rynku kapitagowyn
uwzgl Adni eniem alternatywnego systemu obrotu. Fundacja dz
chani zm-kvapriytnakjuowego wSr-d inwestor-w indywidual nych. Do
zaliczyl wsp-gpracin z uczelniami wyUszymi, organizacj ami

BEZPI ECZES6STWOWE I NANS

I NC S.A. kontynuuje bempewalnNnweshtpgmii rorwgjpdy Wodgugo
pgynne aktywa, jakimi sN akcje sp-gek z sektora MSP, Kkt -
ryzykujemy niedopasowania w czasie alobown NziaNg d i wmyakasowjye h:
ni edulUe 2z oWwgstanula 31r2.28F. 1.999tys. PLN, przy czyml.539t y s . PLN to kwota wyni
sposobu ewidencji kontrakt -w terminowych (Sp-gkaer-i nwest uj
natywin do inwestowania w $p: §kiy dodaan®ffr&2e€p gy wyN Cn eSt. tAa . WwS t2a0nl
koniec2016r . w PB6tys PLY.

Bezpieczna polityka Sp-gki w tym zakresie 20i6aydatkimaacza o0cC 2
zakup aktyw-w fi®atnysso.wyPcLhN)wy nainois g;)yezygnacj i z dFwigni fine
z ewentualnego dgugu w przyszgoSci oparte na zasadzi e, Ue
zar -wgozBNoe kwoty gg-wnej, jak i odsetek. Przykgady z ryr
inwestycyjna w sytuacj.i dokonywania inwestycji w aktywa ¢
do istotnych problem-w z wypgacalnoSci N.

INC S.A.w 2017 ROKU
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OUywienie koniunktury na rynku kapitagowym pozwala przypu

l'iczby projekt - - w. Trwaj Ncy program unijny 4Stock powinier
trowd bndzie siAn na dziadganiach w dotychczasowych obszarac
(kt-ry planuje ubiegal sin o rozszerzenie zakresu zezwol e
unijny.

i mieniu ZarzNdu | NC S. A. dzinAnkujn wszystkim czgonkoc
Wsp-gpracowni kom Sp-gki za wysigek wdgoUony w jej r
tworzeniu i rozwoju stabil nmfazaufaniejj&kimolgda-e dowej , a t

rza&jpN gkn.
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WYBRANE DANE FI NANSOWE,

DANI A FI NANSOWEGO ( RCWNI Et
w
rok 2016
okres
od 201601-01
do201612-31
Przychody ze sprzed 12 986
Przychody ze sprzed 370
Zysk (strata) na sp 242
Zysk (strata) na dz -2 699
Zysk (strata) netto -2 250
Przepgywy pieninUne -1213
dzi agal noSci operac
Przepgywy pieninUne 1719
dziagalnoSci inwest"
wpgywy z 2745
papier-w wa
wydatki na zakup 942
papier-w wa
Przepgywy pieninUne -214
dziagalnoSci finans
Zmi ana netto stanu 292
Aktywa razem 25181
Zobowi Nzani a 1999
Rezerwy 37
Kapitag (fundusz) a 16 686
Kapitag wgasny 23125
Zysk (strata) netto -2 250
(zanualizowany)
Liczba akcji 8 343099
Zysk (strata) na je -0,27
(zg/! EUR)
Zysk (strata) rozwo -0,27
(zg/ EUR)
WartoSlI ksifigowa na 2,77
(zg/! EUR)
Zadeklar,owana ' ub w 0,00
na jednN akcjn (zg/

ZAWI

tys. z9§

rok 2015
okres
od 201501-01
do 201512-31

15638
276
72
1356
1018
-1137
256
3231
2952
213
-668
28 226
2754
35

16 686
25375
1018
8 343 099
0,12
0,12
3,04

0,00

INC

ERAJt CEOCZNHGSSPRAVODWE
PRZELI CZONE NA EURO
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POzZzYCJ

w tys. EUR
rok 2016 rok 2015
okres okres
od 201601-01  od 201501-01
do 201612-31 do 201512-31
2968 3737
85 66
55 17
-617 324
-514 243
=277 -272
393 61
627 772
215 705
-49 51
67 -160
5692 6 623
452 646
8 8
3772 3916
5227 5954
-514 243
8 343 099 8343 099
-0,06 0,03
-0,06 0,03
0,63 0,71
0,00 0,00
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SPRAWOZDANI E Z DEYNMIGAILWOS CI

dziagalnoSIi kontynuowana Noty 01.01.2016 01.01.2015

; 31.12.2016 31.12.2015
Przychody ze sprzedaUy wusgug i 1,2 370 276
-od jednostek powi Nzanych 0 0
Koszty sprzedanych produkt -w, to 3 128 204
-jednostkom powi Nzanym 0 0
Koszty sprzedaUy 3 0 0
Zysk (strata) na sprzedadUy 242 72
Pozostage przychody operacyjne 4 107 283
Pozostage koszty operacyjne 5 134 13
Zyski (straty) z inwestycji 6 -1 280 2 847
-zysk z wprowadzenia akcji sp-gek d 0 138
-wynik na sprzedaUy papier-w warto$ -58 423
- odsetki i dywidendy 86 86
- aktualizacja portfela inwestycyjnego -1560 2200
-pozostage 252 0
Koszty og-lnego zarzNdu 3 1634 1833
Zysk (strata) na dziagalnoSci op -2 699 1356
Koszty finansowe netto 7 33 70
-dla jednostek powi Nzanych 0 0
Udziag w zysku jednostek stowarz 8 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2732 1286
Podatek dochodowy 9 -482 268
Zysk (strata) netto okresu obrotowego 10 -2 250 1018

o1 | Jednostkowy Raport Roczaa rok 206
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SPRAWOZDANIE Z CAGKOWI TYCH DOCHOD¢W

01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015

Zysk (strata) netto okresu obrotowego -2 250 1018
I nne cagkowite dochody z tytugu: 0 0
-akt yfvi wansowych dostfApnych do sprze 0 0
GNczne cagkowite dochody -2 250 1018
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ AKTYWA

Noty 31.12.2016 31.12.2015

A. Aktywa trwage 4822 4015
WartoSci ni ematerial ne i prawne 11 0 0
-w tym wartoSI firmy 0 0
Rzeczowe aktywa trwage 12 161 280
Dgugoterminowe aktywa finansowe 13 2 602 2160
Aktywa z tytugu odroczonego poda 14 2013 1529
Nal eUnoSci dgugotermi nowe 15 46 46
-od jednostek powi Nzanych 0 0
-od pozostagych jednostek 46 46
Pozostage aktywa dgugotermi nowe 16 0 0
B. Aktywa obrotowe 20 359 24 211
Zapasy 17 0 0
Nal eUnoSci od jednostek powi Nzan 18 0 24
Nal eUOnoSci od pozostagych jednos 18 1443 1560
-w tym naleUnoSci z tytugu CIT 0 0
Aktywa finansowe w jednostkach p 19 340 23
Aktywa finansowe w pozostagych |j 19 17 579 21874
Srodki pieninUne i inne aktywa p 19 966 672
Pozostage aktywa kr-tkoterminowe 20 31 58
Aktywa razem 25181 28 226
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ PASYWA

Noty 31.12.2016 31.12.2015
A. Kapitag wgasny 23125 25375
Kapitag podstawowy 21 16 686 16 686
Akcje wgasne (wielkoSi ujemna) -932 -932
Kapitag zapasowy 22 6 621 5603
Kapitag z aktwualizacji wyceny 23 0 0
Pozostage kapitagy rezer wowe 24 3000 3000
Zysk (strata) =z |l at wubieggych 0 0
Zysk (strata) netto -2 250 1018
B. Rezerwy 25 37 35
Rezerwa z tytugu odroczonego pod 37 35
P o z o sereany e 0 0
C. Zobowi Nzania dgugoterminowe 26 0 56
Kredyty bankowe i poUyczki 0 0
Zobowi Nzania z tytugu leasingu f 0 56
D. Zobowi Nzania kr-tkoterminowe 27 1999 2698
Kredyty bankowe i poUyczki 0 0
Zobowi Nzania handl owe 22 19
Zobowi Nzania z tytugu podatk:- - w, 6 6
-w tym zobowi Nzania z tytugu CIT 0 0
Zobowi Nzania z tytudgu wynagrodze 0 0
Zobowi Nzania z tytugu |l easingu f 77 104
Inne zobowi Nzani a 1894 2 569
E.Rozliczenia mifndzyokresowe 28 20 62
Pasywa razem 25181 28 226
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SPRAWOZDANIE ZE ZMI AN W KAPI TALE WGASNYM

Kapi t Akcje Kapitag zafp Pozos Zyskizlat Wynik  Kapi -
podstawowy wg a s kapit ubiegibi eUN wgas
Ze spr: pozos: okresu razem

akeji

powy Uce

nomina
Saldo na dzie® 01.01.2016 16 686 -932 578 5025 3000 1018 - 25 375
Zmi any zasad (polityki) rach - - - - - - - -
Saldo na dzie® 01.01.2016 po 16 686 -932 578 5025 3000 1018 - 25 375

Zmianywk api tale wgasnym w okresie od

Emisja akc;ji - - - - - - - -
Realizacja programu motywacyjnego - - - - - - - -
Przekazanie wyni ku finansowe - - - 1018 - -1018 - -
Cagkowite dochody za okres - - - - - - -2 250 -2 250
Saldo na dzie® 31.12.2016 16 686 -932 578 6 043 3000 - -2 250 23125
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Kapi t Akcje Kapitag zafp Pozos Zyskizlat Wynik — Kapi -
podstawowy wg a s kapit ubiegibi eUN wgas
Ze spr: pozos: okresu razem

akeji

powy Uce

nomina
Saldo na dzie® 01.01.2015 16 686 -922 578 8878 10 000 -10 853 - 24 367
Zmi any zasad (polityki) rach - - - - - - - -
Saldo na dzie® 01.01.2015 po 16 686 -922 578 8878 10 000 -10 853 - 24 367

Zmi any w kapitale wgasnym w okresie

Emisja akcji - - - - - - - -
Realizacja programu motywacyjnego - -10 - 7 000 -7 000 - - -10
Zbycie podmiotu zaleUnego - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowegoa kapi t ag - - - -10 853 - 10 853 - -
Cagkowite dochody za okres - - - - - - 1018 1018
Saldo na dzie® 31.12.2015 16 686 -932 578 5025 3000 - 1018 25375

Jednostkowy Raport Rocza rok 206
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPGYWU $RODKEW Pl ENI Nt NYCH
01.01.2016 01.01.2015
§ 3 31.12.2016 31.12.2015
A. PRZEPGYWY $RODKEW PI ENI Nt NYCH Z DZI AGALNOSCI OPE
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2732 1286
Il. Korekty razem 1556 -2 691
Ill. Zmiany w kapitale obrotowym -37 268
I V. Zapgacdahodopgyo d at ek 0 0
V. Przepgywy pieninUne netto z dzia -1213 -1137
B . PRZEPGYWY $RODKEW Pl ENINtNYCH Z DZI AGALNOSCI I NV
Il . Wpgdgywy 2989 3277
1. Wpgywy ze sprzedaUy wartoSci nie 0 0
2. Wpgywy reespowgcdalUpktyw-w trwagy 0 0
3. Wpgywy ze sprzedaUy nieruchomoSc 0 0
4. Wpgdywy netto ze sprzedaUy jednos 0 0
5. Otrzymane spgaty poUyczek udziel 170 34
6. Wpgywy ze sprzedalUy pozostagych 2745 3231
7. Wpgywy z obligacji 1 0
8. Otrzymane odsetki 51 7
9. Otrzymane dywidendy 22 5
Il. Wydatki 1270 3021
1. Wydat ki na nabycie wartoSci ni em 0 4
2. Wydatki na nabycie rzeczowych ak 19 33
3. Wydatki na nabycia i er uchomo Sci i nwestycyjny 0 0
4. Wydat ki netto na nabycie jednost 92 1150
5. PoUyczki wudzielone 309 32
6. WydatKki na nabycie pozostagych a 850 1802
L1l Przepgywy pieniinUne netto z dz 1719 256
C. PRZEPGYWY $RODKEW PIENI Nt NYCH Z DZI AGALNOSCI FI N §
. Wpgywy 0 330 g\
1. Wpgywy netto z tytugu emisji akc 0 0 g
2. Wpgywy z tytugu zaci Ngnifncia kre 0 0 §_
3. Wpgywy z tytugu emisji dguUnych 0 330 Dg‘
2
3
-
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4. lnnewpgywy finansowe 0 0
1. Wydatki 214 117
1. Nabycie akcji wgasnych 0 9
2. Wykup dguUnych papier-w wartoSci 0 0
3. Spgaty kredyt - -w i poUyczek 0 0
4. Spgata zobowi Nza® z tytugu | easi 81 99
5. Odsetki zapgacone 4 9
6. Dywidendywy pgacone 0 0
7. Inne wydatki finansowe 129 0
I'1l. Przepdgywy pienifdaUne netto z dz -214 213
ZMI ANA NETTO STANU $RODK&EW Pl ENI Nt N 292 -668
S RODKI Pl ENI Nt NE NA POCZt TEK OKRESU 672 1341
-zmiana stanu Srodk-w pienifAaUnych z -2 1
S RODKI Pl ENI Nt NE NA KONI EC OKRESU 966 672

Jednostkowy Raport Roczma rok 206

[EnN
N



INC Investments
& Consulting

INC DODATKOWE NOTY | OBJ/#

Investments & Consulting

Jednostkowy Raport Roczma rok 206

-
w



Investments
& Consulting

INC

1. Informacje o INC S.A.

I NC S. A. iwestytyjnalpr @kiNzN, specjalizujNcN sin w in

na rzecz magych i Srednich przedsifibiorstw. I NC
centruje sifAn na nabywaniu udziag-w i akicji sp-ge
ich zbycia.

I NC S.A. jest takUe sp-gdkNwdoeskigad] Nokizan@rj u mya Kazd i

raportu wchodzN sp-gki CARPATHI ASACIN®PRaingL S. A. , I
Sp. z 0.0.INC East&West Sp. z 0.0., INVESTcon Fund Sp. z @om Maklerski INC Spz o.0.

w likwidacji.

Siedziba jednostki

INCSp-gka Akcyjna

ul . Krasi GBGskiego 16

60830 PoznaGE

SNd Rejestrowy

SNd Rej onoNoweNastpinNdldEWy dzi ag VI I I Gospodarczy Kr aj
SNdowego

KRS nr 0000028098

Sp-gkataga zawi Nzana na czas nieokreSlony.

Regon: 630316445
NIP: 77810-24-498

ZarzNd Sp-gki

Na dzie® przekazania raportu ZarzNd funkcjonuje

Pawed $1 i wi Eski iPrezes Zar zNdu
Sebastian Huczek iWi ceprezes Zar zNdu
Piotr BiagowNs iWiceprezes Zar zNdu

Rada Nadzorcza

Na dzie® przRedaaNadzomppatfiunkcjonuje w skgadzi

Andrzej Gagganek i Pr z e wo dRadycNaddarcyej

Krzysztof Nowak T Wi cepr ze wRadyNadzardiej y
ElizaBogus @ aws k i Cz § oRmayliNadzorczej

Aleksandra Persors| i wi Eska iCzgonek Rady Nadzorczej
Mariusz Sadgocha iCzgonek Rady Nadzorczej

Jednostka dominuj Nca

Sp-§gks8. AN jest jednostkN dominujNcN najwyUszego

Emitent jest jednostkN inwestycyjnN w rozumieniu

Jednostka inwestycyjna to jednostka, kt.ra:

A uzyskuje Srodki finansowe od jednego lub wiif
nia temu inwestorowi (tym i nuweestycmmiom) usgug

A zobowi Nzuje sifn wobec swojego inwestora (SWwc
dziagalnoSci jest inwestowanie Srodk-w finan

t - w pochodz&tycwarzeo®ar ohodewt ycij mobest pezy |
tych Fr-deg; oraz S

A dokonuje wyceny i oceny wynik-w dziagal RoSci
swoich inwestycji wedgug wartoSci godzi@ej
N

2. Zasady prezentaciji

Podstawa sporzNdzenia sprawozdania finanso

«Q
o

k2 | Jednostkowy RaiJort Roc
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Sprawozdanie finansowe NS.A,s por zNdzone zostago zgodnie z zas:
Standard-w SprawozdawczoSci Finansowej (MSR/ MSSF
stago sporzNdzone zgodnie ze standar dami rachunk
nymi i obowi NzijgeKkc gmiorzNdzenia niniejszego sprauw

Sprawozdanie finansowe s péoakuzdd 812122060k Brezenk r e s od O
towane sN dane por - wnlhroko dog8l.128060kir es od 01.01.20

Sprawozdani e fsipmamNdwe nzo sptrazgyo zagoUeni u kontynuc
darczejprzezI€S. A. w daj Ncej sifn przewidziel przyszgo$
j Nce na zagroUenie kontynuowania dziagalnoSci

3. Korekty sprawozda® finansowych
Ni e bygtor zeUeE w

za okres, za kt - r
da® finansowych z

opiniach podmiot-w uprawnionych
y pr e z e n.tNie dokamyevanp leoeeltt speawoz-a wo z d a n i
a okres, za kt-ry prezentowane

4. Waluta, w kt-rej sporzNdzono sprawozdanie finansow
stosowano dla prezentacji kwot w sprawozdaniu finansowym.

ZagNczone sprawozdanie finansowe | essprawszpor zNdzon
dawdzNal ut N nfRunSkpc-jgoknia, a wszystkie kwoty w spraw
wane sN w tysi Ncach zgotych.

5. Zasady (polityka) rachunkowoSci

Sprawozdanie finansowe jest sporzNdzone zgodnie
kiem aktualizacji wyceny instrumentw f i nansowych i nieruchomoSci in
o model wartoSci godzi wej

WartoSi firmy

WartoSi firmy w sprawozdaniu finansowym nie jest
utratn wartoSci

WartoSci ni ematerial ne

Wydat ki na zakupione oprogramowanie komputerowe
wowane i amortyzowane | iniowo przez okres przewi

W przypadku utraty wartoSci aktyw-w angjestczanych

odpis aktualizujNcy. WartoSci niematerialne wyka
cia pomniejszonej o skumulowane umorzenie naliczone do dnia bilansowego oraz pomniejszone
o ewentualne odpisy aktualizuj Nce.

Rzeczowe aktywa trwage

Do Sk-ow trwagych zalicza sifi te skgadni ki maj Ntk
wania jest dguUszy ni U rok i kt-re sN przeznaczo
do uUytkowania innym podmiotom na paldbaymawi e umo\
charakterze. $rodki trwage w |l easingu zalicza si
ryzyko i korzySci z tytugu posiadania skgadnika
S§rodki trwage sN wy cdewyhsorzeiniwmnejezon@emonzenteyprazi a, kos z
o odpisy z tytugu trwagej utraty wartoSci. $rodk
cym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uUytec
tys. zg§ sN jednoWpjzMtwhi emojr¢é yzowpneit kompytero
oparciu o szacowany okres ekonomicznej qutﬁeczno

Koszty finansowania zewnfAtrznego bezpoéred_gio z
skgadni k-w maj Nt ku wymagaj Ncych dguUszego okresu
odsprzedalUy kapitalizowane sN jako akﬁSiN-szztu
aU do momentu oddania tych Srodk-w trwagychlg do wu
Amortyzacjn wylicza sin dla wrszgyrsumkt'amméﬁodi&jkwwt

trwagych w budowie uUywaj Nc metody | iniowejo, pr z
wek amatyzacji: g
A §rodki transpo R0%:; D>:‘
A Sprziat komput e 3@y %
A Pozostage od 18% do 100%. =
8
c
°©
)
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Aktywa trwage przeznaczone do sprzedaUOy

Aktywa trwage (i grupy aktyw-w netto przeznaczon
znaczone do zbycizej wycamwi-ahsiwiarpoSci UswartoSci
godzi wej pomniejszonych o koszty zwi Nzane ze sp
(lub grupn) jako przeznaczony do sprzedaUOy, j e
przede wszystkimv dr odze transakcji sprzedaUy, a nie popi

=

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe uj mowane sN wedug daty zawarci

Akt ywa finansowe w dniu ich nabycia [ ub powstani
rii:

A aktywafinn s owe wyceniane w wartoSci godzi wej prze
A poUyczki i naleUnoSci,

A aktywa finansowe utrzymywane do terminu wyma
A aktywa finansowe dostfipne do sprzedalUOy.
Aktywem finansowym wycenianym w war t adiki godzi wi
aktyw-w lub skgadnik zobowi Nza® finansowych, kit -
finansowe wyznaczone przez ZarzNd Sp-gki j ako
finansowy.

Aktywa, k't - re zostagy z ak laakstyyfimaksowyeawyeeniahych ivart e gor i i
toSci godzi Vimpsowp, wy e & n wmqaekmsiNe z ni Uej zamieszczo
ustalaniavar t 0 Sci. Pkdizikwejwyceny tych aktspyawoezda- fi nans ow
nuz wynik-w.dziagal noSci

Aktywa finansowas t r zymywane do terminu wymagal noSci sN t
lub moUliwych do okreSlenia pgatnoSciach oraz o
nostka zamierza i ma moUl i woSi utrzymal w posiad

Aktywafi nansowe, kt - -re zostgaodyi iz apkol Uayscyaf&siaktgiva annael edldon okS
finansowe utrzymywane do terminuwyma | n o Sc i  vwzgneogyzowanynskosicie.

Aktywa finansowe dosthnpne do sprzedaUwasN to ni
finansowe, kt-re zostadgy wyznaczone jako dostnpr
zostagy zakwalifi kowane do pozostagych kategorii
Akt ywa finansowe zakwalifi kowane jako dostnpne d
odnoszNg cekyt knia vkapitagd z aktualizacji wyceny.
Na koniec okresu sprawozdawczego sp-gka ocenia g
wartoSi aktyw-w finansowych.

Ustalenie wartoSci godziwej aktyw-w finansowych
WartoSi godzi wN dl a askithyw-w finansowych ustal a

A jeSli sN notowanw wartpBki aknkwwgm, rynkiem
wamy taki rynek, gdzie przedmiotem obrotu sN
oggaszane, w dowolnym momencie moUna na nim
Rynkiemaktywnymdla Emitentgestz a r - rynekoegulowanyGPW, jaki rynki alter-
natywnettNewConnect i rumuEskie AeRO

A ieSli nie sN not oiwamretgm$3izu sptNeklua askit iy wnoypw ze z 2
wanie odpowiedniego modelu wyceny dla danego instrumentu finansowego lub poprzez
szacunek ceny na podstawie podobnego instrumentu notowanego na rynku aktywnym,

przy czym:

A jeSli od momentu nabycia ankitynkmetywc i nansowe
nym do dnia bilansowego nie minngo 12 mie
transakcji stanowi najlepsze odzwierciedlI
sowega w cenie nabycia

A jeSli od momentu nabycia akrynkuwaktywf i nansowe
nym do dnia bilansowego minfingo wiﬁceg ni O
tek wyceny instrumentu finansowego jgo Ww
od ceny nabycia, to za wartoSi godziSwN pr

A jeSli nieowmiOnBadmesgmsmodel u ze wzgl AduBna z
w cenie nabycia. §
o

Kl asyfikacja i wycena akcji i udziag-w w in‘gwych

Zgodnie z de€Bz AN ZkrciNdui bz iosbJeyj moanbaynwea nper 2 e z S
ramach przygotowania do debiw gi egdkwpgo i udzi agyklassfigo- ek T por t
wane sN jako aktywa finansowe wyceniaWarwowdrtoS

Jed nostko@/
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akcji i udzi ag- - wjesvustalanagpdnie zwpyddemi owyantihe ni ony mi zas
AUst al @ica wardtzi wej aktyw-w finansowychbo

Akcje zakwalifikowane jako aktywa finansowe wycEe
nansowy wya&ewiiae @EvBdgagswwytoSci godzi wej, odnos
wynik finansowy.

Ni er uc hnwestycSjoei

Jako nieruchomoSci inwestycyjne traktuje sin ni
czynsz-w i/lub wzrostu wartoSci w czasie. Ni er u
bilansowy w wartoSci godziiwery WarstkdSdi sdgadziywaenjy
moSci inwestycyjnych ujmowane sN w rachunku zysk
Sp-gka moUne podj NI decyzji o wycenie nieruchomo

kosztu wytworzenia.

Nal eUOnoSci handl owe
Nal eOnoSci sN wykazywane w kwocie wymaganej zapy
Odpisy aktualizujNce naleUnoSci zwinkszajN pozos
Zapasy
Zapasy wyceniane sN weddug rzeczywistyakh cen zak
tualizujNce z tytugu trwagej utraty wartoSci. Ro
é$érodki pieninUne

odki pieninUne wykazuje sifi w wartoSci nominal
czane sN na dzie@ bil aniabilansovegp.o kur si e zamknifici a
Czynne rozliczenia mindzyokresowe koszt - -w
Czynne rozliczenia mindzyokresowe koszt-w dokon
koszt-w dotyczNcych przyszgdgych okres-w sprawozda
wedgug MSSFzynOdypcihsyr oz|l i cze@® mindzyokresowych ko
upgywu czasu. Czas i spos-b rozliczania jest uza

Kapitadgy wgasne
Kapitagy wgasne z wyj Ntkiem akcji cwmgnnsineych, wyce
Akcje wgasne wycenia sifn w cenie nabycia.

Rezerwy

Rezerwn tworzy sifn w-wczas, gdy:

A na jednostce gospodarczej ci NUOy obecny obowi
wany) wynikajNcy ze zdarze@® przeszgdych,

A prawdopodobne | esai,Nzkar vsyppemprdiug rei &k omboecznoSi
k-w zawierajNcych w sobie korzySci ekonomiczi

A moUna dokonal wiarygodnego szacunku kwoty t e

JeSli warunki powyUsze nie sN spegnione, nie two

Zobowi Nzani a

Zobowi Nzani a w N woyckiaez ywyamaeg aj Ncej zapgaty.
Bierne rozliczenia mindzyokresowe
Bierne rozliczenia mindzyokresowe koszt-w dokony

i Ncych na bieUNcy okres sprawozdawczy.

Sp-gka odsthnpuje od szacowawyicah bkioesrznty-cwh nrao z8 wicazde
pracownicze ze wzglfidu na niewielkN Iliczbnin pracc
w danym okresie rozliczeniowym.

k 206

Podat ek dochodowy bieUNcy i odroczony =
Obowi Nzkowe obci NUenie wyni kLbifeiUrTila:resgu)de(pos%[@@d(dja
czonego. <

o

@)
Bi eUNce obci NUenie podatkowe jest obliczanefna p
datkowania) danego roku obtowego. §_

5]
Podatek odroczony jest wyliczany metodN biloénsow

mindzy wykazanN w sprawozdaniu wartoSci N akgyw-w

Jednostk
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W zawi Nzku z r-Unicami przejSciowymi tworzy sifn
dochodowego.

WartoSi aktyw-w z tytugu pondaa tkkauO doyd rdozci zeo@ ebgiol apnosd

i Ncej na celu ustalenie, czy prognozowany przysz
realizacji. W przeciwnym wypadku dokonuje sifin oc
roczonego kal kul owapnoed astRk omv eo,p akrtc-i rue ob fisd N wokbio wi Nz
gdy pozycja aktyw-w zostanie zrealizowana |l ub zo
roczony jest wujmowany w rachunku zysk-w i strat

ujitych bezpd®r ewfjmisomywm, k kpiedyg to podatek odroczo
kapitale.

Wynik finansowy
Na wyni k finansowy netto skgada sifn: wynik na sp
racyjnej, wyni k z dziagal noSci nfyicnhancsroavze jqb awyinN z

kowe obci NUenia wyniku finansowego brutto.

Przychodem ze sprzedaUy produkt - -w i usgug jest

mniejszona o naleUny podatek od towar -w i usgug,
(np. podateka k cy zowy ) . Momentem sprzedalUy jest przekaz
przejScie prawa wgasnoSci na odbiorch.

W przypadku Sp-gki dorepdukWchwdz avl izere adPwized@idyy ph
nych przez Sp-gkn usgug doradczych.

Pozostaljedprizykoszty operacyjne sN to koszty i r
wych skgadni k-w maj Ntku trwagego, zawi Nzywani em
bezpoSrednio z dziagalnoSci N podstawowN, a maj Nc
Przychodyfinas owe sN to naleUne przychody z operaciji f|
sN to poniesione koszty operacij.i finansowych. W
zalicza sin uzyskane odsetki od | okatzhaskawych,
odsetki od kredyt . -w i poUyczek. W przypadku przy
wyni k-w nastnpuje w momencie, kiedy zostaje ust a

pgatnoSci .
Wyni k zdarze@® nadzwyczaj nlzowanymsitzyskari wadzwyczalni c i mi e
nymi a poniesionymi stratami wynikajNcymi ze zda

Utrata wartoSci
Na kaUdy dzie® bilansowy Sp-gka dokonuje przegl N

gego w celu stwierdzenia, czy nie wystipuj N prze
toSci. JeSli istniejN takie pazeéadagb&i sk§adooblan
w-w (tj. cena sprzedaUy netto lub wartoSi uUytko
sza) w celu ustalenia potencjalnego odpisu z teg

6. Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osN

Wycenaaktiw- w fi nansowych nie notowanych na rynku akt
WartoSi godziwN dla aktyw-w nie notowanych na ry
A poprzez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny dla danego instrumentu finanso-

wego lub poprzez szacunek ceny na podstawie podobnsgamentu notowanego na

rynku aktywnym, przy czym:

A jeSli od momentu nabycia aktywa finansowe
nym do dnia bilansowego nie minigo 12 mie
transakcji stanowi n a j ilgedpveeizaktywa fthanwi er ci ed |
sowegad w cenie nabycia,

A jeSli od momentu nabycia aktywa finansowe
nym do dnia bilansowego minngo wifceq ni O
tek wyceny instrumentu fifmamnswiwecge jRigh I
od ceny nabycia, to za wartoSi godzi—‘éwN pr

A jeSli nie moUna zastosowal Uadnego imodetfu ze

w cenie nabycia. %‘

(8]
@)
Rezerwy e«
Rezerwi tworzy sifi w-wczas, gdy: o
A na jednostce gospodarczeji NUy obecny obowi Nzek (prawny |t
wany) wynikajNcy ze zdarzeGE przeszgych,‘f‘
A prawdopodobne jest, Ue wypegnienie obongzku
k-w zawierajNcych w sobie korzySci ekongmicm
o
°
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A moUna dokonal wikar kgvwdyegegozabwmwi Nzku.
JeSli warunki powyUsze nie sN spegnione, nie two
Odpisy aktualizuj Nce wartoSi

Na kaUdy dzie® bilansowy Sp-gka dokonuje przegl N
gego i aktyw-w finansowych w celu stwierdzeni a,
moUl i woSi wutraty ich wartoSci .stJeslrit oiSsit midezjyM kti an
danego skgadnika aktyw-w (tj. cena sprzedaUy net
kt-ra z nich jest wyUsza) w celu ustalenia poten
Amortyzacja Srodk-w trwagych i wartoSci niemater

Amortyzacjfi wylicza sifn dl avawd o8t k jnd e m@g etk -aw nt
kiem grunt -w oraz Srodk-w trwadgych w budowie uU,)
nastipuj Ncych rocznych stawek amortyzacij.i

A Srodki transpoR%
A Spr z Aputeréwy m 30%;
A Pozostage od 18% do 100%.

7.Ef ekt zastosowania nowych standard-w rachunkowo
Nowe standardy i interpretacje:

Zatwierdzaj Nc niniejSpedgkprawordanivagai nansdwaj N

d-w, zmian standard-w i interpretacji, kt-re zos

do stosowania w UE, ale kt-re nie weszgdy jeszcze

A MSSF 9 Instrumenty finansowepublikowany w dniu 24 lipca 2014 rolest standar-
dem zastfipuj Ncym MSR i3upnowaniesi tvycanan Stantlayd zd-i nans o wi
stag zatwierdzony przez UE 22 |listopada 2016
poczynaj Ncych sin 1 stycznia 2018 woku | ub
zakresie ujmowania i wyceny, utraty wartoSci
woSci zabezpieczeE&EMSRERFaSyWwpkawadza wygwenpodej
syfikaciji aktyw-w finansowych, kt -ra uzal eUn
pi e€dniyich oraz modelu biznesowego zwi Nzanymi z
podej Scie oparte na zasadach zastfipuje istni:
z MSR 39. Nowy model skutkuje r-wnieU ujednol
sunkudowsg st ki ch instrument - w f{NSSRwpowagiza h. Ut r at
nowy model utraty wartoSci ustalanej w oparci

UNcego uznawania oczekiwanych strat kredyt ow
wymaga, aby jednostkjumowa gy oczeki wane straty kredytow
strumenty finansowe sN uj mowane po raz pier w:
straty z cagego okresu Uycia instrument . -w w
wo ST z ab eMSSF @wpmwada r ef or mowany model rachunko
piecze® z rozszerzonymi wymagani ami uj awni e
Nowy model stanowi znaczNcN zmianin rachunkow
dostosowanie zasad rachumlodwdSciargddgraaktay az
Wiasne ryzykMWSSKFr edyusouwea zmi ennoSi wyni ku fi
wanN przez zmiany ryzyka kredytowego zobowi N

toSci godziwej. Ta zmiana oznaczagosz8e zyski r
niem wgasnego ryzyka kredytowego jednostKki,
strat;

A MSSF 15 Przychody, zzousn-any zo pku bileinkkoawainy pr zez
maja 2014 roku, zatwierdzony przez UE 22 wrz
obrotowych rozpoczynaj Ncych sifn 1 stycznia 2
okreSla, w jaki spos-b i kiedy ujmuje sifi pr.
szczeg-gowych ujawni e Standard zasthnpuje M
usguwgiowd anN oraz wiele interpretacji zwfNzan
dard ma zastosowanie do prawie Wszystki-gh um
um-w | easingowych, instrument  -w finansowych
damentalnNgrasaaNdaode jest uj mowani e erych
odzwierciedlil transfer towar-w |lub usgdg na
odzwierciedla wysokoSi wynagrodzenia (tF¥. pg
uzyskal prawbowarzyamli alm zagugi . Standards dost
uj mowania transakcji, kt-re nie bygy szc%zeg-g

dardy (np. przychody z usgug czy modyfi acje
jaSnienia na t eweadelemeptawpcvani a um- w

Jednostkowy=R
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MSSF w ksztagcie zatwierdzonym przez UE nie r-Un
przyjnintych przez Radn Mindzynarodowych Standard:
poni Uszych standard-w, zmikin- de weaddarstani nat
nia 2016 roku nie zostagy jeszcze przyjnte do s
odnoszN sifn do standard-w w wersji pedgnej ) :
A MSSF 14 Odroczone sal da zzo srteaggu | oopwabnl ei jk odwzai nayg apl
w dniu 30 stycznia 2014 roku. Standard ten m
j Ncym MSSF po raz pierwszy, a kt-re obecnie
gul acyjnej zgodnie z ich poprzedni mi og-lnie
nuawej mowania tych sald po przejSciu na MSSF;
A MSSF 16 Leasing ost ag wydany przez RMSR w dniu 13 st
MSSF 16 | easingobiorca ujmuje prawo do uUytk
wi Nzanie z tytugu |l easirndgwm aRrntagwo wdg esdy tt k a
podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpo
tytugu | easingu wycenia sin poczNtkowo w wart
w okresie | easingu, zdyskant gwedredji g et apit a
jest trudne. JeUeli nie moUna gatwo okreSIil
stoph procentowN. W odniesieniu do klasyfikac
dza sif j N tak s aimmpjakp leding apgracygny luefinansoM/SLIR 1 7
|l easingodawcy |l easing jest klasyfikowany j ak!
niesienie zasadniczo cagego ryzyka i poUyt k-
W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowanygd&asing operacyjny. W lea-
singu finansowym leasingodawca rozpoznaje przychody finansowe przez okres leasingu,
w oparciu o stagN okresowN stopfi zwrotu na in
noSci |l easingu operacyj nesgyos twe npartzyycczhnoyd ys p d sn-i kx
|l epiej odzwierciedla wz-r otrzymywania Kkorzy:!
A Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje
w jednostkach stowarzyszoniySpite dia Owd pu-bl nwnd he s re:
nie aktyw-w pomindzy inwestorem a jego jednos
sifiwziAciem, opublikowane w dniu 11 wrzeSnia
cie sprzecznoSci mindzy wymogami MSKR 28 a MSS
lub straty w transakcjach z udziagem jednost
wzificia zaleUy od tego czy sprzedane | ub wni
A Zmiany do MSR 12 Podatek dochodoiwvyJj mowani e aktyw-w z tytugu
podatu dochodowego od niezrealizowanych strat :
19 stycznia 2016 roku. Zmiany do MSR 12 wyj a
tytugu odroczonego podatku w zwi Nzku z instr
toSci godzi wej ;
A Zmianydo MSR 7 Sprawozdani e i hicjglywaveqiregieniuw pi eni i
do ujawnie® zostagy wydane przez RMSR w dniu
yzowuj Nce MSR 7 majN na celu poprawi infor me
ik-w sprasowyalE éd i chainagal noSci finansowej | e
by jednostka wystosowaga ujawnienia umoUl i wi
owych ocenfi zmian zobowi Nza® wyni kaj Ncych z
-wno zmian wyni kajNoydlnychriakgywnwepienii
miany do MSSF 2 Pij&ias$¢i kanaj hanirazalwgiena
azie akciji zostagy wydane przez RMSR w dniu
zaj N wymogi w zakresie uj nyocwaan iuap r a(wan)i esd uit ki
unk-w innych ni 0O warunki nabycia uprawni eE |
zanymi w Srodkach pieninUnych; (b) pgatnoSci
etto z zobowi Nzani ami podat kpajwaytmio;Scoir anza (bca)z
keciji, kt - re powoduj N zmianid klasyfikacjn tr.
ych do rozliczanych w instrumentach kapitag
A Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczenioiv&astosowanie MSSF 9 Instrumenty fi-
nansowe wrazz MSSF4dnt r umenty ubezpieczeniowe zostagy
dniu 12 wrzeSnia 2016 roku. Zmi any zostagdy w
m-w wyni kaj Ncych z wdroUenia nowego stamdardu
wprowadzeniem nowegegoMSSRAndar du zastnpuj c
A Zmi any do r-Unych standar d-2086)Poptradvnk i wyltha nveS S
przez RMSR w dniu 8 grudnia 2016 roku. SDokon
ramach procedury wprowadzani a dorocznyc?f popt
12 oraz MR 2 8) uki erunkowane gg§-wnie na rozawi Nzy

o

59 30 T O OTIN~T 9 S

sgowni ct wa. Poprawki zawifEr?aij:kr(-it)komsem%miirTncniw
zwolnie@® w MSSF 1 gdyU minNg termin ich‘f\zast(
12 okreWlyajogé, dde yczNce ujawniania infogrmacj

przypadk-w okr eS| onBylceh, wd optayrcazgyr aufdazcihaglegl wy mi

Jedno
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paragrafie 5, kt -re zostagy zakl asyfi kowane
znaczone do dystrybucji lub jek dzi agal noSi zani echana zgodni
trwage przeznaczone do sprzedaUy oraz dziagal
sie wyboru wyceny w wartoSci godzi wej przez
stowarzyszone |l ubciwvap-kherprzedpdtawhi sin w p
typu venturec api t al Il ub podobny podmiot. Zmiany wy]j
dokonal w momencie poczNtkowego ujficia w odn
nostki stowarzyszonei bubiwdpwi deapnzedwi ddni ¢
dej inwestycji);

A Interpretacja KIMSF 22 Transakcjeeowtwghut ach

wydana przez RMSR w dniu 8 grudnia 2016 roku.
nia kursu wymiianjyesdtatd\attar apnoscazk\ctjk owego uj Aci @

nika aktyw-w niepienifaUnych |l ub zobowi Nzani a
istnieje wiele pgatnoSci |lub wpgdgyw-w zaliczk:¢
niu do kaUdej pwatnoSci | ub wpgdyw

A Zmi any do MSR 40 NieiBchemdb&sienhwestgcupghem
stycyjnych zostadgy wydane przez RMSR w dniu
jednostka dokonuje przeniesienia poszczeg:- | ny
inwesy cyj nych tylko w-wczas, gdy istniejN dowo:«
ni a. Zmi ana sposobu uUytkowania wysthApuje wt
spegnia lub przestaga spednial definicjn nie
kierownictwacad 0 s posobu uUyt kowania nieruchomoSci s
sganki na zmianfi sposobu uUytkowania. Zmiany

w paragrafie 57 nie stanowi N zamkniintego kat e
stanowi ztaankog Agryz kkagad - w) .

Wedgug szacunk-w jednostki, w/w standardy, inter
istotnego wpgywu na sprawozdanie finansowe, |jeUe
dzie® bilansowy.

JednoczeSnie nagakypidtgmiegukecj Bi pozostaje rac
portfela aktyw:-w i zobowi Nza® finansowych, kt-ry
wania w UE.

Wedgug szacunk-w jednostKki, zastosowanie rachuntk
zoboa@ENZzi nansowych weddjug MSR 39 Instrumenty fin
goby istotnego wpgywu na sprawozdanie finansowe,
dzie® bil ansowy.

Zmi any stosowanych zasad rachunkowoSci

Zasady (polityka) rachunkaws ¢ i zastosowane do sporzNdzenia nin
sowego sN sp-jne z tymi, kt-re zastosowano przy
wego Sp-gki za rok zako®zony dnia 31 grudnia 20

Standardy i interpretacje zastosowane po raziprwszy w roku 2016

NastfiApuj Nce standardy, zmiany do istniejNcych st
Radi Mifndzynarodowych Standard-w RachunkowoSci (
w UE wchodzN w OUycie po raz pierwszy w roku 2016
A Zmi any do r-Unych standar d--2012P odpkormmvek i do MS

zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2,

MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz
na rozwi Nzywa nui Sc in§|eezngi oedateogRizane wi O& widaiu 17

grudnia 2014 roku (obowi Nzuj Nce w odniesieni.
sifn 1 lutego 2015 roku lub po tej daci e), 0|
Dokonano zmian d oiinterprétatjywcrdamach pracaddra wptbwagza-

nia dorocznych poprawek do Standard-w (MSSF
16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane §@§- wni

uSci Slenie sgownictwa. Wprogwmadaore ug mic ey kdd
gowe w sytuacjach, w kt-rych poprzedni g dopl
NajwaUniejsze z nich to nowe lub zmieni%ne w
nabycia uprawni e &o; (i) rozlizeamiéwzia@ig;aty
(iii) agregacij.i segment -w operacyjnych EF uzg
wozdawczych do aktyw-w jednostki; (iv) @ycen)
wi Nz a & (v) proporcjonal nego przekszta‘o'cenia
przszacowania oraz (vi) definicji kluczogych C

A Zmi any do MSR 19 $wii®@doge mimy pDrk&tE(SWminty?dn Sw
skgadki pzat wwerdzene w UE w dniu 17 gr—gydnia

Jedno
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w odniesieniu droookaoesy majroacyznlychi i 1 | utego
dacie), zostagy opubli kowane przez RMSR w dn
zmi any dotyczN zakresu zastosowania standard
trzecich pgaconych ®ilao nryzcehc z S wi raodgerzaentE. w  Coekl reem

uproszczenie rozliczania skgadek, kt-re sN |
pracy (np. skgadek pracowniczych obliczanych
Zmi any do MSR 16 Rzeczowe aikwoy \Ranictiva:wage or a:
uprawy irzoaStlwinenredzone w UE w dniu 23 |listopad:

odniesieniu do okres-w rocznych rozpoczynaj N
dacie), zostagy opubli kowane prmieznyRMSRN-w dn
czaj N uprawy roSlinne, kt-re sN wykorzystywa
w zakres MSR 16 i w zwi Nzku z tym rozliczane
aktywa trwage;

Zmiany do MSSF 11 Ws [ Rozlicemnieunshycialkdie h a § - wmawen e

wsp:-lnychippewhaejdezbne w UE w dniu 24 |listop
j Nce w odniesieniu do okres-w rocznych rozpo
po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 6 maja 2014 roku. Zmiany dojtdiicza

nowe wskaz-wki w zakresie sposobu rozliczani:
cjach maj Ncego formin przedsi Awzi fci a;

Zmi any do MSR 16 Rzeczowe aktywa ftWywage oraz
jaSnienia na temat akceptzmwiardzongw WEwudeii od amor t
2 grudnia 2015 roku (obowi NzujNce w odniesie

cych sin 1 stycznia 2016 roku |l ub po tej dac
dniu 12 maja 2014 roku. Zmianyhnpapraaezuj N, Oe
dach do obliczania amortyzacij.i Srodka trwage
uzyskane z dziagalnoSci, kt - ra obejmuje wyko
czynni ki inne ni U0 konsumowania kgozyBgadekonc
nika aktyw-w. Zmiany precyzuj N r-wnieUO, Ue p
miaru zuUycia korzySci ekonomicznych pochodz|
materialnych jest co do zasady uwaUane za ni
st wastod tej zasady w Sci Sle okreSlonych okol

Zmiany do r-Unych standar d--2014P odpkormmvek i do MS
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5,

MSSF 7, MSR 19 oraz MSR a3 4r)o zuwkii Nezryuwnaknoi wea nnei egzgg-
i uSci Slerzatwjewndizonewaw UE w dniu 15 grudni a
w odniesieniu do okres-w rocznych rozpoczynaj

dacie) opubli kowane w dnnano25zmirazne Stha ar -20nly4c t
dard-w i interpretacji w ramach procedury wpr
dard-w (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
zywanie niezgodnoSci i uSciSleni eoewadowni ct wa
wymagane ujncie ksingowe w sytuacjach, w kt -
wolnoSi interpretacji. Poprawki zawierajN no
zmi any w metodach zbycia; (ii) kontrakt- -w us/
MSSF 7 w skr-conych Sr-drocznych sprawozdani ac
emi sje na rynkach regionalnych; (v) wujawnian

nego raportu finansowegoo;

Zmi any do MSR 1 Prezent &loigjatywaswpaniasieoizdba E f i nan
uj awha et®&wi erdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015
niu do okres-w rocznych rozpoczynaj Ncych sin
opubli kowane w dniu 18 grudnia 20%Xaier oku. Zmi
jednostek do zastosowania profesjonalnego o0s
podlegaj N ujawnieniu w sprawozdaniu finansow)

SlajN jasno, Ue istotnoSi ma zastosewanie do
wgNczanie nieistotnych informacji moUe zmni e]
niu finansowym. Ponadto zmiany wyjaSniajpN, U
nalnego osNdu w celu wustalenia, gdzie iQw ja
sprawozdaniu finansowym; ~

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finangoMee t oda pr aw wg gs nosSc
jednostkowych sprawozdaniach finansowychatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia %‘
2015 roku (obowi Nzuj Nce w odniesisninuldo okr
stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 12 sierpnia 2014%

roku. Zmiany majN na celu przywr -cenie @®etod
rozliczania inwestycji w jednost k acsh za%eUnyn
kach stowarzyszonych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych jednostek; D>:‘
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Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia ha

t emat udziadg-w w innych jednostkach

oraz MSR

szonych cih wpsrpz:eldnsyi Jedmastkifinevestycyijie: zastosowanie zwol-
nienia z konsolidacji, opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku, zatwierdzone w UE w

dniu 22 wrzeSnia 2016 roku

(obowi Nzuj Nce w o

czynaj Ncyc h20%6iraku lub pcstej gacie). Pomaiejsze zmiany do MSSF 10,
MSSF 12 oraz MSR 28 wprowadzaj N wyjaSnienia v
inwestycyjnych. Zmi any dostarczaj N

zwolnienia w tym aspekcie.

takUe, w

Wiwstmdardy, interpretacje i zmiany do standard-w
jednost ki

stosowanN politykn. rachunkowoSci

8. Segmenty operacyjne

Poni ewaU Sp-gka publikuje wraz z niniejszym jed,
nostidomi nuj Ncej r-wnieU skonsolidowane sprawozdan
rej Emitent jest jednostkN dominuj NcN, prezentac
cji 0 segmentach operacyjnych zawarta jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy KapCS8Agowe]j I N
9. Noty do sprawozdania finansowego
Noty objaSniajNce do sprawozdania z wynik-w dziagalnnoSci
Nota 1
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAtY PRODUKTCEW 01.01.2016 01.01.2015
(STRUKTURA RZECZOWA -RODZAJE DZI AGALNOSCI) 31.12.2016 31.12.2015
-usgugi doradcze, szkoleniowe i inne 370 276
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedaUy produkt - w, 370 276
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAtY PRODUKT¢EW 01.01.2016 01.01.2015
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.12.2016 31.12.2015
a) kraj 351 220
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0
-usgugi doradcze, szkoleniowe i inne 351 220
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0
b) eksporWDT 19 56
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedaUy produkt - w, 370 276
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0
Nota 2 9
N
X
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAtY TOWARCW | | 01.01.2016 01.01.2015 o
(STRUKTURA RZECZOWA -RODZAJE DZI AGALNOSCI) 31.12.2016 31.12.2015 g.
Przychody netto ze sprzedaUy towar - -w i 0 0 N
e}
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0 =
o
Przychody netto ze sprzedaUy towar - -w i 0 0 ‘5:%
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0 2
2
®
o
c
°©
i}
9

N
w



PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAtY TOWARCW |
(STRUKTURA TERYTORIALNA)
a) kraj

-w tym: od jednostek powi Nzanych

Przychody netto ze sprzedaUy towar - w i

-w tym: od jednostek powi Nzanych

b) eksport
-w tym: od

jednostek powi Nzanych

Przychody netto ze sprzedaUy towar - -w i

-w tym: od jednostek powi Nzanych

Nota 3

KOSzZzTY WEDGUG RODZAJU

a) amortyzacja

b) zuUycie materiag-w i energi.i
c) usgugi obce
d) podatki i opgaty

€) wynagrodzenia

f) ubezpieczenia spogeczne i inne Swiad
g) pozostodedime koszty

Koszty wedgug rodzaju

Zmi ana stanu zapas-w, produkt - -w i rozli
Koszt wytworzenia produkt-w na wgdgasne p
Koszty sprzedaOUy (wielkoSI ujemna)
Koszty @mgrikNdgo(wielkoSIi ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produkt - w

Nota 4

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE

a) rozwi Nzane rezer wy

b) pozostage, w tym:
-zysk na zbyciu jednostki zaleUnej
-zysk ze zbycia niefinansowych aktyw:-w

- wynajem

-przychody z rozwi Nzania odpis-w aktual

- otrzymane odszkodowanie
zobowi NzaGE

-przychody ze spisanych

INC

01.01.2016
31.12.2016
0

01.01.2016
31.12.2016

137

92

1164

23

243

18

85

1762

-1 634

128

01.01.2016
31.12.2016
0

107
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01.01.2015
31.12.2015

01.01.2015
31.12.2015

159

106

1222

70

378

24

78

2037

-1833

204

01.01.2015
31.12.2015
0

283

82

25

166
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-przychody ze zwrotu opgat sNdowych 4 4
-pozostage 2 2
Inne przychody operacyjne, razem 107 283

Nota 5
INNE KOSZTY OPERACYJNE 01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
a) utworzone rezerwy 0 0
b) pozostage, w tym: 0 13
-odpisy aktualizujNce naleUnoSci 0 0
- zwrot dotacji 130 0
- darowizny FRRK 0 1
-koszty sNdowe i komornicze 0 7
- koszty napraw powypadkowych 4 4
-p 0 z o skibsatgrefakturowane 0 1
Inne koszty operacyjne, razem 134 13
Nota6

PRZYCHODY FI NANSOWE Z TYTUGU DYWI DEND | 01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
a) od jednostek powi Nzanych 0 0
b) od pozostagych jednostek 22 5
Przychody finansowe z tytugu dywidend i 22 5
PRZYCHODY FI NANSOWE Z TYTUGU ODSETEK 01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
a) z tytugu udzielonych poUyczek 54 61
-od jednostek powi Nzanych, w tym: 8 1
-od jednostek zaleUnych 8 1
-od jednostek wsp-gzaleUnych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
-od znaczNcego inwestora 0 0
-od jednostki dominuj Ncej 0 0
-od pozostagych jednostek 46 60

b) pozostage odset ki 10 20 b=

39

-od jednostek powi Nzanych 0 0 5

-od pozostagych jednostek (odsetki bank 10 20 §

[8]

o)

Przychody finansowe z tytugu odsetek, r 64 81 o

5]

g

INNE PRZYCHODY Z INWESTYCJI 01.01.2016 01.01.2015 D;

31.12.2016 31.12.2015 s

2

@

o]

c

e)

o)

Law]

N
(6]
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a) dodatnie r-Unice kursowe 3 0
- zrealizowane 1 0
- niezrealizowane 2 0
b) rozwi Nzane rezerwy (z tytugu) 0 0
c) pozostage, w tym: 249 423
- zysk ze zbycia inwestycji 0 423
-aktualizacja wartoSci inwestycji 0 2338
- otrzymane akcje 239 0
-sprzedaU wierzytelnoSci 10 0
Inne przychody z inwestycji, razem 252 2761
STRATY Z INWESTYCJI 01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
straty ze zbycia inwestycji 58 0
straty z aktualizacji inwestycji 1560 0
Straty z inwestycji, razem 1618 0
Nota 7
KOSZTY FINANSOWEZ TYTUGU ODSETEK 01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
a) od kredyt-w i poUyczek 0 0
-dla jednostek powi Nzanych 0 0
- dla innych jednostek 0 0
b) pozostage odset ki 18 66
-dla jednostek powi Nzanych 0 0
- dla innych jednostek 18 66
Koszty finansowe z tytugu odsetek, raze 18 66
INNE KOSZTY FINANSOWE 01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
a) ujemne r-Unice kursowe 0 4
- zrealizowane 0 5
- niezrealizowane 0 -1
b) utworzone rezerwy 0 0
c) pozostage 15 0 g
3%
-wartoSi sprzedanych wierzytelnoSci 15 0 <
Inne koszty finansowe, razem 15 4 %”
S
o
Nota 8 5
Q.
IS
o
UDZI AG W ZYSKACH NETTQ JEDNOSTEK PODPOR. 01.01.2016 01.01.20% ?
NI ANYCH METOD!¢ PRAW WGASNOSCI , W TYM: 31.12.2016 31.12.2015 o
g
c
e)
o)
Law]

N
»



-odpis wartoSci firmy jednostek podporzl
-odpis ujemnej wartoSci firmy jednostek

-odpis r-Unicy w wycenie aktyw-w netto
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Wszystkie inwestycje w sp-gkach portfwtgwydh Emipesiadamakow| ridalo s i

w kapitale i sprawowanN kontrolfn, sN wyceniane
MSSF 10 i skorzystanie ze zwolnienia z konsolidacji przewidzianego dlajednés i nwest ycyj nych

za poprzednie okresy.
Nota 9

PODATEK DOCHODOWY BIl Ett CY
1. Zysk (strata) brutto
2. R-Unice

po
wym (wg tytug
-wydatki nie

indzy zy sdpodatkowahia godatkienNdpchdmo-
w)
stanowi Nce koszt-w uzyskani

m

- statystyczne przychody

-przychody nie stanowi Nce przychod-w poc¢
- statystyczne koszty

- aktualizacja inwestycji

3.0dliczone straty z |l at wubieggych

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

5. Podatek dochodowy wedgug stawki 19%
6. Zwinkszenia, zaniechania, zwolnienia
7. Podatek dochodowy bieUNcy ujfity (wyk.
-wykazany w rachunku zysk-w i strat, w

-zryczagtowany zapgacony podatek od dyw

-dotyczNcy pozycji, kt-re zmniejszygy I
-dotyczNcy pozycji, kt-re zmniejszygy I
firmy

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W
STRAT:

-zmi ana z tytugu powstania i odwr - ceni a
-zmi ana z tytugu zmiany stawek podat kow)
-zmiana z tytudgu z poprzednio nieujnitej
Sci owej poprzedni ego okresu

-zmiana z tytudgu odpisania aktyw-w z tyt
mo Ul i woSci wykor zyzrohypodatek dochodowyr wy na odr
-inne skgadni ki podat ku odroczonego (wg

Podatek dochodowy odroczony, razem

Gt CZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO
-uj itego w kapitale wgasnym

-ujntego w wartoSci firmy lub ujemnej W ¢

01.01.2016
31.12.2016

2732

1685

321

50

-84

-162

1560

-1 047

01.01.2016
31.12.2016

-482

0

-482

01.01.2016
31.12.2016
0

0

wedgdug owaniet oSci

nie wpgywa

01.01.2015

31.12.2015
1286
-2 275

333

-199

-2 338

-989

01.01.2015
31.12.2015

268

268

01.01.2015
31.12.2015
0

0

Jednostkowy Raport Roczma rok 206
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EFEKTYWNA STOPA OPODATKOWANIA 01.01.2016
31.12.2016
Bi eUNcy podatek dochodowy 0
Odroczony podatek dochodowy -482
Razem obci NUenie podat kowe -482
Efektywna stopa opodatkowania (podatek/wynik brutto) 17,64%
WYJASNIENIE R¢tNIC MINDZY PODATKI EM OBL 01.01.2016
STAWKI OBOWI}t ZUJt CEJ A PODATKIEM WYKAZAI 31122016
Zysk przed opodatkowaniem -2 732
Podateld ochodowy wedgdug stawki obowi Nzuj Nce -519
Podatek dochodowy dotyczNcy | at ubieggy: 0
Podatek od r-Unic trwagych mifddzy zyski: 37
Otrzymane dotacje 0
Otrzymana dywidenda -4
Odpisy aktualizujNce aktywa finansowe 0
Pozostage trwage r-Unice niestanowi Nce | 41
Obci NUenie podat kowe: -482
Zastosowana stawka nominalna 19,00%
Wpgyw koszt - w kd szmtt-am oud Wsckyacthi a pr zychod -1,51%
Wpgyw przychod-w niestanowi Ncych przychi 0,15%
Srednia efektywna stopa opodat kowani a 17,64%
POZO@TAGE OBOWI t ZKOWE ZMNIEJ%ZENIA ZYSK 01.01.2016
(ZWI NKSZENI A STRATY) , Z TYTUGU: 31.12.2016
Pozostage obowi Nzkowe zmniejszenia zysk 0
Nota 10
Obliczenie zysku na jednN akcjn zwykgN
Dane na 31.12.2@1
-SredniowaUona liczba akcji zwykgych wynosi 8.343.
- stratanettozannualizowaawynosi2.250t y s . z §
-zysk (strata) n0R7ZgdnN akcjhn wynosi
-SredniowaUona rozwodniona |liczba akcji zwykgych
- stratanetto zannualizowawynosi2.250t y s .  z §
-zysk (strata) rozwod®H27agdy na jednN akcj i wynosi
Dane na 31.12.26G1
-Sredni owaUona |liczba akcji zwykgdych wynosi 8.343.
- zysknetto zannualizowanwynosil.018 tys. z§
-zysk (strata) n@a2zjgednN akcjidn wynosi O

INC

01.01.2015
31.12.2015

0

268

268

20,84%
01.01.2015
31.12.2015

1286

244

0

24

0

-1

0

25

268

19,00%
1,94%
-0,08%

20,86%

01.01.2015
31.12.2015
0

099

wynosi 8.

099

343
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-SredniowaUona rozwodniona liczba akcji zwykgych wynosi 8.343.099
- zysknetto zannualizowanwynosi 1018 tys. z g
-zysk (strata) rozwod®komy na jednN akcj i wynosi

Jednostkowy Raport Roczma rok 206
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Noty objaSniajNce do sprawozdania z sytuacji finansowej

Nota 11
WARTOSCI NI EMATERI ALNE 31.12.2016 31.12.2015

a) koszty zahoaw@twycbnych prac

b) wartoSi firmy

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i
w tym:

- oprogramowanie komputerowe

d) inne wartoSci niematerialne
e) zaliczki na wartoSci niematerialne
WartoSci niematerialne razem

WARTOS$CI NI EMATERI ALNE ( STRUKTURA WGASN:!

31.12.2016

31.12.2015

a) wgasne

b) uUywane na podstawie umowy naj mu, dz
w tym:
WartoSci niematerialne razem

Jednostkowy Raport Roczma rok 206
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Zmi any

a) wartoSi
wartoSci
niematerialnych

na poczNtek

b) zwinksze

(z tytugu)
- nabycie

C) - zmniejszenid
likwidacja
nieulyt kowa
d) wartoSi
wartoSci
niematerialnych

na koniec okresu

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie)

na poczNtek
f) amortyzacja za okres
(z tytugu)

-zwi nkszeni

- zmniejszenid
likwidacja
nieulyt kowa
g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie)

na koniec okresu

h) odpisy z
trwagej utr
wartoSci

na poczNtek
-zwi Akszeni

- Zzmniejszenie

i) o i sy
trwa j u
wartoSci
na koniec okresu
i) wartoSi
wartoSci
niematerialnych

na konieaokresu

d z
o} tr

p D T

a

koszty
zako CEc:

prac
rozwojowych

b

wartc
firmy

nabyte
koncesje,
patenty,
licencje i
podobne
warto
w tym:
32

32

32

32

A

oprogramo-
waniekom-
puterowe

32

32

32

32

wiematedafygch (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2@t31.12.206 .

d

inne
wartof
niematerialne

INC

e Wart o
zaliczki nlgr;ﬁate-
ot

warto

niemate-

rialne
0 32
0 0
0 0
0 0
0 32
0 32
0 0
0 0
0 0
0 32
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
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Zmi any wartoSci niematerialnych ( ®gL1y20%rp rodzajowych) w okresie
a b c d e Wart o
koszty war t ¢ nabyte oprogramo- inne zaliczki nlgrlnate-
zako@cz firmy koncesije, wanie kom- warto na ?'j‘zg?r’\
prac patenty, puterowe niemate- warto
rozwojowych licencje i rialne niemate-
podobne rialne
wartoSc
w tym:
a) wartoSi 0 0 28 28 0 0 28
wartoSci ni
na poczNtek
b) zwi nkyza 0 0 4 4 0 0 4
- nabycie 0 0 4 4 0 0 4
C) - zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
likwidacja
nieulyt kowa
d) wartoSi 0 0 32 32 0 0 32
wartoSci
niematerialnych
na koniec okresu
e) skumulowana 0 0 27 27 0 0 27
amortyzacja
(umorzenie)
na po okesut ek
f) amortyzacja 0 0 5 5 0 0 5
za okres (z
-zwi Akszeni 0 0 5 5 0 0 5
- zmniejszenid 0 0 0 0 0 0 0
likwidacja
nieulyt kowa
g) skumulowana 0 0 32 32 0 0 32
amortyzacja
(umorzenie)
na koniec okresu
h) odpisy z 0 0 0 0 0 0 0
trwagej] utr
wartoSci
na poczNtek
-zwi Akszeni 0 0 0 0 0 0 0
- Zzmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z 0 0 0 0 0 0 0
trwagej utr
wartoSci
na koniec okresu
j) wartoSi 0 0 0 0 0 0 0

wartoSci
niematerialnych
na koniec okresu

Jednostkowy Raport Roczma rok 206
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Nota 2
RZECZOWE AKTYWA TRWAGE 31.12.2016 31.12.2015
a) Srodki trwage, w tym: 161 280

-grunty (w tym prawo uUytkowania wieczy 0 0
-budynki, lokale i obiekty inUynierii | 17 29
-urzNdzenia techniczne i maszyny 27 37
-Srodki transportu 117 214
-inne Srodki trwage 0 0
b) Srodki trwage w budowie 0 0
c) zaliczki na Srodki trwage w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwage, razem 161 280
$§ RODKI TRWAGE BI LANSOWE (STRUKTURA WGAS 31.12.2016 31.12.2015
a) wgasne 44 66
b) uUywane na podstawie umowy naj mu, dz 117 214
w tym:

-l easing samochod- - w 117 214
Srodki trwage bilansowe razem 161 280
§ RODKI TRWAGE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31.12.2016 31.12.2015
uUywane na podstawie umowy najmu, dzier 0 0
tyrr';/vartoél' grunt -w uUytkowanych wieczySci 0 0
-maszyny i urzNdzenia 0 0
-Srodki transportu 0 0
Srodki trwage wykazywane pozabil ansowo, 0 0

Jednostkowy Raport Roczma rok 206

w
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Zmi any Srodk-w trwagych
- grunty
(w tym
prawo
uUyt kov
wieczystego
gruntu)
a) wartoSi brutto 0
poczNtek okresu
b) zwinkszenia (z 0
-nabycie (takUe w 0
singu)
-przyjincie ze Sro 0
dowie
c) zmniejszenia ( 0
-sprzeda0 0
- aport 0
d) wartoSi brutto 0
koniec okresu
e) umorzenie na p 0
f) umorzenie za o 0
-zwinkszeni e (amc 0
- zmnigjszenies pr zed a U 0
- zmniejszenieaport 0
g) skumulowana amortyzacja (umorze- 0
nie) na koniec okresu
h) odpisy z tytug 0
na poczNtek okres
-zwi nkszeni e 0
- zmniejszenie 0
i) odpisy z tytug 0
na koniec okresu
i) wartoSi netto 0

koniec okresu

(wg

gr 6-BLI2a0br aj owych)

- budynki,

lokale i
obiekty

i nOyni
| Ndow

i wodnej
120

0

120
91
12

12

17

-ur z Nd z
techniczne
i maszyny

211

16

16

227

174

26

26

27

INC

w okres

-Srodk -inne
transportu Srod
trwa
486 61
2 1
2 1
0 0
0 0
0 0
0 0
488 62
272 61
99 1
99 1
371 62
0 0
0 0
0 0
0 0
117 0

Investments
& Consulting

ie 01.01.

Srodk
trwag
razem

878
19

19

897
598
138

138

161
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Zmi any Srodk-w trwagych (wg
- grunty
(w tym
prawo
uUyt kow
wieczystego
gruntu)

a) wartoSI brutto 0

poczNtek okresu

b) zwinkszenia (z 0

-nabycie (takUe w 0

singu)

-przyjincie ze Sro 0

dowie

c) zmniejszenig z t yt ugu) 0

-sprzedal0 0

-li kwidacja zuUOyt 0

d) wartoSi brutto 0

koniec okresu

e) umorzenie na p 0

f) umorzenie za o 0

-zwi fkszenie (amc 0

- zmniejszenielikwidacja 0

g) skumulowana amortyzacja (umorze: 0

nie) na koniec okresu

h) odpisy z tytug 0

na poczNtek okres

-zwi nkszeni e 0

- zmniejszenie 0

i) odpisy z tytug 0

na koniec okresu

i) wartoSi netto 0

koniec okresu

gr 65-BLI2a0braj owych)

- budynki, -urzNdz -Srodl
lokale i techniczne i transportu
obiekty maszyny
i nUyn
| Ndow
wodnej
120 178 486
0 33 0
0 33 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
120 211 486
79 131 175
12 43 97
12 43 97
0 0 0
91 174 272
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
29 37 214

INC

Investments
& Consulting

w okresie 01.01.
-inne Srodk
Srod trwag
trwa razem

63 847
0 33
0 33
0 0
2 2
0 0
2 2
61 878
61 446
0 152
0 152
0 0
61 598
0 0
0 0
0 0
0 0
0 280
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Nota 13

DGUGOTERMI NOWE AKTYWA FI NANSOWE

a) w jednostkach

-udziagy

-dguUne

-inne papiery

-udzielone

zaleUnych

lub akcj e

papiery

wartoSci owe

wartoSci owe

poUyczki

-inne dgugoterminowe aktywa

b) w jednostkach wsp-gzaleUnych
-udziagy lub akcj e
-dguUne papiery wartoSciowe
-inne papiery wartoSciowe (wg
-udzielone poUyczki
-inne dgugoterminowe aktywa f
¢) w jednostkach stowarzyszonych
-udziagy lub akcj e
-dguUne papiery wartoSci owe
-inne papiery wartoSciowe (wg
-udzielone poUyczki
-inne dgugoterminowe aktywa f
d) w znaczNcym inwestorze
-udziagy lub akcj e
-dguUne papiery wartoSci owe
-inne papiery wartoSciowe (wg
-udzielone poUyczki
-inne dgugoterminowe aktywa f
e) w jednostce dominuj Ncej
-udziagy lub akcj e
-dguUne papiery wartoSciowe
-inne papiery wartoSciowe (wg
-udzielone poUyczki
-inne dgugoterminowe aktywa f

f) w pozostagych

-udziagy

-dguUne

jednost kach

lub akcj e

papiery

wartoSci owe

(wg

rodzaju)

finansowe

rodzaju)

nansowe

rodzaju)

nansowe

rodzaju)

nansowe

rodzaju)

nansowe

(

(

(

(

(

INC

31.12.2016

2597

2597

0

31.12.2015

2160

2160

0
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-inne papiery wartoSciowe (wg rodzaju)
-udzielone poUyczki
-inne dgugoterminowe aktywa finansowe (

Dgugoterminowe aktywa finansowe, razem

ZMI ANA STANU DGUGOTERMI NOWYCH AKTYWEW F|
GRUP RODZAJOWYCH) ]

a) stan na poczNtek okresu

b)zwi inkszenia (z tytugu)

-nabycie udziag-w w jednostkach zaleUny
-nabycie udziag-w w jednostkach stowar z
-nabycie udziag-w w pozostagych jednost
-wycena udziag-w w jednostkach zaleUnyc
-wycena udziag-w w pozostagych jednostk
-nabycie obligacji w jednostkach =zal eUn
-nabycie obligacji w jednostkach pozost
c) zmniejszenia (z tytugu)

-sprzedaU udziag-w w jednostkach zal eUn

-pogNczenie jednostek zaleUnych

-utrata kontroli w jednostkach zaleUnyc
-sprzedaU obligacji w pozostagych jedno
-zmi ana prezentacji (przeniesienie do i
-odpis aktualizuj Ncy obligacje

d) stan na koniec okresu

PAPI ERY WARTOSCI OWE, UubDzl AGY | I NNE DGU
NANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wgalut i po przeliczeniu na PLN)

Papiery wartoSciowe, udziagy i inne dgu
PAPI ERY WARTOSCI OWE, UbDZI AGY | I NNE DGU
FI NANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)
A. Z ni e ozgryawail mzooScN N, not owane na giegd
a) akcje (wartoSi bilansowa):
-korekty aktualizuj Nce wartoSi
-wartoSli na poczNtek okresu

-wartoSi weddug cen nabyci a
b) obligacje (wartoSi bilansowa):

-korekty aktualizuj Nce wartoSi

INC

2602

31.12.2016

2160

442

442

0

2602

31.12.2016

2602

0

2602

31.12.2016

29

29

0

0

29

2160

31.12.2015

1360

800

800

0

2160

31.12.2015

2160

0

2160

31.12.2015
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-wartoSI na
-wartoSi wed
c)inne-wg grup r
cl)

-korekty akt

-wartoSi na
-wartoSi wed
B. Z nieograni

a) akcje (wartoSi

-korekty akt
-wartoSi na
-wartoSi wed
b) obligacje
-korekty akt
-wartoSi na
-wartoSi wed
c)inne-wg grup r
cl)

-korekty akt
-wartoSi na
-wartoSi wed

C. Z nieograni

a) akcje i wudziagy

-korekty akt
-wartoSi na
-wartoSi wed
b) obligacje
-korekty akt
-wartoSi na
-wartoSi wed
c)inne-wg grup r
cl)

-korekty akt
-wartoSi na
-wartoSi wed

D.Zogr ani czonN

poczNtek okresu

gug cen nabycia

odzajowych (wartoSi bilans

ualizujNce wartoS]

poczNtek okresu

gug cen nabyci a

czonN zbywalnoSci N, notow.
bil ansowa):

ualizuj Nce wartoSi

poczNtek okresu

gug cen nabycia

(wartoSi bilansowa):

ualizuj Nce wartoSi

poczNtek okresu

gug cen nabyci a

odzajowych (wartoSi bilan:

ualizuj Nce wartoSi

poczNtek okresu

gug cen nabyci a

czonN zbywalnoSci N, nieno
(wartoSi bilansowa)

ualizuj Nce wartoSi

poczNtek okresu

gug cen nabycia

(wartoSi bilansowa):

ualizuj Nce wartoSi

poczNtek okresu

gug cen nabycia

odzajowych (wartoSIi bilan:

ualizuj Nce wartoSi

poczNtek okresu

gug cen nabycia

zbywalnoSci N (wartoSI bil

INC

2573

2573

2160

2573
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2160
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a) akcje i udziagy (wartoSi bilansowa)
-korekty aktualizujNce wartoS]
-wartoSi na poczNtek okresu

-wartoSi weddug cen nabyci a

b) obligacje (wartoSi bilansowa):
-korekty aktualizujNce wartoS]
-wartoSli na poczNtek okresu

-wartoSi weddug cen nabyci a

c)inneewg grup rodzajowych (wartoSi bilans
cl)

-korekty aktualizuj Nce wartoSi (za okr
-wartoSl na poczNtek okresu

-wartoSi weddug cen nabyci a

Wart oSl weddug cen nabycia, razem
WartoSi na poczNtek okresu, razem
Korekty alWwauabBkuj Naeem

WartoSi bil ansowa, razem

Nota 14

ZMI ANA STANU AKTYWEW Z TYTUGU ODROCZONE:
DOWEGO

1. Stan aktyw-w z tytugu odroczonego po
a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitag wgasny

c) odniesionych na wartoSi firmy lub uj
2. Zwinkszenia

a) odniesione na wynik finansowy okre@u
tytugu) )

-odpis aktualizujNcy wartoSI inwestycji
- rezerwy bilansowez wi nkszeni e

-ut worzenie rezerw na naleUnoSci Sci Ngal
- leasing

b) odniesione na wynik finansowy okresu

c) odniesione na kapitag wgdgasny w zwi Nz

Q

d) odniesione na kapitag wgasny w zwi Nz
e) odniesione na wart
przej Sci owy mi (z tytu
3. Zmniejszenia

firmy | urb- Wrjieare

< U

|
)

QO

a) odniesione na wynik finansowy okresu

INC

2602

2160

2602

31.12.2016

1529

1529

0

0

499

300

297

15

15

2160

1360

2160

31.12.2015

1777

1777

0

0

203

15

15

451
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INC

-odpis aktualizujNcy wartoSl inwestycj.i 0
-rezerwy bilansowez mni ej szeni e odpis-w aktuali zuj 0
- wykorzystanie rezerw na koszty 15
- leasing finansowy 0
b) odniesione na wynik finansowy okresu 0
c) odniesiwhaesmua WapwitMhgku z ujemnymi r - 0
d) odniesione na kapitag wgasny w zwi Nz 0
e) odniesione na wartoSi firmy lub ujem 0
przej Scitowywngiu)( z

4. Stan aktyw-w z tytugu odroczonego po 2013
an)n;.dniesionych na wynik finansowy 2013
b) odniesionych na kapitag wgasny 0
c) odniesionych na warfrmySi firmy |l ub uj 0
Nota

NALEt NOS$S CI DGUGOTERMI NOWE 31.12.2016
a) naleUnoSci od jednostek powi Nzanych 0
b) od pozostagych jednostek (z tytugu) 46
Nal eUnoSci dgugoterminowe netto 0
c) odpisy aktualizujNce wartoSi naleUno 0
Nal eUnoSci dgugoterminowe brutto 46

ZMlI ANA STANU NALEt NOSClI DGUGOTERMI NOWYC 31.12.2016
(WG TYTUGEW)

a) stan na poczNtek okresu 46
b) zwinkszenia (z tytugu) 0
c) zmniejszenia (z tytugu) 0
d) stan na koniec okresu 46

ZMIANA STANU ODPI SEW AKTUALI ZUJt CYCH WARTO 31.12.2016
GOTERMINOWYCH

Stan na poczNtek okresu 0
a) zwinkszenia (z tytugu) 0
b) zmniejszenia (z tytugu) 0
Stan odpis-w aktualizujNcych wart odklesuna 0
NALEt NOS CI DGUGOTERMI NOWE 31.12.2016
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej 46
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0
Nal eUnoSci dugotermi nowe, razem 46

434

17

1529

1529

31.12.2015

46

46

31.12.2015

46

0

0

46

31.12.2015

31.12.2015

46

0

46
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Nota 16

UDZI AGY LUB AEDNDBDSWKACH PODPORZ{t DKOWANY 31.12.2016 31.12.2015
NYCH METODt PRAW WGASNOSCI, W TYM:

a) wartoSi firmy jednostek podporzNdkow. 0 0
-jednostek zaleUnych 0 0
-jednostek wsp-gzaleUnych 0 0
- jednostek stowarzyszonych 0 0

I NNE | NWESTYCJE DGUGOTERMI NOWE 31.12.2016 31.12.2015

(WG RODZAJU)

Inne inwestycje dgugoterminowe, razem 0 0

I NNE ROZLI CZENI A MI NDZYOKRESOWE 31.12.2016 31.12.2015

a) czynne rozliczenia mindzyokresowe ko 0 0

b) pozostage rozliczenia mifndzyokresowe 0 0

Il nne rozliczenia mifndzyokresowe, razem 0 0

Nota I7

ZAPASY 31.12.2016 31.12.2015

a) materiadgy 0 0

b) p-gprodukty i produkty w toku 0 0

c) produkty gotowe 0 0

d) towary 0 0

e) zaliczki na dostawy 0 0

Zapasy, razem 0 0

Nota 18

NALEt NOKRE TKOTERMI NOWE 31.12.2016 31.12.2015

a) od jednostek powi Nzanych 0 24
-z tytugu dostaw i usgug, o okresie sp§g 0 24
-do 12 miesincy 0 24
-powy Uej 12 miesincy 0 0

8

-inne 0 0 N

X

. S

-dochodzone na drodze sNdowe]j 0 0 g
= = N

b) naleUnoSci od pozostagych jednostek 1443 1560 8
@

-z tytugu dostaw i usgug, o okresie sp 199 121 ‘g
Q.

IS

-do 12 miesincy 199 121 o
>

=

)

¥4

@

o

c

e)

o)

Law]

N
H



INC

-powyUej 12 miesificy 0
-z tytugu podatk-w, dotacji, ced, ubez 32
Swi adczeE

-inne 1212

-w tym: z tytugu sprzedaUy aktyw-w fin 1189

-dochodzone na drodze sNdowej 0
Nal eUnoSci kr-tkoterminowe netto, razem 1443
c) odpisy aktualizujNce wartoSi naleUno 361
Nal eUnoSci kr-tkoterminowe brutto, raze 1804

NALEt NOSCI KRETKOTERMI NOWE OD JEDNOSTEK 31.12.2016

a) z tytiudus gdiogst aw t y m: 0
-od jednostek zaleUnych 0
-od jednostek wsp-gzaleUnych 0
- od jednostek stowarzyszonych 0
-od znaczNcego inwestora 0
-od jednostki dominuj Ncej 0
b) inne, w tym: 0
-od jednostek zaleUnych 0
-od jednostek wsp-gzaleUnych 0
- od jednostek stowarzyszonych 0
-od znaczNcego inwestora 0
-od jednostki dominuj Ncej 0
c) dochodzone na drodze sNdowej, w tym: 0
-od jednostek zaleUnych 0
-od jednostek wsp-gzaleUnych 0
- od jednostek stowarzyszonych 0
-od znaczNcego inwestora 0
-od jednostki dominuj Ncej 0
Nal eUOnoSci kr-tkoterminowe od jednostek 0
d) odpisy aktmal eéedngSicie warfedhost ek pon 0
Nal eUnoSci kr-tkoterminowe od jednostek 0

ZMlI ANA STANU ODPI SEW AKTUALI ZUJt CYCH WA 31.12.2016
KRETKOTERMI NOWYCH

Stan na poczNtek okresu 368
azwi nkszenia (z tytugu) 0
-odpis aktualizujNcy wartoSi naleUnoSci 0
b) zmniejszenia (z tytugu) 7

33

1406

1306

1584

368

1952

31.12.2015

24

24

24

24

31.12.2015

393

0

0

25
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-wykorzystanie odpisu aktualizuj Ncego 7 25
Stan odpis-w aktualizuj Ncych wa kdniecdkresin a 361 368
NALEt NOSCI KRETKOTERMI NOWE BRUTTO 31.12.2016 31.12.2015
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej 1804 1952

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0

Nal eUnoSci kr-tkoterminowe, razem 1804 1952

NALEt NOSCI Z TYTUGU DOSTAW-DVBSEUSTAGRM‘ 31.12.2016 31.12.2015

DNI'A BI LANSOWEGO OKRESI E SPGATY:

a) do 1 miesi Nca 29 48

b) powyUej 1 miesiNca do 3 miesifcy 0 0

c) powyUej 3 miesincy do 6 miesincy 0 0

d) powyUej 6 miesincy do 1 roku 0 0

e) powyUej 1 roku 0 0

f) naleUnoSci przeterminowane 318 253

Nal eOnoSci z tytugu dostaw i wusgdug, raz 347 301

g) odpisy aktualizujNce wartoSi naleUOno 148 156

Nal eUOnoSci z tytugu dostaw i usgug, raz 199 145

NALE¢ NOé(;I Z TYTUGU DOSTAW | USGl:lG, PRZI 31.12.2016 31.12.2015

Z PODZI AGEM NA NALEt NOSCI NI'E SPGACONE '

a) do 1 miesi Nca 18 9

b) powyUej 1 miesi Nca do 3 miesificy 38 14

c) powyUej 3 miesincy do 6 miesincy 13 15

d) powyUej 6 miesifncy do 1 roku 85 25

e) powyUej 1 roku 164 190

Nal eOnoSci z tytugdgu dostaw i usgdug, przi 318 253

f) odpisy aktualizuj Nce wartoSi naleUno: 148 156

Nal eUOnoSci z tytugu dostaw i usgdug, prz: 170 97

Nota 19

KRETKOTERMI NOWE AKTYWA FI NANSOWE 31.12.2016 31.12.2015

a) w jednostkach zaleUnych 340 23 @
o

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 S

o

-aktywa wyznaczone przez jednostkn prz) 0 0 g
godziwej przez wynik finansowy N

-dguUne papiery wartoSciowe 0 0 e

-aktywa finansowe utrzymywane do termirt 0 0 §_

o]
-udzielone poUyczki 340 23 D>:‘
=
)
X
D
o
[
°
@
<

N
w



-aktywa finansowe dostnpne do s
b) w jednostkach wsp-gzaleUnych
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

-aktywa wyznaczone przez jednos
godziwej przez wynik finansowy

-dguUne papiery wartoSci owe

-aktywa finansowe utrzymywane d

-udzielone poUyczki

¢

-aktywa finansowe dostninpne do s
¢) w jednostkach stowarzyszonych

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

-aktywa wyznaczone przez jednos
godziwej przez wynik finansowy

-dguUne papiery wartoSci owe
-aktywa finansowe utrzymywane d
-udzielone poUyczki

-aktywa finansowe dostnpne do s
d) w znaczNcym inwestorze

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

-aktywa wyznaczone przez jednos
godziwej przez wynik finansowy

-dguUne papiery wartoSciowe
-aktywa finansowe utrzymywane d
-udzielone poUyczki

-aktywa finansowe dostnpne do s
e) w jednostce dominuj Ncej

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

-aktywa wyznaczone przez jednos
godziwej przez wynik finansowy

-dguUne papiery wartoSci owe
-aktywa finansowe utrzymywane d
-udzielone poUyczki

-aktywa finansowe dostnpne do s
f) w pozostagych jednostkach

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

-aktywa wyznaczone przez jednos
godziwej przez wynik finansowy

-dguUne papiery wartoSciowe
-aktywa finansowe utrzymywane d

-udzielone poUyczki

-aktywa finansowe dostnpne do s

zed

¢
©

zed

a Uy

rzy

INC

18545
15476

1539

564

22 546

18 969

2173

732
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g) Srodki pienifiUne i inne aktywa pieni
-Srodki pienifUne w kasie i na rachunk
-inne Srodki pieninUne
-inne aktywa pienifnUne

Kr-tkoterminowe aktywa finansowe, razem

PAPI ERY WARTOSCI OWE, UubDzl AGY | I NNE KRC¢C~

FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej

b) wwalutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)
b1l. jednostka/waluta RON

tys. PLN
b2. jednostka/waluta EUR

tys. PLN
pozostage PLN

wal uty w tys.

Papiery wartoSci owe, udakiywafiyansoweirazeme kr - i

PAPI ERY WARTOSCI OWE, UbDZIl AGY | I NNE KRC¢~
FI NANSOWE ( WG ZBYWALNOéCI) ~ ]
A. Z nieograniczonN zbywalnoSci N, not owi
a) akcje (wartoSi bilansowa):
-wartoSi godzi wa
-wartoSi rynkowa
-wartoSi weddug cen nabyci a
b) obligacje (wartoSi bilansowa):
-wartoSi godzi wa
-wartoSi rynkowa
-wartoSli wedgdug cen nabyci a
c)inneewg grup rodzajowych (wartoSl bilans

cl) Kontrakty WI G kr-tkoterminowe

-wartoSi godzi wa
-wartoSi rynkowa
-wartoSli wedgug cen nabyci a
B. Z nieograniczonN zbywalnoSci N, not ows;

a) akcje (wartoSi bilansowa):

-wartoSi godzi wa
-wartoSi rynkowa
-wartoSli weddug cen nabyci a

b) obligacje (wartoSi bilansowa):

Investments
& Consulting

INC

966 672
966 672
0 0
0 0
18 885 22569
31.12.2016 31.12.2015
18475 22371
410 198
408 202
398 190
3 2
12 8
0 0
18 885 22 569
31.12.2016 31.12.2015

14526 17522
12 987 15 349
12 987 15 349
12 987 15 349
17 941 20 489
0 0
0 0
0 0
0 0
1539 2173
1539 2173
1539 2173
1539 2173
1539 2173

0 0 8

N

X

0 0 <

0 0 E‘

(@]

0 0 <

2

0 0 g

e

0 0 2
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X

@
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-wartoSi godzi wa
-wartoSli rynkowa
-wartoSi weddug cen nabyci a
c)inneewg grup rodzajowych (wartoSi bilans
cl)
-wartoSl godzi wa
-wartoSli rynkowa
-wartoSi weddug cen nabyci a
C. Z nieograniczonN zbywal noSci N, bilansowa) o 1
a) akcje (wartoSi bilansowa):
-wartoSi godzi wa
-wartoSli rynkowa

-wartoSi weddug cen nabyci a

b) obligacje (wartoSi bilansowa):
-wartoSi godzi wa
-wartoSi rynkowa

-wartoSi weddug cen nabyci a

c) poUyczki udzielone:

-wartoSi godzi wa (z odsetkami)
-wartoSi wedgdug cen nabyci a

d) Srodki pieninUne w kasie i na rachul
-wartoSi godzi wa

-wartoSi rynkowa

-wartoSi weddug cen nabyci a

D. Z ograniczonN zbywalnoSci N (wartoSi |
a) akcje i udziagy (wartoSi bilansowa) :
-wartoSi godzi wa
-wartoSi rynkowa
-wartoSli weddug cen nabyci a
b) obligacje (wartoSi bilansowa):
-wartoSi godzi wa
-wartoSi rynkowa

-wartoSi weddug cen nabyci a

c)inneewg grup rodzajowych (wartoSi bilans
cl)
-wartoSi godzi wa

INC

4 359
2489

2489

7911

450
904
904
2 344
966
966
966

966
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755

755
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-wartoSli rynkowa

-wartoSli wedug cen nabyci a
WartoSi wedgmepmcen nabyci a,
WwartoSi na poczNtek okresu, razem
Korekty aktualizujNce wartoSi, razem
wartoSi bilansowa, razem

UDZI ELONE POt YCZKI KRETKOTERMI NOWE

(STRUKTURA WALUTOWA)

a) wwalucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)

tkotermi nowe, raz:i

Udzielone poUyczki kr -

S RODKI Pl ENI Nt NE | I NNE AKTYWA Pl ENI Nt N|

(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)
b1l. jednostka/waluta w tys. EUR
po przeliczeniu w tys. PLN

b2. jednostka/waluta w tys. RON

po przeliczeniu w tys. PLN

pozostage waluty w tys. PLN
$rodki pienifnlUne i inne aktywa pienifaUn
Nota 20

I NNE | NWESTYCJE KRETKOTERMI NOWE
(WG RODZAJU)
I nne inwestycje kr-

tkotermi nowe, razem

KRETKOTERMI NOWE ROZLI CZENI A MI NDZYOKRES!

a) czynne rozliczenia mindzyokresowe ko:
w tym:
-rozliczane w czasie ubezpieczenia maj!
- prenumerata

-opgata za korzystanie z systemu LEX

-usgugi hostingowe

-pozostage koszty rozliczane w czasie

b) pozostage rozliczenia mifndzyokresowe

Kr-tkoterminowe rozliczenia mindzyokres:

Nota 21

INC

31151

33327

-12 067

18 885

31.12.2016

904

0

904

31.12.2016

911

55

3

12

46

43

0

966

31.12.2016

31.12.2016

31

31

33 327

34726

-10 758

22 569

31.12.2015

755

0

755

31.12.2015

624

48

2

8

43

40

672

31.12.2015

31.12.2015

31

7

0

10

26

57
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Kapitag zakgadowy (@struktura) na 31.12.20
Seria/  Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba Warto Spos Data Prawo do
emisja uprzywilejowania ogranicze- udzi a serii / pokrycia rejestracji dywidendy
udzi ag- niapraw emisji wg kapit (od daty)
do warto
udzi a nominalnej
Al imienne co do g brak 750000 1500000 got - v 06082014 01-01-2014
-1 akcj a
B1 na okaziciela brak brak 7593099 15186198 got - v 06082014 01-01-2014
Liczba akcji razem 8 343099
Kapitag zakgadowy, razem 16 686 198,00 zg
WartoSi nominalna akcji = 2,00 zg
STRUKTURA WGAKAPKETAGU ZAI Liczbaakgi(szt) Udzi ag w Udzi ag Kapit
DOWEGO NA DZI EGS6 PODPI SAN sach (tys. PLN)
NIA FINANSOWEGO
Pawegd $1 i wi GBski 1737999 20,83% 32,90% 3476
Sebastian Bogusgawski 1424040 17,07% 14,47% 2848
Jacek Mrowicki 682 700 8,18% 6,94% 1365
Roman Krzysztof Karkosik 500 000 5,99% 5,08% 1000
pozostali akcjonariusze 3998 360 47,92% 40,60 7997
Razem 8343 099 100,000% 100,000% 16 686
Nota 2
KAPI TAG ZAPASOWY 31.12.2016 31.12.2015
ayzesprzedaUy akcji powyUej ich wartoSci 578 578
po pokryciu strat z | at wubieggych
b) utworzony ustawowo 0 0
c) utworzony zgodnie ze statutem / umowl 0 0
dzdopgat akcjonariuszy [/ wsp-lnik-w 0 0
e) inny (wg rodzaju) 0 0
-podzielony wynik | at ubieggych 6 043 5025
Kapitag zapasowy, razem 6 621 5603
Nota 23
KAPI TAG Z AKTUALI ZACJI WY CENY 31.12.2016 31.12.2015
a) z tytugu aktualizacji Srodk-w trwagy: 0 0 @
o
b) z tytugu zysk-w / strat z wyceny insi 0 0 S
o
c) z tytugu podatku odroczonego 0 0 g,
N
d) r-Unice kursowe z przeliczenia oddzi: 0 0 é
e)innyiakt ywa dostfipne do sprzedaUy (jednoscs 0 0 %
Q.
]
Kapi wkuglizazji wyceny, razem 0 0 0>f‘
=
o
X
®
o
c
°©
)
L

N
oo
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Nota 24

KAPI TAG REZERWOWY 31.12.2016
a) utworzony ustawowo 0
b) utworzony zgodnie ze statutem / umowl 0
c) inny (wg rodzaju) 3000
-rezerwa celowa na sfinansowanie progra 3000
Kapitag rezerwowy, razem 3000
Nota 5

ZMlI ANA STANU REZERWY Z TYTUGU ODROCZONE: 31.12.2016
PODATKU DOCHODOWEGO

1. Stan rezerwy potdgtkgudodhodmwaeggona 35
a) odniesionej na wynik finansowy 35
b) odniesionej na kapitag wgasny 0
c) odniesionej na wartoSi firmy lub uje 0
2. Zwinkszeni a 2
a) odniesione na wynik finansowy okresu t yt ugu dodatnich r . Ui 2
- wycena inwestycji 0
-r-Unice w stawkach amortyzacij.i 0
-wycena poUyczek i obligaciji (odset ki) 0
-pozostage 0
b) odniesione na kapitag OUwngasanmi w rzzveij Sz 0
- wycena inwestycji 0
c) odniesione na wartoSi firmy lub ujem 0
przej Sciowymi (z tytugu)

3. Zmniejszenia 0
a) odniesione na wynik finansowy okresewi Nzku z dodatni mi r - 0
tytugu)

- wycena inwestycji 0
-wycena poUyczek i obligacji 0
-pozostage 0
b) odniesione na kapitag wgasny w zwi Nz 0
- wycena inwestycji 0
c) odniesione na wartoSi firmy lub ujem 0
przej Sci owy mi

4. Stan rezerwy z tytugu odroczonego po 37
a) odniesionej na wyniknansowy 37
b) odniesionej na kapitag wgasny 0
c) odniesionej na wartoSl firmy lub uje 0

31.12.2015

3000

3000

3 000

31.12.2015

14

14

0

0

21

21

35

35
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ZMI ANA STANU DGUGOTERMI NOWEJ REZERWY NA
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTUGEW)

a) stan na poczNtek okresu

b) zwinkszenia (z tytugu)

c) wykorzystanie (z tytugu)

d) rozwi Nzanie (z tytugu)

e) stan na koniec okresu

ZMI ANA STANU KR(':TKOTERMINOWEJVREZERWY N
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTUGEW)

a) stan na poczNtek okresu

b) zwinkszenia (z tytugu)

c) wykorzystanie (z tytugu)

d) rozwi Nzanie (z tytugu)

e) stan na koniec okresu

ZMI ANA STANU POZOSTAGYCH REZERW DGUGOTEI
(WG TYTUGEW)

a) stan na poczNtek okresu

b) zwinkszenia (z tytugu)

c) wykorzystanie (z tytugu)

d) rozwi Nzanie (z tytugu)

e) stan na koniec okresu

ZMI ANA STANU POZOSTAGYCH REZERW KRETKOTI
(WG TYTUGEW)

a) stan na poczNtek okresu

b) zwi Akazemawdopodobne zobowi Nzani a

c) wykorzystanie (z tytugu)

d) rozwi Nzanie (z tytugu)

€) stan na koniec okresu

Nota B

ZOBOWI+ ZANI A DGUGOTERMI NOWE

aywobeg ednostek zaleUnych

-kredyty i poUyczki
-z tytugu emisji dguUnych papier-w wart
-inne zobowi Nzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostes p- §zal eUnych

INC

31.12.2016

31.12.2016

31.12.2016

31.12.2016

31.12.2016

31.12.2015

31.12.2015

31.12.2015

31.12.2015

31.12.2015
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-kredyty i poUyczki

-z tytugu emisji dguUnych papier-w wart
-inne zobowi Nzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

¢) wobec jednostektowarzyszonych

-kredyty i poUyczki

-z tytugu emisji dguUnych papier -w wart
-inne zobowi Nzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczNcego inwestora

-kredyty i poUyczki

-z tytugu emisji dguUnych papier-w wart
-inne zobowi Nzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominuj Ncej

-kredyty i poUyczki

-z tytugu emisji dguUnych papier-w wart
-inne zobowi Nzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

f) wobec pozostagych jednostek

-kredyty i poUyczki

-z tytugu emisji dguUnych papier-w wart
-inne zobowi Nzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

Zobowi Nzania dgugotermi nowe, razem

ZOBOWI } ZANI A DGUGOTERMI NOWE,
Bl LANSOWEGO OKRESIE SPGATY

a) powyUej 1 roku do 3 1| at

b) powyUej 3 do 5 1| at

c) powyUej 5 1| at

Zobowi Nzania dgugotermi nowe,

O POZOSTAG'

razem

INC

0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 56
0 0
0 0
0 0
0 56
0 0
0 56
31.12.2016 31.12.2015
0 56
0 0
0 0
0 56
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ZOBOWI+ ZANI A DGUGOTERMI NOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)

Zobowi Nzania dgugotermi nowe, r

Nota 27

ZOBOWI + ZANI A KRETKOTERMI NOWE
a) wobec jednostek a | e Uny c h
b) wobec jednostek wsp-gzal eUn

c) wobec jednostek stowarzyszonych

d) wobec znaczNcego inwestora
e) wobec jednostki domi nuj Ncej
f) wobec pozostagych jednostek
-kredyty i poUyczki, w tym:

azem

ych

-dgugoterminowe w okresie spgaty

-z tytugu emisji dguUnych papier-w wart

-z tytugu dywi dend

-inne zobowi Nzania finansowe,

w tym:

-z tytugu dostaw i usgug, o0 okresie wyr

-do 12 miesinfncy
-powyUej 12 miesifcy
- zaliczki otrzymane na dostawy

-zobowi Nzania weksl owe

-z tytugu podatk-w, ceg, ubezpiecze& i

-z tytugu wynagrodze&E

- inne (wg rodzaju)

-w tym: zobowi Nzania z tytugu nabyci a

-w tym: zobowi Nzania z tytugu | easingt

- w tym: zaliczki na dotacje

-w tym: zobowi Nzania z tytugu ubezpi ec

-w tym: pozostage rozrachunki
g) fundusze specjalne (wg tytu
-ZFS$S

Zobowi Nzania kr-tkoterminowe,

g- w)

razem

INC

31.12.2016 31.12.2015
0 56
0 0
0 56
31.12.2016 31.12.2015
330 330
0 0
0 0
0 0
0 0
1669 2368
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
22 19
22 19
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
1647 2349
1564 2234
77 104
0 0
6 6
0 5
0 0
0 0
1999 2698
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ZOBOWI + ZANI A KRETKOTERMI NOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)

Zobowi Nzania kr-tkoterminowe, raz

Nota 28

I NNE ROZLICZENI A MI NDZYOKRESOWE

a)bierner ozl i czenia mindzyokresowe
-dgugoterminowe (wg tytug:- - w)
-kr-tkoterminowe (wg tytug- - w)

-rezerwa na koszty

b) rozliczenia mindzyokresowe

-dgugoterminowe (wg tytug:- - w)

-kr-tkoterminowe (wg tytug-w)

Il nne rozliczenia mifndzyokresowe,

Nota 29

WartoSl godziwa instrument . w

Zmi any wartoSci godziwej aktyw-w i
Por-wnanie wartoSci
obejmuje wszystkie aktywa i

wanym koszcie czy w wartoSci

zobowi

em

koszt - -w

przychod:

razem

finansowych

zobowi

Nzani a

godzi wej):

Klasainstrumentu finansowego 31122016
Warto$S Warto$S
godziwa bilansowa

Aktywa: 22 976 22 976
PoUyczki 904 904
Nal eUnoSci z tytugu dos 1489 1489
Pochodne instrumenty finansowe 1539 1539
Papiery dguUne 0 0
Akcje sp-gek notowanych 13516 13516
Uudziagy, akcje sp-gek n 4562 4562
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0
Pozo&ktag§g pozostagych a 0 0
$rodki pienifnlUne i ich 966 966
Zobowi Nzani a: 1999 1999
Kredyty w rachunku kredytowym 0 0

NzaCE

INC

31.12.2016

1999

0

1999

31.12.2016

20

0

20

20

20

finansowe,

31122015
Warto$S Warto$S
godziwa bilansowa

26 359 26 359
755 755
1630 1630
2173 2173
0 0

15 849 15 &19
5280 5280
0 0

0 0

672 672
2754 2754
0 0

31.12.2015

2698

0

2698

31.12.2015

62

0

62

62

62

finansowych
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Kredyty w rachunku bieU 0 0 0 0
PoUyczki 0 0 0 0
DguUne wmapioercyi owe 330 330 330 330
Leasing finansowy 77 77 160 160
Pochodne instrumenty finansowe 1539 1539 2173 2173
Zobowi Nzania z tytugu d 53 53 91 91

*Pozycja nie obejmuje udziag- - wziglaikdcuj in awybereanki amoylcl i wo Sccei n iwei anr aybgyocdinae,g 0z eo k r e S

Spos-b ustalenia wartoSci godzi wej instrument-w finansonkgech zostag
5 dodatkowych not i objaSniec.
Transf ery ipoonmaniid zwa rptoozS c i godzi we|j instrument -w finansowych
Tabela poni Uej przedstawia aktywa oraz zobowi Nzania finaesowe uj mo
zakwal i fi kowane do okreSlonego poziomu w hierarchii wartoSci godzi
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem )
wart o
godziwa

Stan na 31.12.2016

Aktywa:

Akcje sp-gek notowanych ( 13516 0 0 13516
Udziagy, akcje sp-gek nie 0 0 4562 4562
Jednostki funduszinwestycyjnych 0 0 0 0
Instrumenty pochodne handlowe 1539 0 0 1539
I nstrumenty pochodne zabe 0 0 0 0
Papiery dguUne wyceniane 0 0 0 0
Pozostage klasy pozostagy 0 0 0 0
Aktywa razem 15055 0 4562 19 617

Zobowi Nzani a:

Instrumenty pochodne handlowe 1539 0 0 1539
I nstrumenty pochodne zabe 0 0 0 0
Papiery dguUne wyceniane 0 0 330 330
PoUyczki wyceniane w wart 0 0 0 0
Zobowi Nzania razem 1539 0 330 1869
WartoSi godziwa netto 13516 0 4232 17 748
*Pozycja nie obejmuje udziag-w i akcji wycenianych w cten$ei abyci
godziwej
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem )
warto¢
godziwa

Stan na 31.12.2015

Jednostkowy Raport Roczma rék 206
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Aktywa:

Akcj e sp- ge(6PW NewGonrect, AeRD) 15 &9 0 0 15849
Udziagy, akcje sp-gek nie 0 0 5280 5280
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0
Instrumenty pochodne handlowe 2173 0 0 2173
I nstrumenty pochodne zabe 0 0 0 0
Papiery dguUne wyceniane 0 0 0 0
Pozostage klasy pozostagy 0 0 0 0
Aktywa razem 18 022 0 5280 23 302

Zobowi Nzani a:

Instrumenty pochodne handlowe 2173 0 0 2173
I nstrumenty pochodne zabe 0 0 0 0
Papiery dguUne wyceniane 0 0 330 330
PoUyczki wyceniane w war:t 0 0 0 0
Zobowi Nzania razem 2173 0 330 2503
WartoSi godziwa netto 15849 0 4950 20 799
*Pozycja nie obejmujee d zi a§ - w i akcji wycenianych w cenie nabyci a, ze wzglnd
godziwej
Nota 30
Charakter i zakres ryzyka wynikajNcego z instrument-w finansowych

Ryzyko wynikajNce z instrument-w finansowych jest to awayghko str aty
pozycji w instrumentach finansowych (m.in. akcje, prawa do akcji, prawa poboru), otwartych pozycji w kontraktachvieimanaz innych

otwartych pozycji, wynikajNcych z transakcji nietypowych, =zaakcept
Emitent rozpoznag nastinpuj Nce ryzyka oraz sposoby zminimalizowani e

Ryzyko dekoniunktury narynkuekp i t a § o wy m
Na wyni k finansowy Emitenta wpgyw ma koniunktura na rynkb kapitag:

NewConnect. W okresie hossy przeprowadzanych | es tresimb&gsywpopiene | of ert
sze trudniej jest wprowadzal nowe sp-gki do obrotu gioenadno veeny os,i Ha p
cen akcji, kt-re znajdN sifi w portfelu obwweht mogNnymeEmi sentay Bpag

na wyniki finansowe Emitenta.

Emitent dNUy do ograniczenia ryzyka strat finansowych waplthez zbud
dem il oSci nabywanych a&kpwychudziady owhwi spt gumeht powrtifnansowych o
pojedyncze instrumenty kapitagowe i na ich cagkowi tN wartoSi.

Ryzyko zwiNzane z przewidywanN duUN zmiennoSci N wyniku finansowegog
Inwestorzy muszN byl y8wkadémnansOweawpdanyYeizgeierze rzutowal bidN
nabywaniem instrument-w finansowych, w tym akcji sp-gek Wrzygotowy
zwi Nzku z duUOym wp goywwecnh iEnmietsetnytcaj inak ajpeigtoagwyni k finansowy, pddl ega
naniu do sp-gek dziagajNcych w innych branUach. =

Emi tent dNUy do ograniczenia ryzyka poprzez zbudowania:izdsypwe;jr%yfik

portfelowych, jak i dywersyfikacji branUowej . I nwest WcjwenikdditNa go w
analizN finansowN oraz analizN prawnN, tak aby minimalizowal Sryzyk

o
Ryzyko zwinledmieNzp pijtyf el a i nwestycyjnego é_
Emi tent nabywa akcje lub udziagy sp-gek niepublicznychgzaicho d%? mo me
ograniczonN pgynnoSi i pojawienie sin ryzyka braku moUliwoSci szyt
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Ryzykot o j est ograniczane wraz z wprowadzeniem akcji sp-gekaportfel o\
Ue transakcje wyjScia z jego inwestycji dokonywane bimdfinde regugy |
Szowi i nwestyciji kapitagowych, popr.zez sprzedaU akecji na rynku | ut
Ryzyko zwi Nzane z brakiem przyrostu wartoSci sp-gek portfelowych

Podstawowym Fr-dem zysk-w funduszu VC/PE jest 9trara ositi waalypbxii w
prowadzonych przez kompetentnych oraz doSwiadczonych meavaNd,Oer - w, K
wzmocni N jej pozycjfi rynkowN i w efekdhakzwybdkknN Werno8l udawesfiy
g-lnych przypadkach satysfakcjonujNcego wzrostu wartoSci sp-gek pc
Ryzyko zwi Nzane z brakiem przyrostu wartoSci sp-gek pl/bwzbel owych E
stowych rynkach |l ub posiadaj Ncych koncepcjfi innowacji rmax jWwybranyn

projekt - - w

Ryzyko zwi Nzane z inwestycj ami dokonanymi w sp-gki portfel owe
Emitent wskazuje, Ue kwo rpzryzsyt pnaydckhu zwdyasrtzNepdE ewn isap -njikeach portfel owych (
noSci) moUe byl zmuszony do dokonania odpis-w aktuali avawcyj rkdh i nw
nabywaj Nc akcj d/aj dNzi apgoyUyccrzaezk wdpzigekom na rozw-j ich dziagalnoSci
kt -rych udziagy Emitent nabyd lub kt-rym udzielid poUlmtenmk (nabyg
Emitent staifazalifAtogryzyko, wudzielajNc poUyczek w miarAd moUliwoSc
zabezpieczenie) lub przychodami (cesje naleUnoSci), a takUe na bi e

Ekspozycja na ryzyko

Ekspozyciana yzyko notowanych instrument-w finansowych pr zeznadzizeo@ych do
31 grudnia206r.145 2 5t 9. n & §d z iae E 35Ir. 14521 ¢ 15.i. a zH0 1

10% spadek |l ub wzrost indeksu giegdowego WI G i i ndeksl206ys.e gdowego
zg.

Ekspozycja na ryzyko nienotowanych instrument-w finanadze &y8h przez

grudnia 206r .  wy4562¢ iy an & §d z iae E @5 . g rych280ay 22 T g .

Nota 31
PgatnoSci oparte na akcjach
Na dzi e® podpisania sprawozdania finansowego nie f mamnakcaghonuj e j aki k

Jednostkowy Raport Roczma rok 206
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Noty objaSniajNce do rachunku przepgyw-w pieninUnych

Nota32
PRZEPGYWY $RODKEW Pl ENINtNYCH Z DZI AGALI 01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 732 1286
II. Korekty razem 1556 -2 691
1. Amortyzacja 137 158
2. Zyski (straty) z tytugu r-Unic -2 1
3. Odsetki i wudziagy w zyskach (dywide! -78 -64
4. Zysk (strata) z dziagalnoSci inwest: 1384 -2 761
5. Zmiana stanu rezerw 0 0
6. Zmi ana sniamnduz yrookzrl ei scozwey@ h -14 -23
7. Inne korekty 129 0
IIl. Zmiany w kapitale obrotowym -37 266
V. Zapgacony podatek dochodowy 0 0
V. Przepgywy pieninUne netto z dziagal ni -1 213 -1137

Jednostkowy Raport Roczma rok 206
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Dodatkowe objaSnienia

1.Daneopozycjacpozabi | ansowych, w szczeg-IlnoSci zobowil
r-wnieU udzielonych przez Emitenta gwarancjach i
odrnbnieniem udzielonych na rzecz jednostek powi
Zobowi Nzania warunkow 31.12.206 3112.2a5
Gwarancji 0 0
PorfnczeGE 0 0
z tytugu zabezpieczec 0 0
Razem 0 0

Zobowi Nzani e war unkidvee wy. Ztoybtowg N z@manri fac zvaE unk owe
gwaranciji nie wystfApuj N.

2. Dane dot
nego z tytu

yczNce zopao@stNea @ wh bjeed bhadtUek usamor z
gu uzyskania prawa wgdasnoSci budynk- - w
W okresie objAatym sprawozdaniem finansowym nie w

3. I nformacja o przychodach, kos ztaaymlkresie wyni kach
Il ub przewidzianej do zaniechania w nastfApnym okr
W okresie objnAntym sprawozdaniem finansowym Emit
form dziagalnoSci gospodarczej i nie przewiduje

4.Kosztwy t wor zeni a Srodk-w w budowie, Srodk-w trwagy
W okresie objhtym spr awnoepdbarniackdjvaid nSarncsdkwiy m rEws & ee
budowi e na wgasne potrzeby

5. Poniesione nakgady i nowesiengijclyliin&s nyalz D2 amiosvsir
dnia bilansowego nakgady inwestycyjne, w tym na
nal ely wykazal poniesione i planowane nakgady na

Nakgady inwestychjaoakupwopirésyisonpe gw 20

Szczeg- Jgowe yicreflNaveraac jwe ma¢tNt ku trwagym zaprezento
j Ncycihiznr 1

Sp-gka nie ponosi ga Uadnych nakgad-w na ochronhn
d-w w ci Ngu najbli Ublangoosym 12 mi esi icy po dniu

6 . Informacje o transakcjach Emitenta z podmiota
nia praw i zobowi Nza€GE.

W okresie objnantym sprawozdaniem finansoewym trans

przeniesienia praw.i zobowi Nza® nie wystNpigy
7. I nformacje o wsp:-Ilnych przedsifAwzinciach, kt -
W okresie objAtym sprawozdaniem finansowym wsp- |
lidacji nie wystNpidgy.
8. I nformacje o przeci Atnymzawdoweudni eni u z podzi
«Q
S
2016 205 o
e
Zar z Nd 3 3
, , g
Pracownicy zarzNdzaj Ncy 1 1 g
@
Pozostali pracownicy 5 5 %
Q.
Razem 9 9 £
>
=
o
X
®
o
c
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9. I nformacj e o] znaczNcych zdar zeni ach doty«
w sprawozdaniu finansowym za bieUNcy okres.

W sprawozdaniu finansowympai e UNcy okres sprawozdawczy nie Wwys
Il at ubieggych.

10. Informacje o znaczNcych zdarzeniach jakie na
nionych w sprawozdaniu finansowym za bieUNcy.

Wokresieoddni a bil ansowego do dnia badania sprawozdal
nia wpgywaj Nce na ocenfi sytuacji finansowej Sp-J§
11. I nformacje o relacjach pomifndzy prawnym popr

i zakresie prpeppwiw. aktyw-w i
Nie dotyczy.

12. Sprawozdanie finansowe i por -wnywalne dane f
do podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zy
wska¥ni kiem inflacji, z podaeyovwhorzybtaniadz@ray- ws ka ¥Fni k
jficiem okresu ostatniego sprawozdpaebfBhi fskhkamebweg
wana Srednioroczna stopa inflacji z okresu ost at
gniiga |l ub przekroczyga wartoSi 100 %.

Zuwaginafat, Ue w okresie objfitym sprawozdaniem fin
flacji ksztagtowag sifi poniUej 100 % nie zaistni
dania finansowego o wska¥nik inflacji

13. Zestawienie or azdzydanyna awhianymi vesprawottlaniud- p o mi n
nansowym i por-wnywalnych danych finansowych, a
wanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy.

14. Zmi any stosowanych zasad (polityki) rachunkc
dania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego, ich przy-

czyny, tytugy oraz wpgyw wywoganych tym skutk-w
maj Nt kowN, pgynnoSi oraz wynik finansowy i rento

Nie wystNpi gy zznaisaandy (sptoolsiotwakniy)chr achunkowoSci i
wozdania finansowego w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

15. Dokonane korekty bgnd-w podstawowych, ich pr
tym skutk-w finansowyéihmag Ns kowdlg| pgyinmasSéowNaz

sowy i rentownoSi .

W okresie objAatym sprawozdaniem finansowym nie d

16. W przypadku wystfipowania niepewnoSci co do n
opis tych niepewnefbdzenra, Ue taka niepewnoSi wy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi
podej mowanych | ub planowanych przez Emitenta dzi

pewnoSci

Nie wypefini epewnoSi moUliwoSci kontynuowaniga dzi
AN

17. W przypadku sprawozdania finansowego s%oerc

podgNczenie wskazanie, Ue jest to sprawozdané{e fi

oraz wskazandrei anii az psotgiNscewanej metody rozl ® czen

W okresie objfAtym s pnriaewowydsatnN peing of i gnkacnzseonw yem

o
«
(0]
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SPRAWOZDANI E ZARZ
ZDZIAGAL NOS CI
INC S.A.
INC W ROKU OBROTOWYM 206
WA
Z OS$SWI ADCZENI
O STOSOWANIU
ZASAD GADURACYREGED
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ZDARZENI A | STOTNI E WPGYWAJ}I CE NA DZI AGALNOSL
JEDNOSTKI, JAKIE NASTtPI GY W ROKU OBROTOWYM, A
TAKtE PO JEGO ZAKO6CZENI U, DO DNIA ZATWI ERDZE-
NIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) istotne zdar zendbmtowyinaki e nast Npi gy w roku
W roku obrotowymin e wy st Npi gy iBnteotane zdarzenia dl a
b) istotne zdarzenia, jakie nastNpigy po roku ob
Po zako@® zeniuieolysobhpotyywlaBitenta.ne zdar zeni a
PRZEWI DYWANY ROZW¢J JEDNOSTKI

Sp-gkakbmtdygymeowaga rozw- j W’dotychczianaslzumyych kier
na rynku kapitagowynwe s tpyoowji iN zkaanpyictha Zowmyiarh. Zadani
sobie na rok 207to:

1) Kontynuowanie procesu wpr oweagdnzewariego sys-p - ek po

temu obrotu.
Celem Emitenta jestyprowadzenie w roku 2@lkilku s p - § ek ponatyfek| owyc h

NewConnectub AeRQ Emitentz ak gada r - wni eU rozpoczficie | ul
cesu przygotowania do wprowadzenia do zorganizowanego systemu whiotejnych
|l atach sp-gek, z kt-rymi zawrze stosowne umo)

2) Wsp-gpraca ze sp-gkami portfelowymi w celu z\

Emitent, poprzez Swiadczone usgugi doradcze,
radach nadzorczychp - ekt f el owych, zamierza w moUli wie
ral ich rozw-j i dziagal w kierunku zwifhkszel
3) Utrzymanie pozycji lidera wSr-d Autoryzowany
Emitent uwaUa, Ue rynek Newgfmnwektysioaslziedgwad
s ikikuj ego |l ider-w. Zamiarem Emitenta jest utrw

Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect.

4 Pozyskanie Srodk-w unijnych umoUli wiaj Ncych v
i wspier ajlkcoysclh idzwiessd ycyj nN Emitenta

WAt NI EJSZE OSI}t GNINCIA W DZIEDZINIE BADASG
| ROZWOJU
Sp-§gks8. AN nie prowadzi dziagalnoSci w obszarze b

NABYCI E UDZI AGEW (AKCJI) WGASNYCH

Sp - § K 8.A W bkresie o1 stycznia2016 r. do dnia 31 grudnia 2@1. nie skup w aaka
wgaswychmach programu na&Nycwarn iea oalk djnii aw§ aaszmpyciz f
nabywania akcji wgasmychEdmot@8adah@dbygkaoajdni agadiy
kwotn 932.189,36 z9§

POS| ADANE PRZEZ JEDABOSTKN ODDZ
(ZAKGADY)
Sp-gk&. AN nie posiada oddziag- w.

OME WI ENI E PODSTAWOWYCH WI ELKOSCI EKONO-
MICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W ROCZNYM

SPRAWOZDANI U FI NANSOWY M, W SZCZEGELNOSC

OPI'S CZYNNIKEW | ZDARZE6, W TYM O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJt CYCH ZNACZtICY WPGYW NA

DZlI AGALNOSL EMI TENTA | OSI1+ GNI NTE PRZEZ NI EGO

ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM,

Jednostkowy Raport Rocza rok 206
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ENI'E PERSPEKTYW ROZWOJU DZI A-

EMI TENTA PRZYNAJMNI EJ W NAJBLI t+SZYM
ROKU OBROTOWYM.

Sp- Wkoku2016 p o rsitamaiowi wy s c2RE8gs. z§.

Podstawowy wpgyw na daymiglkil nfoiSdard aaweas t miayvanaz Eme g

noSci aktualizacja portfela sp-gek notowanych na
nect jak r-wnielOryaku yalktue rAre ®&tOy wn y m PozionmatdEs k i e | gi e
waE& gi egdowych crmindig pwp gy wl ma pwy i @ stratazyplkdun- akcj i .\

lizacji inwestycji wynbs ajl.560tys. PLN.

Og - genl6mwo RW E miinsteumentyfinamsojen’ obr oci e gi egdowym (tr a
syjne oraz transajepakietowep wa riR.42%ys.iPLNo az uzyskad wpgywy z tyt
i dywi dend 86t ywsy.s oFkLoNS.c i § rzoed kzi b ypcoi zay spkaapniee r - w war t o
stagy w przewaUaj Ncej czinSci przezhinewbliczhe na now
nym; w 2016 roku zakupionanstrumentyf i nans o we 9.846tys Nt 0 Sc i

Emitent osi MgoKd wrzgkho2l ze sprzedhbidbtw usgug do
z sektora MS3POtwswy sakiB&mp szyantowd -w ze &Sprzedaly
Wzrostpr zychod-w medws@r denrakdl @abyspotwvodowanyjest przede
wszystkimwi fi kislzoN6 ¢ i, N dslpa- kek rych Emitent Swiadczy usgu
na rynkuNewConnect

WartoSi maj Ntku (aktywa o @6rofewynosi2EI8itys.ejntia jneastd zi e
ni0s al®8% w por-wnaniu do war t oBcoku Spdwodpwanejestn a dzi e G
tospadkiemwar t o Sci akt y w3586t fyisnaz@@wwwejmMiok u Emitenta s
wi N udziagy i akcj e w i nMiyncdhz ypnoadr noi dootwaycnhi, Sktta-nrdea rz
chunkowoSci sN przez Emitenta wyceniane w wartoS$

Kapitagy wgas nld2206r qgkki wni2Bizii $yE 889%ini0 b,;n § W
kapywgadEmi t ent a na 150 zoikeu® 3GI.- Waspddigkrazpyi ot zaygn \v - w g a -
snychjestponiesionav roku 205 stratanetto.

Wska¥ni ki pgymbsdNSamia worzdloeny B0 gvaramt@k® ni e bid:
najbliUszej przyszgoSci Uadnych problem-w z regu
noSci | i | N02sWsokparFina kwypngoysnznfb Sci 111 stopnia (tzv
Sci) synwska¥ni kiwyUsgyerndn eaSail oggili rokn 206. RowokemT

ich wzrostujest spadekz o b o wk Nz 4 o t e [Emifemapwyyncihk aj Ncy ze zmni ej
zaangaUowania w kr-tkoterminowe kantlodkttko-ter mir
terminowych kontrakt werminowy w cenach ewidencyjnych wynoi539t y s (77,0030 g - g u

zobowkNzaEot ey mi npwg®hrRivdswzastosunku do ich warto
2015.

Wroku20/Sp- §ka bndzie kontynuowaga rozw-j w dotych
kresiedor adzt wa na rynku kapitagowym i.powi Nzanych

Celem Emitenta, jest kontynuowanie procesu WwWpr oV

wanego systemu obrotu i wprowadzenieoku 207 kilku s p - § efdowyzlona rynek New-

Conrectlub AeRQ

Emitent nawi Nzuje takUe wsp:-gprachi z nowymi sp-§
NewConnect (lub rynkeegulowanyr), a t akUe na rynku alternatywnym
cie.

Celem Sp-gki j est ut r AutoryzmwanyehDpoagcj w hadeyakwSNe
Connect, co biAdzie miago r-wnieU swoje przegoUen
za obsgugn sp-gek.
8
OPI'S | STOTNYCH CZYNNIKEW RYZYKA | ZAGROt EG, 4 2
OKRESLENI EM, W JAKI M STOPNI U EMI TENT JEST NA NI E o
NARAt ONY &
N

o
Ryzyko zwi Nzane z przewidywanN duUN zmi ennodci N
Inwestorzy muszN byl Swiadomi, i0 na przyszge wy
decyzje inwestycyjne Emitenta zwi Nzane z ngbywan
sp- ek gmt owywanych do obrotu na rynku regufowan)
z duUym wpgywem inwestycj.i kapitagowych Emistent a
dzie winkszym wahaniom w por-wnaniu do sp-g®ek dz
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Podstawowyn¥r - dgem zysk-w funduszu VC/PE jest przyros

wy c h. Emitent wycenia swoje aktywa wedgug wart of
aktyw-w finansowych uzaleUniona jest w dulUym sto
DuUe wahania kurs-w powodowal biidN znaczne zmia
przeznaczenia niekt-rych z nich do obrotu, r-wni
Ze wzglndu na trudne do oszacowania msoweychody z
Emitenta sN trudne do prognozowania. NaleUOy I|icz

spowodowanN duUym na niego wpgywem dziagalnoSci
Emitent dNOy do ograniczenia ryzyka strat finans

kowmmanego portfela inwestycyjnego, zar-wno pod wzg
wersyfikacji branUowej

I nwestycje kapitagowe Emitenta w sp-gki z sektor
kliwN analizN finansowNniomaalzi zaonvaa [i zrNy zpyrkaow nbig, i dt naek

Ryzyko zwnNe&oeNzppgyfela inwestycyjnego

Emitent nabywa akcje lub udziagy sp-gek niepubli
zorgani zowanego systemu obrotu oazpaska FTgyhykagrhn
moUl i woSci szybkiego zbycia posiadanych przez En
Ryzyko tojestograniczane wraz z wprowadzeniemakcjpp - ek por t f ewwzorgaych do ob
nizowanym systemie obrotu. Emitent zakgada, Ue t
bindN z regudgy przez sprzedaU pakietu akcji i nwes
westycji kapitagowych, poprmzédz smirzeckgU akcji na
Ryzyko zwodXNgamzinaei em dziagalnoSci na rynkach zag

Emitent zar -wno bezpoSrednio, jak i popr,zoe-z sp- gkn
poczNg dziagalnoSi za granicN, nmdwycineyidazi e BVB w
dzi agal noScdoriamdvesdjycyialpddydziwvagal hoS8iwagiza ter
wi NUOe sifn z ryzykiem ponoszenia winkszych koszt -
system-w,praawnmkdie gau Urs ywekgduimacierZystym czasu realizacji pro-

jekt - w.

Nal eUy takUe zwr-cil uwagn, 0Ue istnieje ryzyko,
bridzie wystarczaj Ncy do uzyskiwania na tym rynku
noSci

Ryzyko dekoniunk ur y na rynku kapitagowym
Na wyni k finansowy Emitenta wpgyw ma koniunktur a
notowania akcji na rynku regulowanym lub NewConnect. W okresie hossy przeprowadzanych jest

naj wincej ofert ni ep wmbynkucWokrgse bessy, popieavsze trugniep | i czny
jest wprowadzal nowe sp-gki do obrotu giegdowego
zwi Nzane z ksztagtowaniem sifn cen akcji, kt-re
Spadki k usrps: -gve ka kpcojrit f el owych mogN miel istotny n.

sowe Emitenta.

Dekoniunktura na rynku kapi yatwpyymw madanr wgyca0Odis
galnoSci kWnekteshnhgowekoniunktury, czmacsligcgmk zm
przeprowadzaj Ncych oferty publiczne | ub ubiegaj N
GPW, w zwi Nzku z czym znaczNcemu spadkowi ul ega
Emitent wskazuj e, Ue ograniych usjuygzgkonagpopyatez
sp-gek juOU notowanych w zorgani zowanych systemac
informacyjnych na rynku podstawowym GPW i pedgni e
Connect), a takUe Swicazd cjzeNdcn ousstgeukg is adnoorrazdNcdzue tnear yrt
w znaczNco mniejszym stopniu uzaleUnione od koni

5 35 O

Ryzyko zwi Nzane z brakiem przyrostu wartoSci sp-
Podstawowym Fr-dgem zysk-w fumdasdasi VIC/ PEstwspormp
wy c h. Emi tent stara sifh nabywal walory sp-gek p
Swiadczonych menadUer - w, kt-rzy wsparci kapitago
wzmocni N jej pozycjn rynko'uvnlilwéstwyejfiekEmietemgailkslz
ryzyko, Ue nie uda sifi osi NgnNi w poszczeg-tnych
t oSci sp-gek portfelowych. %‘

Ryzyko zwi Nzane z brakiem przyrostu Wartoécg sp-
j Nem fdizi agaj Ncych na niszowych i/lub wzrostBwych
nowacij i na wybranym rynku. Emitent ogranicza to
t - w.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami dokonanymi sp-g@

Jed nostko%vy Rap
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Emitentws k azuj e, Ue w przypadku wystNpienia niekor z)
(upadgoSi, likwidacja, zaprzestanie dziagalnoSci
tualizacyjnych inwestycji dokonanychkw theabypmagki
j Nc akcje/udziagy oraz udzielajNc poUyczek sp-gk
Scia do ww. sytuaciji w sp-gkach, kt-rych wudziag
(nabyd obligacje), mo Ue  minankowyt Emitenta. §raiteny stamay  wp §y w
siA ograniczal to ryzyko, udzielajNc poUyczek w
(hipoteka, przewgaszczenie na zabezpieczenie) Ilu
UNco monitorujNc sytuacjn tych sp-gek

Ryzyko pogorszenia sin koniunktury gospodarczej
Ni ekorzystna sytuacja makroekonomiczna nie sprzy

zyskal Srodki finansowe na dalszy rozw-j. Przycz
nychiofetpubl i cznych ni U w okresach dobrej koniunktu
nie sifn iloSci potencjalnych klient-w korporacy]
darczej kraju moUe byl waUOnym czynnikiem wpgywaj

Ryzyko zwi Nzane z dziagalnoSci N firm konkurency|j
Na rynku inwestycji kapitagowych typu VC/ PE pant
funkcjonuje bowiem wiele firm Swiadecimvistyych doSi

cyj ne d z inethranje prawneyi onganizhcyjnej. Z uwagi na charakter prowadzonej dzia-

galnoSci i spos-b pozyskiwania Srodk-w od i nwest
konkurent ami Emitenta bindN fundusze VC/PE notowa
Emitet j est zdania, iU polski rynek oferuje dule nm
z pozyskiwaniem Srodk-w finansowych na rozw-j pr
i 0 wraz z rozwojem gospodarczym Pxdddkiifbiroyrnsetkw i

MSP bindzie sifn w dalszym ci Ngu rozwijag. Rozw- j
gowych w Polsce idpbgijaswilegnSkei zsisie kntaorna mMSP wpgyn
szenie zainteresowania krajrfewwclpomggkdhvani Emed oi
na rozw- j przedsinbiorstw poprzez emisjn papier:
obrotu na rynku giegdowym.

Ryzyko zwi Nzane z dziagalnoSci N firm konkurency,
rynku inwestycjiVCPE, kt-ry charakteryzuje sifi duUym pote

Ryzyka zwi Nzane ze specyfi kN przedsifibiorstw z s

Emitent i nwestuje w przedsi nbiorstwa z sektor
dla przedsifibiorstw z sektora MSP wynikajN z cec
stfipowanie tych ryzyk jest czhisto niezaleUne od
waUniejsze z nich, to: ryzyko zzwiiNgzaannee zz emasgphb sloib

pracowni k-w oraz ryzyko wystNpienia zdarze@ | oso
Ryzyko zwi Nzane ze sposobem zarzNdzania wynika z

dzanych jest przez ich wgaScicieli, keowrzy pegni
nicze. Na spos-b zarzNdzania przedsifAbiorstwem m
sto cechy osobowoSci wgaSciciela wyznaczaj Nce ki
co odr-Unia sp-gki z tego zNdkzamiae omlowii e mz alruel yjcd
sjonalnym menedUer om. Na wskazane ryzyko wpgyw r
mali zowanego charakteru proces-w zachodzNcych w
MSP wystipuje winksze rpyrzykowmiikelvwjzadajolacych es s
strony przedsinbiorstwa, w kt-rym pracuj N. W zwi
nia sin ryzyka konkurenciji ze strony tych pracow

na wgasnN rAkn.
Emitentghbandizée za® te ryzyka poprzez stagy monitor
kt-rych bndzie wsp-gwgaScicielem. Nadz-r wgaSci
przedstawiciela Emitenta w wybr anwchkaspg Ngkaehsp- - gkadzieport fel ow
nadzorczej . Emi tent bndzie zmierzag do poprgawy Kk
przez pomoc w opracowaniu strategii firmy d&faz w
Emitent wskazuje jednakUe, Ue | etpgraniezony;nie na< sp-§
moUna r-wnieU wykluczyl ni epowodze®& w prowadzeni
g-lne sp-gki, bndNcego wynikiem zwykgdego ry%yka
Z uwagi na fakt, Ue wi ik SPzdgsfonujemiskimezhsobarmibze-or £t w z
CZOoOWwWymi istnieje ryzyko wpgywu zdarze@E Ioso?jrvych
i Nt ku. KonsekwencjN zdarze@® | osowych mogN byl r-
sowym znacznym ograniacczyejmiyecrin.prOzcyhcrmmdﬁ-vprozpeea% ryzy
sowych da efektywna ochrona ubezpieczeniowa, o |
wsp-gpracy z podmiotami, w kt-rych tego

—
<
kel
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Ryzyko niepowodzenia |l ub op:-Fnienia projekt- -w
Emitent wskazuje, Ue z uwagi na zgoUonoSi proces
do obrotu w zorganizowanym systemie obrotu, i st
projekt-w lub teU ich op-¥Fnienia.

W szczeg-IlnoSci HmEmiytweantw wsikiskzswzjoeS,ciUeudrzi agy w sp
odpowi edzi alnoSci N. Wymaga to ich przeksztagceni
dgugotrwagym i przedguUajNcym sifn w spos-b nieza
sNd - w.

Proceswprowdz eni a akcji sp-gki na rynek regul owany mc
zatwierdzania prospektu | ub poprzez odkgdadanie t
Emitent wskazuj e, Ue w wifnkszoSci przypadk-w wpr
emi sj N nowych akcji, co w przypadku niepowodzeni
wanie przez okreSlonN sp-gkn z plan-w upubliczni

Ryzyko zwi Nzane z pozyskiwaniem nowych sp-§ek po

Sukces Emitenta i t emp o ¢ zeygsok irwazmiog un ouveyacl he Umri oojnee
stycyjnych rdet bindN wprowadzane do obr ot uObschiemar gani zow
rynku moUna zaobserwowal duON aktywnoSi funduszy

dowal trudnoSci w poazwskai waankilue nsopwoywcohd opwad j ezkwti-fi k
ich pozyskania.

Funkcjonowanie Emitenta jalospigkitytHhkotadouandjuszm
ryzyko, gdyU Emitent moUe Swiadczyl kompleksowe

Ryzyko zwi Nzane z utratN czogowych konsultant. w

Podst awowN wartoSci N firmy doradczej i funduszu
wykwalifikowanych konsultant: - w. Zaprzestanie wsp
do podstawowej kadry specjalist- - w Hienatheent a spow
wych os-b. Moggoby to negatywnie wpgynNI na wyn
zwi Akszenie koszt-w dziagalnoSci Il ub/ i spowodowa

t-w inwestycyjnych.

Czynnikiem ograniczaj NggmepowsgUwsp- gprgka jwebsze
dzaj Ncej, pegniNcej r-wnoczeSnie funkcje wiodNcy
Emitent stosuje takUe motywacyjny system wynagr o
woSci zwifkszenia ich viwanisapyez&Enirerea@odamniggovenikpadk u uz
finansowego.

Ryzyko skali dziagani a

Szybki rozw-j Emitenta powoduje koniecznoSi =zat
mi ago wpdgyw na zwinkszenie sifi koszt- -wuwperacyjn
przej Sciowego zmniejszenia przychod-w, wysokie k

ni ku finansowego Emitenta. Z drugie]j strony, i st
acji braku odpowiedniej il oSci fperka cyomnnoiSkciw,d znioalfea
Emitenta i grozil op-Ffnieniami |lub niepowodzeni a
Ryzyko zmian i niestabilnoSci regulacji prawnych
Nie moUna wykluczyli, Ue w przyszgoSci zmiany w
dziagalnoAN wpSpoNamegat ywnie na dziagalnoSi i w
tagowej. W szczeg-IlnoSci nie moUna wykluczyli, UOe
kowy m, kt -re wpgynN negatywnie na wynik netto Em
Uprzepisy podatkowe mogN byl nieprecyzyjne i ni
moUe spowodowal nieprzewidziany wzrost obci NUOe@E

Ryzyko utraty statusu Autoryzowanego Doradcy

Swiadczenie prAaieaonryprpokmeg®gDpr adcy podlega nad:
Papier-w WartoSciowych S.A. w Warszawie i (jest
GPW o wpisaniu Sp-gki na Listin Autoryzowanysch Do
W przypadkach okr eS| ony c inuAlteragvwnégo Systémk Obrasly 5¢do R

to jest w szczeg-IlnoSci w przypadku istotn®go n
Systemu Obrotu, Organizator ASO moUe zaWieNli pr
Doradcy lub skreSliiz ALu tsa ryy zAouwt aonr eygzoo waonryacche Do r ad
zyko, Ue zastosowanie takiej sankcji mo Ue %stot\
finansowN oraz perspektywy rozwoj u.

Sp-gka przykgada szczeg- | nN uwagiji Aatbryzowd-zi a @@al no ¢
nego Doradcy byga prowadzona zgodnie zobowiNzuj N
przez system szkole@® oraz bieUNcej kontroli

o | JednostkowyR&hor
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Emitent posiada takUe saatysk AuA®R@zoiwadeyoBDBr
cie, z czymalwi Nilezrsé iryzyko jak opisane powyUej .

WSKAZANI E POSTNPOWAS TOCZICYCH SIN PRZED St -
DEM, ORGANEM WGASCI WYM DLA POSTNPOWANI A AR-

Bl TRAt OWEGO LUB ORGANEM ADMI NI STRACJI PU-
BLI CZNEJ, Z UWZGLNDNI ENIEM | NFORMACJI W ZAKRE-
SIE:

a)posthipowani a dot yldzoNovd ea zzyd bed miokSzcd Eeani t ent a | ub

jednostki od niego zaleUnej, kt-rych wartoSi stanowi co najmniej 1
pitag-w wgasnych emitenta, z okreSleniem: przedmi otu postnpowani a,
toSci przedmiotu sporu, daty wszczfAcia postfipowania, stron wszczit

st N p oavez stan@wiska emitenta.

Nie toczy sifn przed sNdem, organem wgdaSciwym dl

administracij.i publicznej postipowanie dotyczNce
jednostki od niego nawéUrmej naktmniego 10anst kapi $@d
tenta.
bydwu | ub wi fncej postipowa® dotyczNcych zobowi Nza® oraz wierzyteln
Sci, kt-rych gNczna wartoSkkaptaanowi odpowi edni o co naj mniej 10
g-w wgasnyz holme $leatiaem §Nc zonderjibwart oSci postiApowaE
newgrpi e zoboorvei zZNzvei@®@r zyt el noSci wraz ze stanowiskiem emi -
tenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwinkszych postihinpowadc
pie zobowNz a E i gr upi-ee wskaeanianyith izedmiduc i
wartoSci przedmi ota pBe®trApowaantiya wsrzaczzfisir on

wszcziAtego posthApowani a.

Nie toczN sin przed sNdem, organem wgdaSciwym dlI
administracji publicznej dwa | ub wincej postnpow
Emitenta lub jednostd d ni ego zal eUnej , kt-rych gNczna wart

mniej 10 % kapitag-w wgasnych Emitenta.

INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TO-
WARACH LUB USGUGACH WRAZ Z | CH OKRESLENIEM

WARTOSCI OWYM | | LOSCI OWYM ORAZ UDZI AGEM PO-
SZCZEGCELNYCH PWODIUKWARCE W | USGUG (JE-
t ELI St | STOTNE) ALBO I CH GRUP W SPRZEDAtY EMI -

TENTA OGEGEM, A TAKtE ZMI ANACH W TYM ZAKRESI E
W DANYM ROKU OBROTOWYM.

INCS. A. jest sp-dpkNMdiczwWestsypeygjmdizuj NcN sifn w in
na rzecz macghy cphr zie dSCi®fidohi. o rj setsw. tladk Ue sp- gk N domin
tagowej, w skgad kt -iinegstycyrehodzN sp-gki doradcze
DziagalnoSi doradcza:

Podst awowe usgugi Swiadczone dla przedsifibiorstw
wadzeniaa k ¢ j i do zorgani zowanego obrotu papierami wse

przede wszystkim:

- doradztwo w procesie wprowadzania akcji na rynek regulowany oraz doradztwo w zakresie funk-
cjonowania sp-gki na rynku regul owanym,

-pedgni eni e Zowandge Poradcy natrymkuyNewConnect oraz Catalyst. 8\VA

uchwagN ZarzNdu GPW z dnia 20 lipca 2007 r & nr
nych Doradc-w rynku NewConnect, natomiast uEhwag
r.nr511/200 ost ag wpi sany na | istn Autoryzowanycth Dor

GPW

or, Rocza

Doradztwo w procesie wprowadzania akcji na ynek
Q.

A sporzNdzenie wyceny sp-gki oraz rekomen&acji

A dostosowanie sytuacjrpawnej sp-gki do wymog-w rynku?regu

two w zakresie przeksztagcenia formy prawnej

Jednos
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opracowanie regug polityki informacyj nej sp-
nych,

sporzNdzenie prospektu emi sKiomego,i Ngpdhagdy
Europejskiej 809/2004,

przygotowanie transakcij.i i strategia wej Sci a
przygotowanie projekt-w uchwag WZA zwi Nzanyct
akcji do obrotu na rynku regulowanym oraz del

ucestnictwo w postfipowaniu przed KomisjN Nad
twierdzenia Prospektu,

uczestnictwo w postnpowaniu przed KDPW S. A. ¢
jestracji akcji w depozycie,

uczestnictwo w pr omo cyakcji,wtyneaktywne ppaydkiwanie z nej spr
i nwestor - w,

uczestnictwo w postfipowaniu przed ZarzNdem Gi
doradztwo w zakresie obowi Nzk-w informacyjny.:
gulowanym.

INCS. A. bygd dor adpubliczaychAua wprowadzeria afcii @orobrotu na rynku
regul owanym dla nastipuj Ncych podmi ot - w:

Nazwa Rok emisiji

PC Guard S.A. 2005 (IPO)

PC Guard S.A. 2007 (SPO)

Prima Moda S.A. 2007 (IPO)

Pozbud T&R S.A. 2008 (IPO)
NEWCONNECT

Pegni enAet bugpykojwanego Doradcy na rynku NewConnec

A doradztwo w procedurze przeksztagcenia formy
powi edzialnoSci N, czy sp-gki jawnej) w sp-gki
A doradztwo w procesie emisji prywatnej lub praggwanie Memorandum Informacyj-
nego na potrzeby emisji publicznej,
A sporzNdzenie i badani e Dokumentu Informacyjn
alternatywnego systemu obrotu,
A przygotowanie sp-gki do wymog-w stawianych sj
nect,
A rejestracja akcji w Krajowym Depozycie Papie
A uczestnictwo w postApowaniu przed ZarzNdem G
obrotu,
A wsp-gdziaganie ze sp-gkN w wypednianiu obowi
A bieUNce dor adzaeidotsyc zZghcey nv fzuarkkrcejsainowani a | ¢
nansowych w alternatywnym systemie obrotu.
Na dzie® przek@8zAnijapestapAutor y Nowanym DoradcN na
wanych na rynku NewConnect:
Nazwa Rok debiutu na NewConnect
Verbicom S.A. 2008
Gwarant Agencja Ochrony S.A. 2010
Remedis S.A. 2010 8
N
Air Market S.A. 2010 S
Global Trade S.A. 2011 %
o
Eurosystem S.A. 201% g
Star Fitness S.A. 2011 S
]
MedApp S.A. 201% D;
BrowarC z a r rSIA: w 2012 E
®
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c
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Mobimedia Solution S.A. 2012
Edison S.A. 2012
Efix DM S.A. 2013
2Intellect S.A. 2014
INVESTEKO S.A. 2014

* wprowadzenie przez inny podmiot

Emitent byd Autoryzowanym DoradcN dla nastipuj Nc
Connect:

Nazwa Rok debiutu na NewConnect

Telestrada S.A. 2007

Divicom S.A. 2007

Mera S.A. 2007

Polman S.A. 2008

Maxipizza S.A. 2008

GPPI S.A. 2008

Inbook S.A. 2008

Blue Tax Group S.A. 2008

Fast Finance S.A. 2008

Ruch Chorz-w S.A. 2008

Artefe S.A. 2009

CUBE.ITG S.A. 2009

E-Kiosk S.A. 2009

EastPictures S.A. 2009

Rovita S.A. 2010

CWPE S.A. 2010

Lauren Peso Polska 2010

Site S.A. 2010

Smoke Shop S.A. 2010

Venture Incubator S.A. 2010

IPO DoradztwdK a pi t 84 owe 2010

IPO S.A. 2010

Teliani Valley Polska S.A. 2010

Alkal S.A. 2010

Makora KHS S.A. 2011

Bioerg S.A. 2011 §

DASE Financial Group S.A. 2011 _E:’

D&D S.A. 2011 %

Europejski Fundusz Energii S.A. 2011 9?

Fabryka Formy S.A. 2011 %

Jurajski Dom Brokerski S.A. 2011 D>:‘

Klon S.A. 2011 é
3
Law]
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Rajdy 4x4 S.A.

SurflandSystemy Komputerowe S.A.

Silva Capital Group S.A.
Polski Fundusz Hipoteczny S.A.
TERRA S.A.

Sunex S.A.

Luxima S.A.

Your Image S.A.
Socializer S.A.

United S.A.

ExaMobile S.A.

CDE S.A.

Vakomtek S.A.

Mega SonicS.A.

* wprowadzenie przez inny podmiot

CATALYST

INC

2011
2011
2011
201k
201F
201F
201%
2012
2012
2012
2012
2013
2014

2014
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Jako Autoryzowany Doradca rynku obligacji CATALYSTQANS.A. przygotowuje kompleksowo
emisje obligacji komunalnych oraz korporacyjnych.

W zakresieemisjiobligacjijd or adzt wo obej muje w szczeg-lnoSci
A przeprowadzenie analizy moUliwoSci obligaciji
A przygotowanie odpowi ednich uchwag,
A przygotowanie dokumentacji ofertowej zwiNzan
A wyszukanie nabywcy obligacii,
A przygotowanie Dokumentu Informacyjnelyt raportu o emitencie (w wypadku autory-
zacji),
A doradztwo w zakresie rejestracji obligacji w KDPW,
A doradztwo w procedurze przed GPW,
A doradztwo w zakresie realizacji obowi Nzk-w i
A pomoc w kontaktach z organamEmientadwaar u rynku,
kresie dotyczNcym funkcjonowania jego instru
INCS. A., na dzie& przekazania raportu doradzag na
Nazwa Rok debiutu na Catalyst Uwagi
Gmi na PZodgrc-zjy n 2009 autoryzacja
Miasto Radlin 2009 rynek reg.
Miasto Tczew 2009 autoryzacja
Gmina K-rnik 2009 autoryzacja
Gmina Miejska Turek 2009 autoryzacja g
N
Mi asto ZNbki 2009 autoryzacja =
Miasto Tczew 2010 ASO &
N
Mi asto ZamoSi 2010 ASO é
Miastowo d z | §1§.a w 2010 ASO 5
Q.
©
GminaP o § e¢Zzdyrn- j 2010 ASO o
>
Miasto Brzesko 2010 ASO =
X
®
o
c
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MERA S.A. 2011 ASO

REMEDIS S.A. 20101 2013 autoryzacja

KLON S.A. 2013 ASO

POZBUD T&R S.A. 2015 ASO

Rynek AeRO

I NC S.A. jest Autoryzowanym DoradcN naysrynku AeR
tem obrotu przy giegdzie BVB w Bukareszcie
Zakres zada® Autoryzowanego Doradcy AeRO jest an
nect.

INC S.A., na dzie& przekazania raportu, wprowadz
S. A. z snadizubN wpPdkn Bittnet SA z siedzibN w
DziagalnoSi inwestycyjna:

Emitent dor adz ajalMzanysipo Jkeknt ora magych inawaednich pr
j ednoczedzyiueakipc h

Emitent inwestuje wzwojirmy na r-Unym etapie

-dopiero powstajNce i niedawno-up@®ystage (inwesty.
-znajduj Nce sifi w fazie wzrostu (inwestycje na d.
-sp-gki dojrzage (inwestycje na restrukturyzacjn

Emi tent angalUuje wsiabywajpMczeddi kbhi &ustdwa ki | kudzi

cji/ludziag-w sp-gki. Nabycia udziag:-w/akcji Sp -
bNd¥ do niej zbliUonej
Emitent koncentruje sifin na inwestycjathm w sp-gki

wprowadzenia ich akcji do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym GPW) lub New-
Connecti inwestycje typu prédPO, rfet co do zasady stanowi N el ement
tenta.

ZaangaU®bmiatnéret a w sp-gki z sektorastMSPN kwalidlolr iawh

analizN finansowN oraz analizN prawnN, tak aby nm
Emitent zakgada terminowe posiadanie udziag-w/ ak
niu wzrostu wartoSci inwesitgdany Emi tenit agakwfakaj
stycja nastfipowal moUe poprzez zbycie akcji na
padku sp-gek wprowadzanych do obrotu), poprzez p
udziag-w/akcji przewz ksatda iy khi ewpPavdhdicziNe lliubdlib @ i
cji kapitagowych.

WYBRANE SP&GKI Z PORTFELA SPEGEK PUBLI CZNYCH:

Nazwa Udziag w ¢ Inne informacje

Remedis S.A. 25%-33% Sp-gka notowana

IPO DoradztwdK a pi t 84 o we 10%-20% S p - gdtowana na NewConnect

GPPI S.A. 5%-10% Sp-gka notowana

Maxipizza S.A. 5%-10% Sp-gka notowana g
N

MEDCAMP S.A. 5%-10% Sp-gka notowana x

Prima Moda S.A. 5%-10% Sp-gka notowana g.
N

2intellect.com S.A. <5% S p - fdtowana na NewConnect g
@

Alkal S.A. <5% Sp-gka notowana *c:>
Q.

CUBE.ITG S.A. <5% Sp-gka ndPWwana 5:5

CWPE S.A. <5% Sp-gka notowana ?
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DASE Financial Group S.A. <5% Sp-gka notowana
Efix DM S.A. <5% Sp:- §gka n dewCametta
e-Kiosk S.A. <5% Sp-gka notowana
ELQS.A. <5% Sp-gka notowana
Global Trade S.A. <5% Sp-gka notowana
Investeko S.A. <5% Sp-gka notowana
IQ Partners S.A. <5% Sp-gka notowana
Lauren Peso S.A. <5% Sp-gka notowana
Makora KHS S.A. <5% Sp-gka notowana
Mera S.A. <5% Sp-gka notowana
Polman S.A. <5% Sp-gka notowana
POZBUD T&R S.A. <5% Sp-gka notowana
Silva CapitalGroup S.A. <5% Sp-gka notowana
Site S.A. <5% Sp-gka notowana
Star Fitness S.A. <5% Sp-gka notowana
Surfland Systemy Komuterowe S.A. <5% Sp-gka notowana
Telestrada S.A. <5% Sp- gka n dewCametta
Teliani Valley S.A. <5% Sp-gka notowana
United S.A. <5% Sp-gka notowana
VakomtekS.A. <5% Sp-gka notowana
Poza powyUszOSm,A.s-efFka alkkjonariuszem w innych
nych na rynku regulowanym |l ub rynku NewConnect,
ggosach og-dgem nie wynosi 5 % |l ub wincej.
WYBRANE SP¢&GKI Z PORTFELA SPE&EGEK NIEPUBLICZNYCH:
Nazwa Udziwaggos Inne informacje
INVESTcon FUND Sp. z o.0. 100 % Grupa kapit
INC East&WesSp. z 0.0. 100 % Grupa kapit
Inkubator Naukowo Technologiczi8p. z o.0. 46,7%
I NFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLNDNI ENI EM
PODZI AGU NA RY NK ZAGRRNACZNENEGRAL
| NFORMACJE O tREDGACH ZAOPATRZENI A W MATE-
RI AGY DO PRODUKCIJI , W TOWARY | USGUGI , Z OKRE-
SLENIEM UZALEt NIENI A OD JEDNEGO LUB WI NCEJ OD-
Bl ORC¢EW | DOSTAWCCE W, A W PRZYPADKU GDY Q@
UDZI AG JEDNEGO ODBI ORCY LUB DOSTAWCY OSIt GA Q
CO NAJMNIEJ 10 % PRZYCHDE¢ W ZE SPRZEDAtY OGEC- ‘§
GE M- NAZWY (FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY, &
JEGO UDZI AG W SPRZEDAtY LUB ZAOPATRZENI U ORAZ N
JEGO FORMALNE POWIt ZANI A Z EMI TENTEM. &
5]
SEKTOR MSP W POLSCE %
24
Emitent fdesadsaj §&kNs slpt- jrkjmmmagych i SP.edni ch
g
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Za mage przedsinbiorstwa uznaje sin te, kt - -re z:
sprzedalUy towar-w, wyrob-w i usgug oraz z operac
t oSci w zgotych 10 mln eur o,r zlNudbz aknte-groy crha skuommai eac
obrotowego nie przekroczyga r-wnowartoSci w zgot
trudniajN od 50 do 249 os-b, ich roczny obr -t ni
43 mln euro (w PotHetegmi prpedmagbgoricnSseczeg-g§o
swobodzie dziagalnoSci gospodarczej z dnia 2 1ip
SpoSr-d wszystkich przedsifinbiorstw z sektora MSF
kawszNstgampwi N firmy wysoko dochodowe i innowacy

ewolucyjnego | ub
przedsi Anbiorstw z
Sciciele i
kt-re pozwol N w przyszgoSec

rewol ucy]j
sektora

Liczba aktywnych MSP w Polsce w latach 2002015

Zi adagidhcEmigentd o/ s ibatddaNl i

nego
MSP.

dal szego rozwoj u.
Emit eenht wiavest uj e
dostatecznN wiedz

i zarzNdzal duUo winks

tr-dgo:
GUS,

PARP, s ®Rlatpora ma@ytamiie
DziagalnoSi przedsifbiors

Mage i Srednie
one niemal 50% Produktu HoavegoBr ut t o i

|l stota znaczeni a
stosowania sifn do
wi aj N
dziaga
szN ni
zewmt r z
nego.

przedsinb
wymog- w

MSP mogN byl bar
stoph

ni a
U przecifAtna
nym, przez coO
Emitent |jest

przedsi Anbiorstwa
z a p eXmigjsa pracy. pr zes z § o

ngj haBbwawprowadzaj Nc

ZWr ot u.
przedsinbiorstwa
Swi adomy

Srednich
tw

pr29ldatazi ibi or stw
niefinansowych w 2015

wa Un N
69

sN bardzo

iorstw z sektora MSP d
rynkowych. Aby poprawi
nowe produkty i tec
dzi ej ryzykowne, jedna
I nnowacyj ne MS|
te cierpiN

szans i zagroUe@ | ak

firmy z sektora MSP. W tabeli p ojseycl] edaniema pr ez en't
Emitenta, sgabych i silnych stron przedsifAbiorst
Silne strony
ie do zewniBrak obci NUenia bezwadem biu
Ko&i . . T 1
a podatkoweszyp oS p 0 d e jprpaz WierawnicAwa che @ Z A jl ie
decyzyjna
rony duUychElastycznoSli w dostosowaniu s
«Q
specjalizacStage poszuki wanie innowacyjn <
X
- Lo Wi ncej bod¥c-w do innowacyjno o
si Nghkali nci a dulOych firm ?
= . . . N
Gatwiejsze motywowanie pracow 9
o
2
Najsilniejszym motorem rozwoj u przedsiﬁbiorD‘iStw z

cyjnoSci
przeUyci a

W magdgych

na bardzo konkur

ih Sredowadhj oreNdpofibzebsewdo

encyjnym rynku.
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Naj powaUniejszN barierN rozwoju MSP jest bariera
tycznie wszystkich krajach, zar - wwwychjakityeh o dobr z
zdomi nowanych przez wustr -] bankowy. Zewnntrzne f
Sci gospodarczej w szerszym zakresie, sfinansowa

nie szybszego wzrostu spaljekca®Pojt ygaypdadamhkie $wil

Dla MSP o duUym potencjale rozwoju, a w szczeg: |
nowoczesne technologi e, optymalnym rodzajem fin:
snych poprzez wej S canyehflndupzytypa private equiry/aentore capital s o w

RYNEK | NWESTYCJI KAPI TAGOWYCH VC/ PE

Pod wzglndem of erowanych pr odbnadetivainwestygjikapit e m Emi t e
tagowych typu VC/ PE.

Privatee qui ty (PE) to inwestycje w udziagowe papier.y
pitagowym (zakup udziag-w/akcji w sp-gkach nie 1
rotu). Celem tych inwestycji -ij edsdupatzgkimii mcw e do
przyrostu wartoSci kapitagu. Venture capital (Vvca
stycje dokonywane we wczesnych stadiach rozwoju
biorstwa |l ub jego ekspwannsija .i nlweesstt ywcaj Un ydi aF rf-ic
potencjale wzrostu, szczeg-Ilnie w obszarze nowyc
Emitent inwestuje w przedsinbiorstwa z r-Unych
koniecznym jest dziagal noSIi nrmewaniekonkueadyjtey wi c zny m
z
¢}
i
0
z

sin

or a zastosowanie innowacyjnych rozwi Nza® w swo
wprowadzenie do praktyki w przedsifAbiorstwie now
odni esieniu do pr oduk trynku)uMagowng delu podnesienié poziomwa ni e g o
innowacyjnoSci przedsifnabiorstw portfelowych popr
Szczeg-lna uwaga zwracana jest takUe na wysokN j

Na tl e kr aj - woWschodnig Rolska ijest dznawana za najatrakcyjniejszy rynek

dla funduszy typu Venture capital. WSr.-d mocnyct
innymi zmi anin percepciji postrzegania funduszy V.
(Ernst & Yaung 2015 European Attractiveness Survey).

Emitent jest zdania, iU pol ski rynek oferuje dulC
z pozyskiwaniem Srodk-w finansowych na rozw-j pr
tenta, wraz z rozwojemgosppd c zym Pol ski, rynek inwestycj.i kapi

MSP bindzie sifn w .dalszym ci Ngu rozwijag

RYNEK PUBLICZNY DLA MSP

Rozw- j i znaczenie rynku kapitagowego, w tym ryn
MSP zostagd zauwalieejy ww kovi ekilniikuo 2004 roku przez
Strategidi rozwoju rynku kapitagowego Agenda War
zapisano misjn paGtwa na rynku kapitagowym. Zgo
stwa na rynhkvwu Plodpictta@ewymst worzeni e warunk-w dl a
i bezpiecznego mechani zmu konwer sji oszczndnoSci

sowanie krajowych przedsinbiorstw, w tym zw@gaszc

Zgodnie z girNMystiopnisowatzwi fkszana jest rola publ
krajowej, ze szczeg-lnym uwzglindnieniem rozwi Nza
cjalnie dla MSP, warszawska Giegda Papier-w Wart
tywny rynek w Polscd NewConnect . Przeznaczony jest on dla |
rozpoczynaj Ncych dziagalnoSi, kt-re potrzebuj N z
cjag i w ten spos-b rozwijal sifnwaranScogNEnyicj e
tywa ta spegnia oczekiwania inwestor - -w i p%zedsi
wanych oraz kapitalizacja wszystkich sp-gekZnoto
NewConnect. Stworzony w 2008SciowyebzwGWajdnaRap
okresie kilku lat stag sin jednym z najwifAkszyc!|
Emitent jest jednym z lider-w wSr.-d AutoryZowany

S
Liczba sp-gek oraz kapitalizacja [mln] rynku NewC%‘nnect
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Y LAGEEAT | Oc-eep 2101 665 0I5 OS] 621
tr-dgo: www. newconnect . pl
Rozw- j publicznego segmentu rynku papier-w udzi

pierwszych sp-gek z sektora MSP wpgywa na rosnNc
nich przedsinbi orc - w rpoozzwy- sjk i pwaznei desm fifbui nodrusst zwy pnoap r

r-w wartoSciowych, kt-re bygyby przedmiotem obro
Emitent uznaje rynek inwestycj.i kapitagowych w
wiczny zar-wno ze wzgl ndawmat wcz eikn waantey avjyis oka i
r-wnieU ze wzgliidu na iloSi podmiot-w chcNcych p

SEKTOR M$P W RUMUNI I

Sektor Magych i $rednich Przedsifnbiorstw w Rumun
cesijlalmch@0®2 009. W kol ejnych doSwiadczyg kr-tkiego
2012 r., niemniej w roku 2013 kraj wykazag naj wy

Mino tego wedgug szacunk-w Komi snjiie Eusri dNpgenjiisjkai € je :
cze poziomu sprzed kryzysu. W latach 2@ 16 zakgadany jest przyrost

wraz ze stworzeniem ok. 190 tys. nowych miejsc p
nie.

Liczba przedsinbiorstw sektora SMEs w Rumuni i

600 $60
504581 459646

500

445594 407410 424149 434615 449044 445537
400 A
300
200
100 A
0 - T T T T T T T

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015*

*dane szacunkowe Komisji Europejskiej za 2016 SBA Fact Sheet Romania

rok 206

Wedgug szacunk - wejzawanyctsvy opracBwaniuo2pHBBA Bakt Sheet Roma-
nia na koniec 2015 r. twsRunmmagyc hf uink%rjmmmiw%hjopmz
stosunkudo 449 tys. na koniec 2014 r. (spadek o blisk&4),INajgorszym rokiem w prezento-

wanej historii okazag sin rok 2011 z 407 t dz
SpoSr.-d prawie 447 tys. przedsi hebiporrzsedas idizh racgras thh
stanowi gy aU 99, 7% (445 tys.), co jest wyn i em
szNcej 99, 8 %. Zatrudnienie w sektorze MS$SP Ru mt

Jednostkoﬁ/y;Rgportﬁoc
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| NFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZ} CYCH
DLA DZI AGALNOSCI
TENTOWI UMOWACHZ AWARTYCH POMI NDZY AKCJO-

USZAMI ( WSPELNIKAMI), UMOWACH UBEZPI ECZE-

NARI
NI A,

WSPEGPRACY
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k-w, co oznacza 67,5% og-igeuz rzaact zr ruiden i Srneyderhi, N parlzae kl

skiej, gdzie w sektorze Magych i Srednich Przed:
Rumu @Es ki sektor M$P zdomi nowany jest przez mage
mikro firm jest znacznie mniej itona w Rumuni i , ni O w Unii Europej

przedsinbiorstw wobec 92,8% w UE) .

DuUe przedsifibiorstwa, zatrudniajNce 250 i wifAce
przedsi Abiorstw i zatrudni agyEu3r2o,p5% svksizeyjs twksikcah¥ np
ksztagtowady sin kolejno na poziomie 0,2% i 33,2
Warto zwr-cil uwagh, Ue w zestawieniu Komisj.i 2
wypada minimalnie poni Uej Sredniej euegoipej skiej,
przedsifnbiorczoSci. Najwifnkszym wyzwaniem dla kr

innowacyjnoSci
RYNEK KAPI TAGOWY W RUMUNI I

Hi storia BVB (rum. Bursa de Valori Bucurexti) si
prowadalind8i agd 1995 r. Do roku 20P0&6ffunpkecaoniowai
przeksztagcona zostaga w sp-gkn akcyjnN, tak by

przez siebie rynku regulowanym. Gg-zWdyzma nprez edymi-o
kiem finansowym. BVB jest najwi Akszym operatorem
gi egdN w r egi omejii WscHbdniejoNa koniécr2@ll Kamitalizacja rynku prze-

kracaga 32 mld EURemintoent Nw. akcje 86

W 2015 roku ZarzNd giegdy w Bukareszcie podj Ng d

nich przedsinbiorstw, dla kt-rego wzorem byg dz
zostag uruchomiony w lutym i | eszaclk e30d6o skpo Ggceak ,2 O:
kapitalizacja rynkWarstidigjnédidmal® 52wrml i [EURwagfi, Ue
powyUszej liczby to nowe podmioty, pozostage zmi
systemu RASDAQ, kt-ry nmei rcwe Sizlpniec wku 2016zka-i nt er e s o
pitalizacja sp-gek notowanych na rynku AeRO osi N

wzrost wzgl ndem ©dukudhongpeoip nyrkie AeRO IBI@ 8.A. jest jednym z

l'ider-w wSr-d Autor yke wamryavha dzoir aad cd ov. o Srpo tju  a k ¢
podmi ot -w, w tym CpireawhiaeagcCapagradniScAnego emite
szem inwestuj Ncym w Rumuni i i i nnytpewkzejaj ach CEE
sp-gki z sekegpoabiaNoejmajtgcdrmczeSnie |iderem w z.

Liczba sp-gek oraz kapitalizacja [mld EUR] BVB
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mmmmKapitalizacja ( EUdR=mldi;c zobSa proatwoayanych sp- §

tr . BYB:

EMI TENTA, W TYM ZNANYCH EMI -

LUB KOOPERACIJI
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Nie istniejN umowy znaczNce dla dziagalnoSci Emi
nariuszami.
I NFORMACJE @) POWI + ZANI ACH ORGANI ZACYJNYCH
LUB KAPI TAGOWYCH EMI TENTA Z I NNY MI PODMI O-
TAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GGEWNYCH | NWESTYCJI
KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH (PAPIERY WARTO-
$§Cl OWE, I NSTRUMENTY FI NANSOWE, WARTOS CI NI E-
MATERI ALNE I PRAWNE ORAZ NI ERUCHOMOSCI ) , W
TYM I NWESTYCJI KAPI TAGOWYCH DOKONANYCH
POZA JE® GRUPH JEDNOSTEK POWIt ZANYCH ORAZ
OPIS METOD ICH FINANSOWANIA
Emitent posiada nastfipuj Nce sp-gki zaleUne:
S Liczba akcji Udzi a Udzi a
Nazwai siedziba : . o
/'udzi a wkapitale W ggo:
Carpathia Capital S.A. 1.015.891 260 % 411%
PoznaC&E
Dom Maklerski INC S.A. 299 100% 100 %
PoznaG&E
INC Rating Sp. z o.0. 17630+ 75.0% 75.0%
PoznaC&E
INVESTcon FUNDSp. z o.0. 600 100% 100%
PoznaG&E
INC East&West Sp. z 0.0. 47 94.0% 94.0%
PoznaG&E
Dom Maklerski INC Sp. z o.av likwidaciji 350 100% 100%
PoznaC&E
* § Nc Larpathia Capital SAipodmi ot em zal eUnym
** § N c ANCiEast&West Sp. z o.bpodmiotemv®4% z al e Uny m
Wroku2@6Emi t ent dokonywag inwestycji w sp-gki niept
dzenia na rynek NewConnect oraz publiczne, not o
takUe inwestycji w obligacje korporacyycme, w tym
lub przygotowywanych do wprowadzenia do obrotu.
inwestycjinieby ga i stotna z putiktdgevndiziemams &Ewad nieatian we
Srodki wgasne.
Emitent posiada zdywersyfikowany portfel inwestycyjnyjobeuj Ncy sp- gki publiczr
bliczne.
Emitent p®&50hdadziakdew w sp-gce i Glas Sp. zZ 0. 0.
929% udziag w ggosach. Sp-gka zaprzestaga swojej
stycja zost agjaakaklwra:lti Ko tkeorwminrao wa , przeznaczona
czona do Grupy Kapitagowej .
INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWAR-
TYCH PRZEZ EMI TENTA LOBNEGHBANOSTKN
LEt Nt Z PODMI OT AMI P ONMIYEHZWAAN Y M N A
RUNKACH NI ¢ RWRAK DICHEKWOTAMI ORAZ
I NFORMACJ AMI OKRESLAJt CYMI CHARAKTER TYCH
TRANSAKCJI-OBOWI + ZEK UZNAJE SI N ZA SPEGNI ONY @
POPRZEZ WSKAZANIE MIEJSCA ZAMIESZCZENIA INFOR- Q
MACJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM S
Emitent oraz podmioty od niego zqnlowﬂnlﬂean'ymi%zawie
innych warunkach ni 0O rynkowe. é
| NFORMACJE O ZACI}t GNINTYCH | WYPOWI EDZI ANYCH g_
W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZt - 6:5
)
e
X
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o
c
e
)
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CYCH KREDYTCEW | POt YCZEK, Z PODANIEM CO NAJ-
MNI EJ | CH KWOTY, RODZAJU | WY SOKOS$ CI STOPY PRO-
CENTOWEJ, WALUTY | TERMECINU WYMAGALNOS

Emitent nie zaci Ngag kredyt -w i
cych kredyt.-w i poUyczek

INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBRO-

TOWYM POt YCZKACH, ZE SZCZEGELNYM UWZGLND-
NI ENIEM POt YCZEK UDZI ELONYCH JEDNOSTKOM PO-
WI + Z ANENUTENTA, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH

KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ,

WALUTY | TERMI NU WYMAGALNOSCI

Investments
& Consulting

pollywzedty¢cakK-r -

W dniu02lutego2016r . Emi t ent ud zIN@East&WNesSpp-.§ cze oz.ao .e JnoeQy ¢ z k

kwoX ®00 z§. Ter mi3tgrampa@esr y pPolyczkia

stagej stopy pr 6c0e%.t oQusgeptzyny Ppodizelceg Uy c z ki

oprocentowana

Wdniullkwietnia2 016 r. Emitent ud®RiategSipg sp ojoe paolUygdmr&

kwo35n000 z§. yT erofiyd@czekicg2d’r . PoUyczka

oprocentowal

djug stagej stopy 7.p0r%.c eQncitsmepteyg ip § pviyin@ s NG yeg z k i

Wdniu24czerwca2 016 r . Emitent udRatiedSipd «p-0j we zalUey ek,

k woB0R000 z§. Ter mi26czerpcg28l7ry. pRAUYcazkk a

oprocentowal

djug stagej stopy 7,p0r%.c eQchtsmeptry§ ip § pviy in@ s NGyeg z k i

Wdniul8lipca2 016 r. Emitent udRatimSp g =po .gc.eagaivedisle |

50. 000 zg§. Ter mitlipsa@@zart.y Ppoollyycczzkkai

stopy procenthweq , OwipeszsipNj@dji e.

W dniul7sierpnia2 0 1 6 r . Emitent udRatedSp.g
kwo350n000 zg. Ter miO9sisppidR@iiry. pRdYyxwzik a

oprocentowana
poUyczki

i

epoejcpodntekne,]

oprocentowall

dug stagej stopy 7.p0r%.c eQcitsmepteyg ip § pviyin@ s NG yeg z k i

W dniuldlistopada2 016 r. Emitent ejuNCRatiegSipg gpojgoe pallygldrk

kwo30H000 z§. Ter miOslisspadidi’y . ppdYg e kka

oprocent owall

dgug stagej stopy 7,p0r%.c eQchitsmeptry§ ip § pviy in@ sg NGyeg z k i

W dniul2grudnia2 0 1 6 r . Emi tent udRatedSipg
kwol0@® 000 z§. Ter miiligrsdpiag2@ltry. pPoollyczkkia

«p -08 coe.  zpaol Uey (trw ekj

oprocent owal

dgug stagej stopy 7,p0r%.c eQchtsmeptry§ ip § pviy in@ sg NGyeg z k i

INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DA-
NYM ROKU OBROTOWYM PORNCZENI ACH | GWARAN -
CJACH, ZE SZCZEGELNYM UWZGLNDNIENIEM PORN-

CZEG6 | GWARANCIJI UDZlI ELONYCH JEDNOSTKOM PO-

WIt ZANYM EMI TENTA

Emitent nie wudzi ellpgdo rwi crzoek@® io bgrwoatreawtydnjr i2ZYmB @i twe m to

obrotowym 2@6por ncze & i gwarancj i .

W PRZYPADKU EMI SJI PAPI ERCEW WARTOSCI OWYCH W
OKRESI E OBJNTY M-OPSRVIROREMSTANIA

PRZEZ EMI TENTA WPGYWEW Z EMI SJI DO CHWI LI SPO-

RZt DZENI A SPRAWOZDANI A Z DZI AGALNOSCI

Emitent w okresi® b j At y m nieprzemawadeieisj papi er

-w wartoSci

OBJASNI ENIE REt NI C POMINDZY WYNI KAMI FI NANSO-

WYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZE-
SNI EJ PUBLI KOWANY MI PROGNOZAMI WY NI KEW NA
DANY ROK

=
<
(]
=
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Emi t ent ni sacynkowich danyehditpnsy ch Sp - gki 0l206adkr es od O
31.12.2016.

OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNI ENI EM, DOTYCZt CA ZA-
Rzt DZANI A ZASOBAMI FI NANSOWY MI , ZE SZCZEGCL-

NYM UWZGLNDNI ENIEM ZDOLNOS$CI WY WI + ZYWANI A

SIN Z ZACItGNINTYCH ZOBOWI}t ZAG, ORAZ OKRESLE-
NI E EWENTUALNYCH DZAIGR®AEG JAKI E EMI -

TENT PODJ+G LUB ZAMI ERZA PODJVL W CELU PRZE-
ClWDzZI AGANI'A TYM ZAGROt ENI OM

Na dzi e@r3.1.zlc2b.o2wi Nzani a kEmittkenti al®@@mpozizdyni nowe
czegol,539ml n st anowi o zobowi Nzanie wynikajNce ze sp
t-w ter npirnzoywysctha,n L#3mlanl ezhn 6 Sdinwest yk88bmik r - t kot er
z§ (z czego Srodki pi @6ami thn eCP.fabedliNec oi  wnyaw i r Nazcuhj uen |
sifi z zaci NgnifAtych zobowi Nza® wzgl fidem kontrahe

Nie wysthnpuj N Uadne zagroUenia w zakresie zdolno
tych zobowi NzaC.

Emitent wolne Sroldkkatpaemibiddmleowyydkh,j ej alka r - wni eU
zakupu innych instremaentkrwtfkionamsno wmyyotejwl okaty K
waniu moUliwie bezpiecznego charakteru tych inst

OCENA MOt LI WOSCI RBMA EIRZAGJ || NZVE -

STYCYJNYCH, W TYM | NWESTYCJI KAPI TAGOWYCH, w
PORC¢ WNANI U DO WI ELKOSCI POSI ADANYCH $ROD-
KEW, Z UWZGLNDNI ENI EM MOt L1 WYCH ZMI AN w
STRUKTURZE FI NANSOWANI A TEJ DZI AGALNOSCI

Emitent nie posiada wi NONcych zoboWigNza@&mi ewesat y

rozbudowywal portfel inwestycyjny, poprzez naby\
wkr-tce bndN notowane na rynku regul owanym GPW I
przeznaczone Srodki wgasne yEmimoewmetna. eErkiotne retc zmioe

rzystania z zewnntrznych ¥Fr-deg kapitagu.

OCENA CZYNNIKE&EW | NIETYPOWYCH ZDARZE& MAJ} -
CYCH WPGYW NA WYNIK Z DzZI AGALNOSCI ZA ROK OB-
ROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPGYWU TYCH
CZYNNI KEW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEGS6 NA OSI} -
GNI NTY WYNI K

Wpgdyw na wynik 2z 16miiyadnaa sntoiiSpcuij Necae rcozky n2n0i ki :

Podstawowy wpgyw na wyni ki finansowe miaga dziag
noSci aktualizacja portfela sp-gek notowanych na
nect,t ik r-wnieU rnaynkokal AeR@atywnym rumu@Eskiej gi
waE& gi egdowych miag wpgyw na wycenn portfela pos
l'izacji inwestycji wyniosga 1.560 tys. PLN

W roku 2016 nzched\zieg swzrzesitaly upjauegddiofmiderzsytcw 2
sektora MSP. Wzrost przychod-w ze sprzedaUOy usgu
przede wszystkim wifnkszN iloSci N sp-gek, dla kt -
Doradcy na rynku NewGmed.

CHARAKTERYSTYKA ZEWNNTRZNYCH | WEWNNTRZ -
NYCH CZYNNIKEW | STOTNYCH DLA ROZWOJU PRZED-
SI NBI ORSTWA EMI TENTA ORAZ OPI S PERSPEKTYW ROZ-
WwOoJ U DZlI AGALNOSCI EMI TENTA coO NAJ MNI EJ DO
KO6 CA ROKU OBROTOWEGO NASTNPUJt CEGO PO
ROKU OBROTOWYM, ZA KTCERY B8PORZtI DZONO SPR
WOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE
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ROCZNYM, Z UWZGLNDNI ENIEM ELEMENTEW STRATE-
Gl RYNKOWEJ PRZEZ NIEGO WYPRACOWANEJ

Czynnikiem zewnnitrznym, niezaleUnym od Emitenta
Sp-gki, jest koniunktura na rynku kapitagowym. P
felowych juU notowanych oraz moUl iSio S41 edcoek@® nnyawa |
usgugi doradcze w zakresie wprowadzania nowych

NewConnect.

Charakterystyka dziagalnoSci Emitenta powoduj e,

nie posiada istotneaqggp guednz,i amjaig Nv va krcij eoknta-rri yacch ek wa
przewaUOaj Ncy wpgywal na wynik z aktualizacji wyc«
kurs-w, oraz fakt, Ue pod uwaghih bierze sif kurs

zowani e wynijkedwn Emleg emrmiat, ent przekazuje po zakoG
formacjn o wybranych wyni kach szacunkowych, w ty
Sp-gka bndzie kontynuowaga rozw-j w dotychczasow
kapitagowych war anza dorma&ku kapitagowym.

Celem Emitenta jest kontynuowanie procesu wprowa

obrotu i wprowadzenie w roku 20kilkus p- ek na r y heAERNewConnect
Emitent nawi Nzuje takUe wspajgNzammébizuitpwwsy minasp- - §
NewConnect (lub rynku podstawowym) a t ak Ue rynku. AeRO w Bukareszc

Emi tent nawi Nzuje takUe wsp-gpraci ze sp-gkami |j
Sp-gki jest utrzymanie pozycg-iw Iniaderryan kS r N edw Glount n
oraz Catalyst, co bihndzie miago r-wnieU swoje pr.
ni iOnych za obsgugn sp-gek.

ZMI ANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ} DZA-
NI A PRZEDSI NBI ORSTWEM EMI TENTA | JEGO GRUPH
KAPI TAGOW

-w spoglki Dom Ma

W dniu 11 styczra 2016rZgr omadzeni e Wsp- 1l ni k
ngo decyzjn o roz

niczonN odpowpévl kli (al % ajpSaNCeSIAp o d j

i i kwidacji sp-gki

Sp-gka Dom Makl er ski I NC Sp-gka z ograniczonN od
operacyjnej, a zostaga zawi Nzana w roku 2014 cel
galnoSci maklerskiej. Z uwagi maomalPwCiekprzgzfl
cjonuje dzi$S w ramach grupy kapitagowe]j I NC pod
istnienie sp-gki z ograniczonN odpowiedzialnoSci

W dniu19lutego2016r . SNd Rej onowy Pozna@ aNoiwe zMiraesjteos tir oW
podwyUszenie kapitagu DBomMgkeiski IX@ 6.adn eywy alk oESwiit e n
450 . 000, O Oakcieg . walowwe ScB50n6MOnalnejpst agy objfAite prz

W dniu 17 sierpnia 2016 r .i SWidl Rajw nPhovzn @mizwn azf rN

zmi anfi nazwy sp-gki zaleUnej od Emitenta, Carpat
o.0. oraz podwyUszenie kapitagu do wysokoSci 30°¢
300.000 zg zostmglyPO@bDairted ptree zKspi-tgkgowe S. A.
troli nad sp-gkN i wygNczeniem jej z Grupy Kapit

W dniu 18 pa¥tdziernika 2016 r. SNd Rejonowy Pozn
strowag podwyUszenie kapataGarpptilka CapelUakj Sod

1.951.381,50 z¢§. Nowe akcje o wartoSci nominal ne
cjonariusza.
W dniu 15 listopada 2016 r. Emitent zbygd 38udzi :

East&West Sp. .0 Panu Marcinowi Kaczmarkowlo ww. transakcji Emitent posiad@udzia-
g-w w sp-§d@ udaj dNguchv Xapitale

@A rok 2

W dniu22grudnia2016 rEmi t ent nabygd 630 udziag-w o warBoSci
I NC Rating Sp. z o0.0. od dotychczasowego ucbc:’ziag']o
Wiedzy Alnterioro Sp. z o0.o0. zEmientpasiadd6d w Nowe |
udziag-w w sp-gce, daj Ncych 6,9% udziagu wSkapi
podmi otem zal eUnym, Emitent posiada 17.6300udzia
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W dniu O6lutego 207 r . SNd Rejonowy Pozna®& NeweeMeattowagWw
podwyUszenie kapitagu sp-gki zaleUnej od Emiten
499. 000, 00 zg. Nowe ak40.j0e0 0o zwia rztoosSca § ¥ kodnbi il enaep h 2 @
Capital SAipodmi ot EmitereaUny od

Poza powyflseymyst Npi gy zmiany w zakresie zar zNdz

ZAWARTE MI NDZY EMITENTEM A

OSOBAMI ZARZ}t DZAJt CYMI , PRZEWI DUJt CE REKOM-
PENSATN W PRZYPADKU I CH REZYGNACIJI LuB ZWOL-
NI ENIT'A Z ZAJMOWANEGO STANOWI SKA BEZ WAt NEJ

PRZYCZYNY,LUB GDY |
NI E NASTNPUJE Z
PRZEZ PRZEJNCI E

CH ODWOGANIE LUB ZWOLNI E-
POWODU POGtCZENI A EMITENTA

Na mocy uchwagy Rady Nadzorczej z dnia 17 pa¥dzi
w przypadku odwogynoragmr z®z- - Gikirdampmrii eldu bu ptgeyQvebmr akke

powogania na nowN kadencjhin, czgonkowi ZarzNdu pr
obliczonej w nastifpuj Ncy spos- b:

Odprawa uzaleUniona jest od okresu sprawowania f
INCS. A., (w bieUNcej i wszystkich poprzednich kad
liczby |l at (wgNczajNc w to lata niepegdne) pegnie
miesifncy (w przypadku Pr ezesgy czharczzNgdounk -1 v bZ a3r znN de
Wynagrodzenie za 6/3 miesiNce bindzie liczone, | a
leUOne, w tym z premiami i Swiadczeniami dodatko
sp-gek z gruEy. Kapil tudgeaoweEhdNEkN par t wno z tytugu p
funkcji czgonka ZarzNdu, jak i z tytugu Swiadcze

mi esinczne wynagrodzenie za ostatnie 36 miesinfncy
dla pozostagyduB. czdonk-w Zar zN

Do wartoSci wynagrodzenia dolicza sifn wartoSi ak
cyjnego, wedgug ceny nabyci a, o ile wydanie akc]j
60 miesincy przed dniem zaistnienia przesganki d
Odprawa wypgacona bndzie w terminie do 14 dni 0C
rzNdu z przyczyn wskazanych powyUej. Obowi Nzek w
nia lub nieistnienia stosunku purnakey omn owado rbkiidem
uruchomi ony program motywacyjny (przez co nal eUy
nuj Ncy na podstawie obowi Nzuj Ncej uchwagy WZA,

akcji, cholby nie bygy zirmkawionZza rwaNduwu kpr awysddng ia
dodat kowa odprawa z tytugu rekompensaty braku ud
wacyjnego. Dodatkowa odprawa z tego tytugu bndzi
Liczba akcji moUl i wych do wydanianwowgmadlzi pgog
czgonka zarzNdu w ostatniej wydanej transzy proc
nie bydgy wydawane, przyjmuje sifn 30%) * cena akoc

gramie motywacyjnym * mnoUni k zwydnuo siz,Ncw pvr zpyr pzayd!
czgonk-w ZarzNdu 0, 5.

Odprawa nie przysguguje w przypadku dobrowol nej
przez niego zgody na kandydowanie na kolejnN kad

rezygnacja lubdynirawykabléendewami e spowodowane by§g
dzi aganiem Sp-gki |l ub jej organ-w
WARTOSL WYNAGRODZEG, NAGR¢E¢D LUB KORZYSCI , W

TYM WYNI KAJt CYC

H z PROGRAMEW MOTYWACYJ-

NYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE EMI-

TENTA, W TYM PROGRAMEW OPARTYCH NA OBLI GA-

CJACH z PRAWEM

WARRANTACH SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENItDZU, NA -
TURZE LUB JAKI EJKOLWI EK I NNEJ FORMI E), WYPGACO-

NYCH, NALEt NYCH
ODRNBNI E DLA KA
NADZORUJt CYCH E

EMI TENTA, BEZ WZGLNDU NA TO, CzZY ODPOWI EDNI O
BYGY ONE ZALICZANE W K®ONEKXGYCZY TEt W

PODZI AGU ZYSKU;

Pl ERWSZEGSSTWA, ZAMI ENNYCH,

LUB POTENCJALNI E NALEt NYCH,
t DEJ Z OS¢B ZARZtDZAJtCYCH |
MI TENTA W PRZEDSI NBI ORSTWI E

W PRZYPADKU GDY EMI TENTEM JEST
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JEDNOSTKA DOMI NUJt CA, WSPCELNI K JEDNOSTKI
WSPEGZALEt NEJ LUB ZNACZODDHELI NWESTOR
NI'E | NFORMACJE O WARTOSCI WYNAGRODZE®G I NA -

GR¢E¢D OTRZYMANYCH Z TYTUGU PEGNIENI A FUNKCJI WE
WGADZACH JEDNOSREKDKOMWAGYCH,; JEt ELI

ODPOWI EDNI E | NFORMACJE ZOSTAGY PRZEDSTAWI ONE

W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM-OBOWI + ZEK UZNAJE

SIN ZA SPEGNI ONY POPRZEZ WSKAZANIE MIEJSCA | CH
ZAMIESZCZENIA W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Wynagrodzenie wypgacane Czywphnkom ZarzNdu Emitent

Nazwi sko i i min Wynagrodzenie
Paweg $1 i wi GEBski 226 092,04
Sebastian Huczek 24 000,00
Piotr BiagowNs 50 382,00

Wynagrodzenie wypgacane Czdgpalk eDim BgklerskNNMCu Emi t en't
SA(w zgotych):

Nazwi sko i i min Wynagrodzenie
Pawegdg $I1 i wi GEBski 12000,00
Sebastian Huczek 24 000,00
Bi agowNs Piotr 1 500,00

Wynagrodzenie wypgdacane CzgonkGapathiaGapithi84 Emi t ent
(w zgotych):

Nazwi sko i i min Wynagrodzenie

Sl i wi EBski Paweg 600,00
Wynagrodzenie wypgacane CzJonkolNVEGmanFONDu Emi t ent
Sp. z o0.0. (w zgotych)

Nazwisko i i min Wynagrodzenie

Sebastian Huczek 123 503,00

Wynagrodzenie wypgacane Czgonkom Rady Nadzorczej

Nazwi sko i i mihn Wynagrodzenie
Bogusgawska Eliza 2 000,00
Gagganek Andrzej 6 000,00
Nowak Krzysztof 3000,00
Persongg | i wi Eska Al eksandr a 3000,00
Sadgocha Mariusz 3000,00

Wynagrodzeni e wyRadyAadzomzEmientgw skponjce zal eUnejg Dom
skiINCS. A. (w zgotych):

Nazwi sko i imin Wynagrodzenie

Gagganek Andrzej 1500

W PRZYPADKU SP&GEK KALOKREAGEMNY EH

Gt CZNEJ LICZBY | WARTO$CI NOMI NALNEJ WSZYST-
KI CH AKCJI (UDZI AGE W) EMI TENTA ORAZ AKCJI |
UDZI AGEW W JEDNOSTKACH POWI}+ ZANYCH EMI -

Jednostkowy Raport Roczma rok 20
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TENTABNDt CYCH W POSI ADANI U OS¢B ZARZtDZAJ} -
CYCH I NADZORUJt CYCH EMI TENTA (DLA KAt DEJ
OSOBY ODDZIELNIE)

Na dzi e® przekazania raportu nastipuj Nce osoby :
jego akcje:

A Pawed SilPirveizEsskiiposiada?$@o00& cj i i mi ennych serii A:
2.250.000 987P0% kwj braa okazi cidg7l999ges i w. B1, d
Razem1.737.999akcji 2083% kapitagu zak §a2879eggo)ys - waj Ncyc
(3290% og-Ilnej l,iczby ggos:- w)

A Sebastian Huczek Wi ¢ e p r e z eisposizdad0.200l akcji na okazicielaerii B,
daj Ncych 40dZi0®&g§ ggolkapi t d%e adkijajiicobieyong - 10 4
ggos-w na WZA: 0, 41%,

A Piotr BWRagewNs z eiosiAda25.a00 akeji na okazicielaerii B1, da-

j Ncych 25 ud@abaggws kapitale zakgadowym: 0, 30%
ggos-w na WZA: 0, 25%

Osoby zarzNdzajNce i nadzoruj Nce Emitenta nie po
zanych Emitenta.

INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W

TYM RCEWNI Et ZAWARTYCH PO DNI U BI LANSOWYM), W
WYNI KU KTERYCH MOGH W PRZYSZGOSCI NASTt PI L
ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ

DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATA-

RIUSZY

Nie sN znane Emiytnenktuo vkit -wrnymawe y mangiMvS c iwpmast Npi |z
porcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

INFORMACJEO SYSTEMI E KONTROLI PROGRAMCW AK-
CJI PRACOWNICZYCH

W Sp-gce w roku 2016 nie funkcjonowagy programy

INFORMACJEO:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozda® finansowych, o dokonanie badania |l ub prze
gl Ndu sprawozdania finansowego | ub skonsolidowanego sprawozda-
nia finansowego oraz okumew,i e, na jaki zostaga zawarta ta

Emitent zalsempia20ibrdei spChkBeredy EsBp gkaisp - | ni cy

niczodptlwi edzsm! §ilod ck 6, padmidtgm upravanionym do badania spra-

wozdaE fi,nmowad wych

-przegl Nd jednost kansowegoza skpes el Wlo04. Aew5a0.06.915, i

-przegl Nd skonsolidowanego spr awd&doB3a06i206 fi nansow
- badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotofy 201

- badanie skonsolidowanego sprawozdania fioesego za rok obrotowy 261

-przegl Nd jednostkowego spr awo z@deoB006206i nansowego
-przegl Nd skonsolidowanego spr awd®doB3a06i208, fi nansow
- badanie jednostkowego sprawozdania finansowegok obrotowy 208,

- badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotoéry 201

Umowazpodmi ot em uprawni onym do bzastHpaawadanaqasawo z d a E
okreSlony, niezbndny dlya wykonania przedmi cﬁ u um

b) wynagrodzeniyodmiotu uprawnionego do badania sprawoz-

da® finansowych, wypgaconym lub naleUnym za rok obrotow
o dr N b mwadanie meznego sprawozdania finansowege

usgugi poSwiadczaj Nce, w tym przegl Nd sprawozdania fina
wegous gugi doradzpowmt pgedat Eogwegigop,

n
o
'

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do bad
obrotowego 206wy nosi § o:
-13. 000 zg za badanie jednostkowégo sprawozd

=}
Q
w
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-7.000 z§ za badani eozdarkainansowégo zh okZBn e go spr aw
Wynagrodzenie podmi otu uprawnionego do badania s
Swiadczaj Nce:

-10. 000 z§ za przegl Nd | e cdwegsza bkeewed®b01BEp doawozdani a

30.06.2a6r.,
-5. 000 z§ skensofdowaregolspiaivozdania finansowego za okres od 01.6t.2®
30.06.206 .
c) informacje okreSlone w |it. b dla poprzedniego roku obroto-

wego,

Wynagrodzenie podmi otu uprawnionego do badania s
obrotowego 201%vy nosi g o:

-13. 000 z§g za badanie jednostkowego sprawozdani a
-7.000 z§g za badanie skonsolidowanego sprawozdan
Wynagrodzenie podmi otu uprawnionego do badania s
Swi ad Nz e :

-10.000 z§ za przeglNd jednostkowego sprawozdani
30.06.2015 .,

-5.000 zg§ za przegl Nd skonsolidowanego sprawozdal
30.06.2015 .

Jednostkowy Raport Roczma rok 206
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E O STOSOWANI U GADU KORPORACYJNEGO

ZASADY | ZAKRES STOSOWANI A GADU KORPORACYJNEGO

Do dnia 31 grudnia 2015 r. I NC S.A. stosowaga za
cie ADobre Praktyki Sp-gek Notowanych na GPWod (D

Od 1 stycznia 2016 r. INC S.A. stosuje nowe zasady wydane przez organizatord dodta b r e
Praktykiot®mwadheglkc hNna GPW 201606 (DPSN 2016). Dokum
internetowe]j Giegdy (http://www.gpw.pl) w sekcj.i
nego sp-gek notowanych.

I NC S.A. przestrzega winkszoSdNi 20dbgmemrad avyj iNt iki =z

1. Zasady szczeg-gowe|j l.z.1.20., m- wi Ncej o kon
stronie internetowej Emitenta zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia w formie audio
lub wideo,

INC S.A. nie publikuje zapisu przebiegu obradlnego zgromadzenia. W ocenie Emitenta, pra-

wi dgowe wykonywanie obowi Nzk-w informacyjnych zw
w szczeg-lnoSci publikowanie raport-w bieUNcych
nych informacji na stronie internetew sp-gki zapewnia akcjonariuszol
macij i dotyczNcych walnych zgromadze E. Odst Npieni
zwi Nzane jest z unikaniem ponoszenia dodatkowych
szczeg-lngScipoy aswitemaa sin pr-Sb akcjonariuszy,
zasady w przyszgoSci

2. Rekomendaciji IV.R. 2., kt-ra wskazuje, w uzasad
akcjonariatu lub zgdgaszanych siestystaieraczeki wa E
pewnil infrastrukturf technicznN niezbhidna dlI e

madzenia przy wykorzystaniu Srodk-w komuni kac]j
cjonariuszom udziag w walnym zgdamadzensacpgezy
g-lnoSci poprzez:

1) transmisjn obrad walnego zgromadzenia w cza

2) dwustronnN komunikacjin w czasie rzeczywist

wypowi adal sifh w toku obrad walnegm nrigbomadze
miejsce obrad walnego zgromadzenia,
3) wykonywanie, osobiScie |lub przez pegnomocni
dzenia.

Stosowanie powyUszej rekomendacj i moUe -wi Nzal si

technicznym orazdppawwanmzi MmogdRcymi by wzruszani a
prawi dgowego przebiegu walnych zgromadzeCC W po
obecnej orzecznictwa i pogl Nd-w doktryny dotyczN
zgromadzeniu przy wykary st ani u Srodk-w komuni kaciji el ektron
do tej zasady wi Nzagoby sin takUe z poniesieniem
nych z zapewnieniem technicznych moUliwoSci ucze
Zasady zwogywania i przeprowadzania Walnych Zgro
z Regulaminu Walnego Zgromadzenia, wW spos-b wyst
l'i woSi osobistego udziagu w obradaciakdsietr nego Zgr
praw im przysguguj Ncych, a Sp-gka zwogduje walne
wi aj Nce szeroki udziag akcjonariuszy. JednoczeSn
nictwem pegnomocnika. Sp-gkhnoBei wwkbytmacjedogk
sin stosowanej praktyki i pogl Nd-w doktrynyg prz
szgoSci . N
X

Ponadto, w odniesieniu do rekomendacji |.RZ2. I
polityka prowddizespandgdar iarjqad mej i charytat fwnej
Sp-gka planuje jN przyjNi jako formalny dok3ument
I nicjatywy sponsoringowe i charytatywne podej mow
cie ASpogeczna odpowiedzialnoSi biznesu. o

Wodn esi eniu do zasady | .Z.1.15 I NC S.A.
r-UnorodnoSci, a dob-r kadry realizowany
korzySci, jakie Sp-gka moUe odnieSi ze ws

—h
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Wzakrsi e zasady V. Z. 6. Sp-gka informuje, Ue stoso
interes- w, al e jej regul acje wewnntrze nie zawie
dzie V. Z.6. Sp-gka w 2016 r. dokona wuaktualnieni

PegonSewi adczenie | NC S.A. dotyczNce stosowania DP¢
wej Sp-gki, w sekcji poSwifconej relacjom inwest

2. SYSTEM KONTROLI WEWNNTRZNEJ | ZARZIDZANIE RYZYKIEM W PRC

DA6 FI NANSOWYCH

3. AUDYTOR

Processppz Ndzani a sprawozda@ finansowych regul owany

A MifAdzynarodowe Standardy SprawozdawczoSci Fi na
A ustawiA o rachunkowoSci z dnia 29 wrzeSnia 1994
A StatutINC S.A,,

A Zasady rachunkowoSci obowi Nzuj Nce w I NC S.A.,
A wewnihitrzne prosedgowepwidencji Kk

Proces sporzNdzania sprawozda@ finansowych objft

mem zarzNdzania ryzykiem, co przyczynia sin do

wozdawczoSci finansowej orauzl agjoamioSwe wrzh tpmr zZzreypris

System kontroli wewnntrznej obej muje:

A czynnoSci kontrolne realizowane przez wszystKki
im obowi Nzk - w,

A kontroln funkcjonalnN realizowanN w ramach obc

kamiorgania c y j ny mi przez wszystkich pracowni k:-w na
A badanie zgodnoSci dziagania INC S.A. z przepis
A kontroln wewnitrznN realizowanN przez Zar zNd,
no%xii agania kom-rek organizacyjnych z przepis

ZarzNdzanie ryzykiem w procesie sporzNdzania spr

cji i ocenie ryzyka wraz z podej mowalhNCmm dzi agad
bi eONco monitoruje zmiany w przepisach i regul ac
niem sprawozda@ oraz na bieUNco aktualizuje wewn

Za przygotowanie sprawozdania finansommgo odpowi

nadzorem G§- wnej Ksi ngowe|j oraz Dyrektora Finan:t
dzone sN techni kN komputerowN. Kontrola nastfipu
wych. PoprawnoSi sporzNdzenia skonsosbiychowanych i
weryfi kowana jest corocznie przez audytora. Spr e

natomi ast p-groczne podlegaj N przegl Ndowi audyto

ZarzNd Sp-gki oraz czgonkowie Rady Nadzorczej s |
danie finansowe r az sprawozdanie z dziagalnoSci spegniag
o rachunkowoSci z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. Kontr

GPW sprawuje takUe Komitet Audytu.

Zgodnie ze swoimi kompetencjami, Komitet monitorpjg o c es sprawozdawczoSci
wykonywanie czynnoSci rewi zji finansowej oraz ni
dokonuje Rada Nadzorcza.

Do kompetencji Rady Nadzorczej naleUy r-wnieO o
Sp-gki ians ardwmadmsowego oraz skgadani e Walnemu Z
dania z wynik-w powyUszej oceny.

«Q
W opinii Sp-gki, podziag zada@® zwi Nzanych zce spo
kontrola sporzNdzonych smpmoawonda@Eapi 2epracdapiuo s
i weryfikacij.i sprawozda® oraz ocena sprawoédaCE |
oraz prawi dgowoSi informacj.i prezentowanychLN)w s p

&

g

Zgodni e ze StatutemreWiubﬁtacB).pmeprO\Amqmniabadatmiasg)lgi\@oe—gé?
dania finansowego Sp-gki nal eUy do kompetegcji
wyboru bieggego rewidenta na podstawie opi mii
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funkcjonujN Uadnemregugpwi doppdmNotu uprawni onego

finansowych.

Podmi otem uprawni onym, badaj Ncym jednost kowe spr
soli dowane sprawozdanie finansowe Grupy |INC za r
jessUHYECA Audyt Sp-gka z ograniczonN odaewi edzi al |
Sniejsza nazwa AECA Seredy@®ski i Wsp-Ilnicy Sp-gl
(AECAO®), wpisana na |listhn podmiot-w uprawnionych
3115.

Umowa pomiAdzy | NC a ECA zostaga zawarta 11 sier

- badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obro-

towy ko@® zNcy sifdA 31 grudnia 2015 r .,

- badania rocznego jednostkowego i skonsolidowarsggawozdania finansowego za rok obro-

towy ko@® zNcy sifd 31 grudnia 2016 r.,

-przegl Ndu Sr-docznego jednostkowego i skonsol i d
od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015.

-przeg! Ndu Sr - doc zn sdidowanegalsprav®zdania finangawegb za ®Kees n

od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

Wl atach wcpobSwi lggywpgh umowa zawarta w 17 |lipca
kt-ra obej mowaga:

- badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowarspgawozdania finansowego za rok obro-

towy ko@® zNcy sifn 31 grudnia 2013 r.

- badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obro-
towy ko@® zNcy sifd 31 grudnia 2014 r.

-przegl Nd Sr-docznego | ed nawzdnia finangowego zaskkes ns ol i do
od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.
-przegl Nd Sr-docznego jednostkowego i skonsolido

od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

Wynagrodzenia biegga®rmeozINCewi denta za usgugi n
Usguga 2016 2015 2014
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego 13.000 z{(13.000 z{(13.000 =z
za rok zako®Ezony 31 grudni a
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 7.000 zg 7.000 zg 6.000 =zg

za rok zakoEzony 31 grudni a

Przegl Nd Sr-docznego jednostkc10.000 zi{10.000 z{9.000 z
finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca

Przegl Nd Sr-drocznego skonsoli5.000 zg§ 5.000 z§ 4.000 z9§
finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca

Q¢

KAPI TAG ZAKGADOWY | AKCJE | NC S. A.

Kapitag zakgadowy I NC S.A. wynosi 16 686 198,00

nominalnej 2 zg§ kaUda.
Akcje Sp-gki dzielN sifA na:
A 750 000 akcji imiennych seristd®ddunbuzywll @t oawa
na jednN akcj )

A 7 593 099 akcji zwykgdych na okaziciela seri:.i E
Do obrotu na GPW wprowadzonych jest 7 593 099 akcji na okaziciela serii B1 (91,01% wszyst-
kich akcj.i stanowi Ncych 77,14% w du.-|nej l'iczbie

«Q
Posiadaczom akcji i miennych uprzywilejowanygnh s e
akcje zwykge na okaziciela Statut Sp-gki n@e za
imiennych uprzywilejowanych nya gajkocsj-ew zzw yt kr Gzeescpho wice
ggos na akcjn. Wedl e wiedzy sp-gki, 750.000 akec
Pawga Sl i wi BGskiego. Dc:>
Struktura akcjonariatu §_

&

STRUKTURA AKCJONARIATU NA DZI E§ Liczba akcji (szt.) udzi ag Udzi act g\
PISANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO w kapitale w ggos )

X
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Pawegd $1 i wi GEski 1737999 20,83% 32,90%
Sebastian Bogusgawski 1 424040 17,07% 14,47%
Jacek Mrowicki 682 700 8,18% 6,94%
Roman Krzysztof Karkosik 500 000 5,99% 5,08%
pozostali akcjonariusze 3998 360 47,92% 40,61%
Razem 8 343 099 100,000% 100,000%
Zgodnie z najlepszN wiedzN Sp-gki, na dzie@E spor
akcji I NC, i beaapoSi ddryicic b umajpomSireidns® | i czby ggos
zgromadzeniu, bygy jedynie osoby wskazane w powy
SpdSr - d wszystkich os-b zarzNdzaj Ncych i nadzoruj
lansowy:
A Pawed SilRmwdzEssk iiparsda Mddwm: 750. 000 akcji i mienny
2.250.000 ggos-w oraz 987.99983dk0OP0O magosk awzi Ri
zem 1.737.999 akciji (20,83% kapitagu zakgadow
og-lnej liczby ggos - w),
A SebastianHuczékWi ceprezepoBZamzZMdd0. 700 akcji na okazi

cych 40.700 ggos:- WadbwymagOwdR&pi ndkeagak og- |
na WZA: 0,41%,

A Piotr BWiagepNszépoZamdBldas. 000 akcji na okazic
25. 000 ggos-w. Udziag w kapitale zakgadowym: (
WZA: 0,25%

Osoby zarzNdzajNce i nadzorujNce Emitenta nie po
zanych Emitenta.

Wedgug najlepszej wiedzy Sp-Jki, osoby zarzNdzaj
udziag-w w jednostkach powi Nzanych.

5. UPRAWNIENA KONTROLNE | OGRANICZENIA PRAW Z AKCJI

Nie istniejN Uadne ograniczenia odnoSnie wykonyw
JednakUe Sp-gka wskazuje, Ue zgodnie z art. 364
moUe wykonywal m. i n. prawa. gasdzze@abybhyehsa&g
Sp-gka nabyga 303 097 akcji wgasnych.

Z wyj Ntkiem ogranicze® dotyczNcych zbywania i na
pis-w prawa powszechnie obowi Nzuj Ncego, nie istn
napr awa wgdasnoSci papier-w wartoSciowych Sp-gki.

6 . OBOWI + ZKI AKCJONARI USZY ZWIt ZANE ZE ZNACZNY MI PAKI ETAMI

7. ZASADY ZMIANY STATUTU

8. WALNE ZGROMADZENIE

Przy ustalaniu obowi Nzk-w akcjonariuszy |INC doty
nie maj N przepi sy dottywUsidwieo oferpie pitdidznejpwaktuhkach z ny c h u
wprowadzania instrument-w finansowych do zorgani
publicznych ( m. in. art. 69, kt-ry definiuje pro
nariusz jepowiodbdomiNzamytym Komisji Nadzoru gFinan

@A rok 2

Zmi ana Statutu wymaga uchwagy Walnego Zgromadzer
ggos-w, wynikajNecN z Kodeksu Sp- fesu Postand-l owy ch (
wienia Statutu Sp-gki nie wprowadzaj N w tym zakr
pis-w Kodeksu Sp-gek Handl owych. 2

Jednostkowy Rap
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie:

Zgodnie z postanowi eni ami K o Walne ZguomadpenigiEemi- hand | o w
tenta powinno sifh odbyl w terminie 6 miesificy po
Wal ne Zgromadzenie Emitenta zwoguje ZarzNd Emite
dzianym terminie, Rada N gatanego Walregodgrompdzemimeo 2z wo § a
Zgodnie z A 14 Statutu Emitenta Walne Zgromadzer
Sp-gki lub w innym miejscu na terytorium RP, wsk

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie:
Zgodnie z postanowieniami Kodeks Sp- ek Handl owych Nadzwyczajne

zwoguje ZarzNd Sp-gki z wgasnej inicjatywy | ub
wni osek akcjonariuszy reprezentuj Ncych co naj mni
moUe zwo §aalj nneadwzawyncez zgr omadzeni e, |jeUeli zwogani
riusze reprezentuj Ncy co najmniej pogown kapita
ggos-w w sp-gce mogN zwogal nadzwyczajne walne
przewodnic Nc ego tego zgromadzeni a. Zgodnie z A 14 S
Emitenta mogN sifi odbywal w siedzibie Sp-gki I ub
nym przez ZarzNd. Z przepis-w KSH wynika, Ue wal
sin przez oggoszenie dokonywane na stronie inter
kazywania informacji bieONcych zgodnie z przepis
dzania instrument-w finansowychodsepzgkgehi poiwhne
nych, tj. przez system ESPI. Oggoszenie powinno

dni przed terminem walnego zgromadzenia.

Oggoszenie o walnym zgromadzeniu sp-gki publiczn
1. datn, ooeérise® walnego zgromadzenia oOoraz Szc:
2. precyzyjny opis procedur dotyczNcych uczest:
konywania prawa ggosu, w szczeg-IlnoSci infor
a. prawie akcjonariusza do UNdampo-a umieszc«
rzNdku obrad walnego zgromadzeni a,
b. prawi e akcjonariusza do zggaszania proj
wprowadzonych do porzNdku obrad walneg
kt -re majN zostal wprowadzone do por z N
nego zgromadzenia
C. prawi e akcjonariusza do zggaszania proj
wprowadzonych do porzNdku obrad podczas
d. sposobie wykonywania prawa ggosu przez
g-1noSci o formularzach sresomwagmgomoped
ni ka, oraz sposobie zawiadamiania sp-gk
muni kacji elektronicznej o ustanowieniu
e. moUl i woSci i sposobie uczestniczenia w
rzystaniu Srodk-w komunikacij.i el ektroni
f. sposbi e wypowi adania sin w trakcie walneg
staniu Srodk-w komunikacji elektroniczn
g. sposobie wykonywania prawa ggosu drogN
korzystaniu Srodk-w komunikacji elektro
3. dzie®& rejestraxljnymczersamddczevai w, wo Kkt - -rym nm
4. informacjfin, Ue prawo uczestniczenia w walnyn
akcjonariuszami sp-gki w dniu rejestraciji u C
5. wskazani e, gdzie i w  pdoaukzestnistpaonswalbymagsoe ba upr a
madzeniu moUe wuzyskal pegny tekst dokument a
nemu zgromadzeniu, oraz projekty uchwag | ub,
uchwag, uwagi zarzNdu | ub rvawpsowadzamychor c z e | s
do porzNdku obrad walnego zgromadzenia | ub
do porzNdku obrad przed terminem wal nego zgr
6. wskazanie adresu strony internetowej, Sha kt
czNce walnemo zgromadzen <
Sp-§gka publiczna prowadzi wgdasnN stronhn int%rnet
nego zgromadzenia: g
1. oggoszenie o zwoganiu walnego zgromadzgnia,
2. informacjn o og-1Ilnej l'iczbie akcji w sp-gce
szenia, §d eUel i akcje s-NakU@nychordaedzadje- vakas i ne
rodzaje i |iczbie ggos-w z akcji poszczZeg- |
3. dokumentacjn, kt-ra ma byl przedstawio%a wa l
F
e
3
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4. projekty uchwag lub, jeUelcihwrije pmwaegwi dujre K
lub rady nadzorczej sp-gki, dotyczNce spraw
nego zgromadzenia |l ub spraw, kt-re majN zos
przed terminem walnego zgromadzenia,

5. formularze pozwal aj lcggonauwpkeeywarfeomoawi
korespondencyjnN, jeUeli nie sN one wysygane
szy.

6. Akcjonariusz | ub akcjonariusze sp-gki publ i
dwudziestN kapitagu zaknawadwego moyg N npardzed i
szal sp-gce na piSmie lub przy wykorzystaniu
jekty uchwag dotyczNce spraw wprowadzonych
dzenia | ub spraw, kt -re maj N zofkarlniwprowaod

zwgocznie ogfgasza projekty uchwag na stroni e

Zgodni e z Regul aminem Walnego Zgromadzeni a, Prze
nego Zgromadzeni a, usuwal lub zmienial kol ejnoSc
Dopuszczalne§st wprowadzenie do porzNdku obrad nowych
bez podej mowania uchwag w tych sprawach. Uc hwa ¢
umi eszczonej w porzNdku obrad moUe zapaSi jedyni
powody. Wniosek w takiej sprawie powinien byl sz
Zasady wuczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wyr
czenia w walnym zgromadzeniu sp-gki publicznej
sp-g&kresmmaScie dni przed datN walnego zgromadzen
nym zgromadzeni u) . Dzie®& rejestraciji uczestnict)\
uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.

Uprawnieni z akcji imiennyle i Swiadectw tymczasowych oraz zaste
przysguguje prawo ggosu, maj N prawo uczestniczen
jeUeli sN wpisani do ksifngi akcyjnej w dniu reje
cemm okaziciela majNce postal dokumentu daj N prav
sp-gki publicznej, jeUeli dokumenty akciji zostar
stracji wuczestnictwa w walnym zgrmemédozeiami u i ni e
Zamiast akcji moUe byl zgoUone zaSwiadczenie wyd
banku |l ub firmie inwestycyjnej majNcych siedzibhn
paGtwa bhndNcego stronNeu@owpodaEorypme] wkkmz &b yge
szeniu o zwoganiu walnego zgromadzenia. W zaSwie
akcji i stwierdza, Ue dokumenty akcji nie bAdN w
twa w walnym zgromadzeniu.

Na ONdawnieonuepgroa ze zdematerializowanych akcji na
szone nie wczeSniej niU po oggoszeniu o zwogani

pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot
prowadzNcy rachunek papier-w wartoSciowych wyst av
nictwa w walnym zgromadzeniu.

ListnAn uprawnionych z akcji na okaziciela do ucze
nej sp-gka ustala tha woepstjawi o rakcjwiy kagalsmypa z N
mi ot prowadzNcy depozyt papier-w wartoSciowych z
finansowymi . Podmi ot prowadzNcy depozyt papier v
stawie wykaz-w por-Zfenkiaeziy wiaindy cnha ndiveanaSci e dni prz
dzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.
PodstawN sporzNdzenia wykaz-w przekazywanych pod
wartoSci owyohe sNaWwisadowienia o prawie uczestnic:
sp-gki publicznej. Podmi ot prowadzNcy depozyt pa
blicznej wykaz, o kt-rym mowa powyUej, przy wyko
nej niaeif- Ami ¢ejydzi e® przed datN walnego zgromadz
Akcjonariusz moUe wuczestniczyl w walnym zgromadz
Scie lub przez pedgnomocnika. Nie moUna ogragicza
zgromadzeni u ii K-iw.zbRe fpreajmoocnmoickn wy konuj e wsZystk
riusza na walnym zgromadzeniu, chyba UOe cosoinneg
ni k moUe wudzielil dal szego pegnomocnictwa, geﬂel
Pegnomocni k troomad rwepircejemi U0 jednego akcjonariusz
kaUdego akcjonariusza. Akcjonariusz sp-gki Spubli
jednym rachunku papier-w wartoSciowych molJéE ust a
konywana praw z akcji zapisanych na kaUdym z rachun
Pegnomocnictwo do uczestniczenia w walnym %grom;
prawa ggosu wymaga udzielenia na piSmie lu — W po
twa w postaci elektroniczneje wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym we- %

ryfi kowanym przy pomocy waUnego kwalifikowaﬁnego
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Czgonek ZarzNdu i pracownik Sp-gki mogN byl pegn
publicznej.

JeUel i pednomocoriknmaedz ennai was pn-ygnk iz publ i cznej jes
rady nadzorczej, l'i kwi dat or , pracowni k sp-gki p
sp-gki lub sp-gdzielni zaleUnej od tej sp-gki, r
tykonapdnym walnym zgromadzeni u. Pegnomocni k ma ol
okolicznoSci wskazujNce na istnienie bNd¥ moUliw
dal szego pegnomocnictwa jest wygNczone.

Zgodni el 7z SA atutu Sp- gki

A

A

WalneZgp madzeni a odbywaj N sifn w siedzibie Sp-gki
rzNd, na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej
KaUda akcja na okaziciela daje na Walnym Zgr on
ggosu. Akcje i mienne Seaddeniu ARconarbszy plawmd Wal ny m
trzech ggos - w.

Uchwagdy Walnego Zgromadzenia zapadaj N zwykgN w

pisy ustawy lub niniejszy Statut nie stanowi N
W przypadku przewidzianym w art.g®$9d KodwkKNu s
zaniu Sp-gki wymagana jest wihnkszoSi 3/4 ggos-
Gjosowanie jest jawne. Tajne ggosowanie zar z N

nych uprawnionych do ggosowani a.

Wal ne Zgromadzenie otwiera Przewojeganieoz Ncy Rad.y
becnoSci inny czgonek Rady, po czym spoSr-d o
sifi przewodniczNcego. W razie nieobecnoSci tyc
ZarzNdu albo osoba wyznaczona przez Zar zNd.
Walne Zgromadzenie uchwalasyy regul amin okreSlajNcy szczeg-
obrad.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleUOy:

a) rozpatrzenie i zatwierdzeni e sprawozdani a
sprawozdania finansowego za ubieggy rok o

b) powzi Anci e uaezyskuipo opokiyaudtraty,

c) udzielenie czgonkom organ-w sp-gki absolu
wi Nzk - w,

d) wszel kie postanowienia dotyczNce roszczeG
przy zawi Nzaniu Sp-gdki |l ub sprawowaniu Za

e) zbycie przedsifnbiorstwa, a takUe wydzierUa
wienie na nim prawa uUytkowani a,

f) emi sja obligacji, zmniejszenie | ub umorze

Q) rozwi Nzanie Sp-gki,

h) uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

i) powogJywamwiogyiwanie czgonk-w Rady Nadzorcze
nagrodzenia,

) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

k) rozpatrywanie i rozstrzyganie wniosk-w pr:
lub Zar zNd,

) inne sprawy, przewidzi an dubpimiese/Stattodek s s p -

Do nabyci a, zbycia nieruchomoSci, uUOyt kowani a

nie jest wymagana uchwaga Walnego Zgromadzeni a

Zgodnie z regulaminem Walnego Zgromadzenia:

Osoba otwierajNca Walne Zirdmahiezwdopawiegona w
przewodniczNcego, powstrzymuj Nc sifi od jakichl
nych lub formalnych.

Ni ezwgocznie po otwarciu Walnego Zgromadzeni a,
nictwa w Walnym Zgrpmaewaedrniugz Wyéedae.ra si
Uczestnicy Walnego Zgromadzenia mogQN pro@adzil'
wodniczNcego kaUdego punktu porzNdku obrad I ut
wie podejmuje przewodniczNcy Walayégymi Zgr-omadz
wni os ki uczestni k-w Walnego Zgromadzenia.N
PrzewodniczNcy powinien umoUliwiil kaUdemd z up
Zgromadzeniu wypowiedzenie sin w sprawac@f objn
udziela ggosu wedkdhg Weloavji radFcini 29 poswi nna trw
nuty. g
PrzewodniczNcy moUe udzielal ggosu poza Dé\olej
nadzorczej Sp-gki oraz referentowi danej %spravw
dzenia. =5
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Po zako@czemidu kéaWslyums jpiunkt em porzNdku obrad |

przewodniczNcy oggasza, Ue Walne Zgromadzenie
oggoszeni a, osoby wuprawnione do uczestnictwa
tylko wnioski o charakterzepoz Nd k owym w przedmi ocie sposobu | u
Wni osek o zwoganie nadzwyczajnego Walnego Zgr
porzNdkowym mogN byl uchwalane, pomi mo Ue nie
Ggosowanie jestpijawmadk zwwyg Wt &$Sleanych w regul
ustawach. Ggosowani e jawne odbywa sifn przez p
Srodk-w technicznych. W ramach ggosowania | awil

dzenia wzywa do o dzdeacniived g oasz- WA whsztaroz,y mAug rNc y ¢ h
nych ggos-w odnotowuje sifin w protokole Walnegc

dza sif na UNdanie choiby jednego z akcjonari u
nym Zgromadzeniu. Tadjinev ¢ §o/shd vea rpii es eanthbyyrwd usb p 1
niu Srodk-w technicznych. 110S8i oddanych ggos
Zgromadzenia.

Akcjonariuszowi, kt-ry ggosowag przeciw uchwal
ciwu. Zggaszaj Necemuhwagpdy exapewnibe si i moUl i wo S

nienia sprzeciwu.
Przed przystNpieniem do ggosowania przy wybor a

daci wyrazili zgodi na kandydowanie. OSwiadcze
nie lub ustnie. Kndydat -w zggdaszaj N akcjonariusze, czgo
kowi e rady nadzorczej Sp-gki, obecni na Wal ny

nieograniczona.

Uchwagdy Walnego Zgromadzenia powinny byl tak
kt nriye zgadza sifn z meritum rozstrzygnincia st
i woSi jej zaskarUeni a.

Uchwadgy Walnego Zgromadzenia powinny byl umi e
przez notariusza.

W protokole naleUy st wi elmegoZgrédmadzeniaifdgaziadwo Si  z wo
noSi do powzihcia uchwag, wymienili powzifhte uc
uchwagnN i zggoszone sprzeci wy. Do protokogu n:
uczestnik-w Walnego Zgromawaenaa, NapUlawanoayaut
Wal nego Zgromadzenia przyjmuje sin do protokodg

najistotniejszych praw akcjonariuszy zwi Nzany
prawo ggosu na Walnym Zgromadzeni u Spargtk.i 411 K
nie przewiduje ograniczenia prawa ggosu akcjor
0g-gu ggos-w w Sp-gce. Walne Zgromadzenie Sp-¢
mowania, w drodze uchwag, decyzjlunkcdnot ycz Ncych
wania Sp-gki

prawo pierwsze@&twa do objdacrita no3wBy ckho deekkesjui s(p

handl owych): w przypadku nowej emi sji, stosown
wych, akcjonariuszom Emitenbohjpczgsgowguighbh pkaj
stosunku do | iczby posiadanych przez nich akc]
r-wnieU do emisji przez Sp-gkn papier-w warto
inkorporuj Ncych prawo zapBpugha, akgpdni Batkomi 8
Kodeksu sp-gek handl owych, Wal ne Zgromadzeni e
cjonariuszy Sp-gki prawa poboru akcji Sp-gki

maga:

kwalifikowanej winhnkszoScwygghbsSwi oddaeyebhzpi N
S - W,
zamieszczenia informacji o podjnciu uchwagy w
wi adomoSci zgodnie z zasadami KSH oraz
przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej
pozbawieniapraw poboru oraz proponowanN cenf emihsyjn
ustalenia. I~
prawo do dywidendy (prawo do udziagu w z%sku ¢
handlowychi powy Uszy przepis statuuje uprawniermnie ak
zysku sp-gki wykazanym w jej sprawozdaniu%‘final
dent a, kt-ry zostad przeznaczony przez Wdlne
Zysk przeznaczony do wypgaty akcjonarius%om En
akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne
Zgromadzeni e, kt -ry moUe byl wyznaczony fa dz
dendy lub w okresie kolejnych trzech miesincy,
A Klbodeksu sp-gek handlowych). Zasady te ngleUy
X
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okreSlonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art.
cia uchwagy o podziale zysku (lub o pokryciu

czahe Walne Zgromadzenie, kt-re powinno odbyli s
wie kaUdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt,
kal endar zowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie po
czerwca.

WALNE ZGROMADZENIE W 2015 R.
W 2015 r. odbygdgo sin Zwyczajne Walne Zgromadzeni

kiem obrad przewidujNcym m.in. rozpatrzenie i za
Sci Sp-gki i Grupy Kdiapa tfaignoawesjoweN® iz as p2rOalwio zrd.a,
sprawie podziagu zysku Sp-gki za 2014 r., wudziel
ZarzNdu, a takUe Przyjncie podjihcie uchwagy w sp
TreSi uchwgg dwdbrzokobwana raportem bieUNcym nr 1
dostnpna na stronie internetowej Sp-gki w sekciji

WALNE ZGROMADZENIE W 2016 R.

19 stycznia 2016 r. odbygo sin Nadzwgdpzej ne Wal n
wi duj Ncym zmiany w skadzie Rady Nadzorczej. Tre
tem bieUNcym nr 3/2016 z dn. 19 stycznia 2016 r.
sekcji Relacje Inwestorskie.

9. RADA NADZORCZA | KOMITETY

Opis zasad funkcjonowania Rady Nadzorcze;.
Zgodni-e1l zSthatButu Sp-gki oraz postanowieniami Reg

A Rada Nadzorcza jest stagym organem nadzoru nac

A Rada Nadzorcza dziagdga na podstwyhii Statyur zepi s - w
Sp-gki, kt-re okreSlajN w szczeg-InoSci jej sl
mi nu uchwal anego przez Walne Zgromadzenie, ok
nywania czynnoSci przez Radn

A Rada skgada si i zhwybietaowahe Zgranipdzenke. w, Kkt - ry

A Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 | ata. Czgonk -\
wsp-lnej kadencji

A Mandaty czgonk-w Rady wygasaj N z dniem odbyci
cego sprawozdanie finansowe za ostatkiroo br ot owy pegdni enia funkcji
padkach okreSlonych w Kodeksie sp-gek handl owy

A Czdonkowie Rady Nadzorczej mogN byl powogywani

A Czgonkowie Rady Nadzorczej wykonuj N swoje pra
g ddny.

A Czgonkowie Rady Nadzorczej otrzymuj N wynagr od:

Zgromadzenie Akcjonariuszy.
A Rada sprawuje stagy nadz-r nad dziagalnoSci N ¢

noSci. KaUdy czgonek Radymipdwinmi evz gp fidede wanzy

a) Do kompetenciji Rady nal eOy:

b) wyraUanie zgody na nabycie lub zbycie prz
w nieruchomoSci,

c) wyb-r Bieggdego Rewidenta przeprowadzaj Nce
wego Sp-gki BipggegwylRewieenta Rada powinn
istniejN okolicznoSci ograniczaj Nce jego

zmi ana Bieggego Rewidenta powinna nast Npi

czym przez zmianhih Bieggdege URewi dderiit @ sodzu
konuj Ncej badani a; ponadto w dduUszym okr
usgug tego samego podmiotu dokonuj Ncego b
d) powogywanie i odwogywanie ZarzNdu Spengdki,
e) zawi eranie um-w z czgonkami ZarzNdu, &
f) reprezentowancl Spczj@d;nlwamipoZaerdu;—‘é
0) ustalanie wynagrodzenia dla czgdonk-w-Zar z
h) zawi eszani e, z waUnych powod-w, w cz%nnoé
kich czgonk-w ZarzNdu Sp-gki, 8
i) del egowani e czgonk-w Rady do czasowéfgo wy
zarzNdgNoyemosprawowal swoich funkcjg_,
j) uchwal anie regulaminu ZarzNdu Sp-(]kig
k) skgadanie do zarzNdu Sp-gki wniosk-w-0 zw
) zwogywanie zwyczajnego walnego zgro%nadzel
Sp-gki nie zwoga go w terminie, %
=
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m) zwogywawyezapdego WZA, jeUeli zwoganie go
rzNd Sp-gki nie zwoga walnego zgromadzeni
dnia zggoszenia odpowiedniego UNdania prz

Posiedzenia Rady odbywaj N si i \wzywmiokur i potrzeb,

Posiedzenia Rady odbywajN sin w siedzibie Sp-

dzenie Rady zostanie wskazane inne miejsce.

Posiedzenie Rady zwoQguje sifn przez zaproszeni e

ni Uej sposob- w:

a) listem polecaym,

b) pocztN kurierskN,

c) telefaksem na numer wskazany przez Czgonk
potwierdzeniem odbioru zaproszenia,

d) pocztN el ekmariolniwszknakz annay epr zez Czgonka Rac
noczesnym potwierdzeniem odbioru zaproszenia,

e) zavi adomi eni em dorficzonym do r Nk wgasnych
semnym pokwitowaniem dornczenia, przy czyl
rificzone najp:¥Tniej na 3 (trzy) dni przed

Posiedzenie Rady moUe tzawko(§ea roidab,y o skiti- rbyenz nficow an

jeUeli wszyscy czgonkowie Rady wyraOUN na to zcg

co do porzNdku obrad posiedzeni a.
Posiedzeniom Rady przewodniczy PrzewodniczNcy

Wiceprzewodniz Ncy. W przypadku nieobecnoSci na posi €
ceprzewodniczNcego, przewodniczNcego posiedzer
Czgonek Rady, kt-ry nie moUe byl obecny na pos
mil o tym PrzewodniczNcego.

W posiedzeni Rady mogN bral udziag czgonkowie zar zN
dotyczNcych bezpoSrednio zarzNdu |l ub jego posz
odpowi edzi al noSci oraz wustalenia wynagrodzeni i
udzi agous owagni u. W posiedzeniach Rady, na wni os
takUe inne osoby zaproszone przez ZarzNd Sp- gk
O kaUdorazowym zwoganiu posiedzenia Rady, Prze
Rada jest zdolna do podej mowania uchwag, |jeUe
pogowa | ej czgonk - w, a wszyscy czgonkowi e ZzZos

wzgl idnN wifnkszoSci N ggos-w, chyba Ue Statut ;
inaczej.

Rada Nadzorcza moUe podej mowal uchwadgy w tryb
Srodk-w bezpoSredniego porozumiewania sif na ¢
scy czgonkowie Rady Nadzorczej zostali powi ad

nad nim ggosowal .

Uchwaga o zawieszeniu w czynnoSciach prezesa
Uchwaga dotyczNca wynagrodzenia ZarzNdu Sp- gki
k-w Rady Nadzorczej.

W przypadku zaistnienkaRkdpypf piokvi mi emt @poeé o f wr mc

pozostagych czgonk-w Rady i powstrzymal sifi ocf
sowania nad przyjnciem uchwadgy w sprawie, w Kkt
Rady moUe wnioskowal wa gpyo dcjor cdioe ipsrtzneize nRiaad fit aukcih
Uchwagdgy podej mowane sN w ggosowaniu jawnym, ch

wni osek o ggosowanie tajne.

Uchwagy Rady powinny byl protokogowane. Prot ok
wodniczNcego zlewlbdwi czNcego Rady.

Na UNdanie czgonka Rady obecnego na posiedzeni

Uone oSwiadczenia i okolicznoSci, zaszgde na d.
podpisany przez wszystkie osoby obecne na posiedzeninoQda podpi su mus i byl
czona w protokole przez przewodniczNcego posi
Snieniami przewodniczNcego posiedzeni a. CGzgone
jest zobowi Nzany do szczeg- Jepdesyzicopowirme mn &g o ur
nast Npil najp-¥Fniej w ciNgu 7 dni od odmawy poc
Dokumenty Rady, a w szczeg-lnoSci zbi -r k%rotol
UOycie zabezpieczone i przechowywane w IoNaIu S

Rady pons i PrzewodniczNcy Rady. Dokumenty Rafly mo
kalem Sp-gki wygNcznie z walUnych przyczyf. Pr:z
zowym miejscu przechowywania dokumentac]j zar z
Obsgugn biurowN prac Rady zapewnia Sp- gk
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kgad Rady Nadzor c206i: na dzie®& 1 stycznia
Pan Andrzej Gagganek,
Pani Aleksandra Persoisal i wi &Es k a ,
Pan Mariusz Sadgocha.

o I B0 )

W dniu 19 stycznia 2016 r. Walne Zgromadzenie po
g us § a RemaKxzysztofa Nowaka.

W dni 10 maja 2016 r . Rada Nadzorcza wybraga ze

PrzewodniczNcego Rady Nadzorczej i Pana Krzyszto
Nadzorczej.

Skgad Rady Na®Bkgudna20&6ir. na dzi e E

A Pani Eliza Bogusgawska,

A Pan Andrzej Gagganek,

A Pan Krzysztof Nowak,

A Pani Aleksandra Persosal i wi &Es k a ,

A Pan Mariusz Sadgocha.

Uchwalony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta w dniu 13 kwietnia 2006 r. Re-

gul amin Rady Nadzorczej przewiduje powoganie Kon
dzeE

W dniu 13 marca 2008 r. Rada NadZ erpowad gymadhkiu p
komitet -w Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza uznag:

wane przez cagN Radn NadzorczN.
Informacje o udziale kobiet i mnUczyzn w radzie

I NC, zgodnie z Dobrymi Pr akt ylkugemform&jeouaale Not owan

kobiet i miUczyzn w Radzie Nadzorczej

Stan na ¢ Liczba kobiet Liczba mn

31 grudnia 2014 r. 1 4

31 grudnia 2015 r. 1 4

31 grudnia2016 r. 2 3

10. ZARZt D

ZASADY POWOGYWANI A | ODWOGYWANI A CZGONKEW ZARZt D
ZarzNd Sp-gki liczy od jednego do trzech czgonk-
Nadzorcza. Powogduj Nc ZarzNd, Rada ustala l|liczbhn
trzy lata. W przypadku ZarzNdu wieloosobowego ka
Decyzje o emisji akcji |l ub wykupie akcji nal eON
ZarzNdu w tym zakresie sN ograniczone jedynie do
Zgromadzenia. W chwildi obecnej , rzénia upragrian i ej N Ua d

j Nce ZarzNd do emisji lub wykupu akecji

Zgodni-2 8t &t 5t u Sp- gki oraz postanowieniamigRegu

A W stosunkach z czgonkami ZarzNdu, w tym przy
Przewodni czNcy Rady chadnekc Rajdy Naha oirr e v
Radn.

A Mandaty czgdonk-w ZarzNdu wygasajN z dnjem o
twierdzaj Ncego sprawozdanie ZarzNdu z @ziage
za ostatni rok ich urzndowani a. +

A Czgonkowi egBabyNdpomogywani ponownie na dal s

A ZarzNd prowadzi sprawy Sp-gki i |jN repffezent

A Dzi a

galnoSci N ZarzNdu kieruje Prezes Z%‘I‘ZNdL
)
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Zasady funkcjonowania ZarzNdu Sp-gki oraz za
okreSla Regul amRadiicNavdhz oamyz Br zez

KaUdy czgonek ZarzNdu ma prawo do samodzielr
W sprawach przekraczaj Ncych zakres zwykgyec!l

uprzednia uchwaga ZarzNdu, chyba Ue chodzi c
ggobyli nSpaggki na szkodn. SprawN przekraczaij
jest w szczeg-IlnoSci zaci Ngnincie zobowi Nzar

powyUe|j 100.000 z§g (stu tysincy zgotych). W
tych postgonmoewki exBar zcNedu moUe zostal poci Ngni

przez Sp-gkn.

Czgonek ZarzNdu nie moUe zajmowal sif bez z¢
kurencyj nymi ani te0 uczestniczyl w sp-gce
wilnej, splykij alsoboaw®@gnek organu sp-gki kap
W i nnej konkurencyjnej osobie prawnej jako c
udziag w konkurencyjnej sp-gce kapitagowej,
czgonka zarzNdwudebadawmal bp aR®wji bNdF praw
najmniej jednego czg§onka zarzNdu

Czgonek ZarzNdu powinien zachowywal pednN | c
dziagaE kt-re mogdyby prowadzil wygdNcznie ¢
nychhWp zypadku uzyskania informacji o moUli wo!
korzystnej transakecji dotyczNcej przedmi otu
winien przedstawil ZarzNdowi bezzwgocznie t
l'iwoSci jtajniwmylporzeys Sp- gkin. Wykorzystanie t
ZarzNdu lub przekazanie jej osobie trzeciej
jedynie w-wczas, gdy nie narusza to interes:!
Czgonek ZarzNdu posiadapiley mkej edSmi Guj Noy
leUOnych, powinien je traktowal jako inwestyc
Posiedzenia ZarzNdu odbywaj N sifi w siedzibice
Posiedzenia ZarzNdu Sp-gki zwoguje Prezes Za
@nia posiedzenia przez Prezesa inny czgonek
nastninpuje z wgasnej inicjatywy Prezesa Zarz
lub na wniosek rady nadzorczej. Prezes Zar zl
otrzymanu wni osku. Zwoganie posiedzenia Zar zNdu
pol econego, faksu, poczty elektronicznej | ut

warunkiem powi adomi enia wszystkich czgonk- - w
Posiedzeniom przewadnn ozy yPpraedkeus jZaroz Md we,0b e

siedzeniu, inny czgonek ZarzNdu wybrany pr ze
W posiedzeniach, opr-cz czgonk-w Zar zNdu, mc
zorczej Sp-gki i inne zaproswamnnoe osoby, bez

Uchwadgy ZarzNdu zapadaj N bezwzgladnN wi Akszc
Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkic
kurin moUe kaUdy z czgonk-w ZarzNdu.

Uchwadgy mogN byl powzinte, jeUeli wszyscy c

zawi adomi eni o posiedzeniu Zar zNdu

Uchwagdgy ZarzNdu wymagaj N:

a. zwoganie zwyczajnego | ub nadzwyczajnego

b. przedstawi anie wal nemu zNgryoccnna dpzeedhz iua gwn i
zysku albo pokrycia straty oraz innych

C. przyjhncie sprawdzania ZarzNdu z dziagal
rotowym;

d. zaci Nganie zobowi Nza® |l ub rozporzNdzani
i Ncej 100. 0y 0z ajt (csh)o; tysi nc

e. nabywanie |lub zbywanie nieruchomoSci, wu
uUytkowania wieczystego;

f. nabywanie | ub zbywanie udziag-w |ub akec

Podjficie uchwagy moUe nastNpil w trybi% obi

przezpog czeg-lnych czdonk-w Zar zNdu, bez zwo gy w

Uchwagy ZarzNdu powinny byl protokogowane. F

lejny, datn posiedzeni a, porzNdek obra%, na
rzNdu, treSi pddj rgtgyocsh wi cohdvdaagn,y clhi cna po%zcze
zdania odribne. Protokogy podpisujN ob&cni
tok-§ spisuje osoba wyznaczona przez PbBezes:
Na ONdanie czgonka ZarzNdu obeodegoowakposi ¢
inne zgoUone oSwiadczenia i okolicznoégi, z
alne opinie. %
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A Dokumenty ZarzNdu, a w szczeg-IlnoSci zbi - r
byl naleUycie zabezpieczone i &3 zekrheoSiyamy e
przepi sami prawa. Dokumenty ZarzNdu mogN b
Sp-§gki wygNcznie z waUnych przyczyn.

A Po zako@& zeniu kadencji ZarzNdu, Prezes Zar z
wi Nzany przekazal cagoSwid&pum&ntacji noweml

Skgad Zar zNdu20t6a. dzie®& 31.12.

A Pan Pawe g P§leizwis EZkir zNd u,

A Pan Sebastian HuczéiWi ceprezes Zar zNdu,

A Pan Pi ot tWiBd eepjroensNess Zar zNdu.

Rada Nadzorcza, w dniu 13 pa¥tdzi eoddniakegstra-016 r . ,
cji w KRS zmian Statutu, Pana Sebastiana Bogusgga
dzie® niniejszego raportu uchwaga Rady Nadzorcze

Informacje o udziale kobiet i mhnUczyzn w zarzNdz
INC,zgodnieDobr ymi Praktykami Sp-gek Notowanych na GP
kobiet i miAUczyzn w ZarzNdzi e:

Stan na Liczba kobiet Liczba mn

31 grudnia 2013 r. 0 3

31 grudnia 2014 r. 0 3

31 grudnia 2015 r. 0 3
E6
Og-lna informacja na temat przyjfAtego systemu wy

Sp-gka ustala wynagrodzenia w odniesieniu do swo

lifikacje, doSwiadczenie i zakres zadasdflyposzczeg
stage wynagrodzenia miesifnczne. System wynagrodz
nowi ska i posiadaj Nce podobne kompetencj e, poOwi
Sp-gka dNUy takUe do wustalania wywrgmkomehdzeni a ta
System wynagrodze® zakgada, Ue osoby zatrudnione
pracy, w sytuacji wykazywania zaangaUowania i po
otrzymuj N podwyOki wynagrodaeniak.OeSystlemw wyr aiqrce
liczby projekt-w i przychod-w Sp-gki z tym zwi Nz
mai wyUsze wynagrodzenie, w tym premie, przy czy

przede wszystkim odhzpisyahedniw, zwy gkseoawani a n
wych oraz pozytywnych prognoz co do sytuacji rynkowe;j.

Polityka wynagrodze@® dla czgonk-w ZarzNdu | NC

Czgonkowie ZarzNdu otrzymuj N stage wynagrodzeni e
czej. Wynagrodzenie st al ane jest w ramach cagej Grupy Kapit

poszczeg-lne sp-gki w ramach Grupy.

«Q

o
Dodat kowo, W dniu 19 maja 2010 roku Zwyczajl‘he Wa
wie przyjincia zasad progroamganmawt y kadyjyne@o zdNlda ag
i wsp-gpracowni k- w Sp-@kQOlBaIS@agajaNakﬂrgﬁeigwu]et

Program Motywacyjny, polegaj Ncy na emisj.i ILN)ub n a
do objfAcia przez zons @emy ompNr awmiwag&l z dnia 22.05.
programu moUe byl zaoferowane maksymalnie 7:50.00
Uprawnione prawa do nabycia akcji jest osi Rgnif

poziomu wW@psmnwudghw Po zbadaniu sprawozdani a cﬁr zez
go przez Walne Zgromadzenie:
A 4 0. 0 0 07.c0 skutkuje uprawnieniem do przyznania 112.500 akcji,
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A 6 0. 0 0 017.c6 sktkuje Wprawnieniem do przyznania 162.500 akcji,

A 80.000.00 g co skutkuje uprawnieniem do przyznania 212.500 akcji,

A 100. 00 0 coGKuttujeagrawnieniem do przyznania 262.500 akcji,

z zastrzeUeni em, Ue jednoczesne przekroczenie d
skutkuje uprawnieniem do przyznani a k c j i w liczbie bnrndNcej sumN | i
za kaUdy pojedynczy pr-g.

ListnAn os-b wuprawnionych i l'iczbn akcji przyznan

Mot ywacyjnego ustala w drodze uchwa@yzorzar zNd Sp -
W ramach Programu Motywacyjnego wydano w 2011 r. 500.000 akcji. Program Motywacyjny
wygasg wraz z koG em 2015 r.

Na mocy uchwagy Rady Nadzorczej z dnia 17 pa¥dzi
w przypadku odwo §aonrigaa np rSzpe-zg kui p rparvzneido nwp §y wem kad

powogania na nowN kadencjfi, cz§donkowi ZarzNdu pr
obliczonej w nastfipuj Ncy spos-b:

Odprawa wuzaleUniona jest od okresu sHhrwwawowani a

bi eONcej i wszystkich poprzednich kadencjach).
(wgNczajNc w to lata niepegne) pegnienia funkcj.i
(w przypadku Prezesa Zarzoldupzgabk3wmzZasiNde) .(d)
dzenie za 6/3 miesi Nce brndzie liczone, jako wyna
tym z premi ami i Swiadczeni ami dodat kowy mi , bez
grupy kapitagowej | N@y Sh Al NCubzap-ge& potyfabu

czjonka ZarzNdu, jak i z tytugu Swiadiezenia inn
sinczne wynagrodzenie za ostatnie 36 miesincy *
pozostagych ezgonPRowwdZataldi wynagrodzenia dolic
nych w ramach programu motywacyjnego, wedgug cen
dawni e]j ni 0 w okresie ostatnich 60 miesifcy pr z:«
prawy.Od pr awa wypgacona bndzie w terminie do 14 dni
ZarzNdu z przyczyn wskazanych powyUej. Obowi Nzek
nienia lub nieistnienia stosunkuwkperjacnyo wa gc zbgiodnzki ie
uruchomi ony program motywacyjny (przez co nal eUy
nuj Ncy na podstawie obowi Nzuj Ncej uchwagy WZA, w
akcji, cholby nie bygy zi smwizohar aad w npkri z ywsyFaqii va:
dodat kowa odprawa z tytugu rekompensaty braku ud
wacyjnego. Dodatkowa odprawa z tego tytugu bndzi
Liczba akcji moUl i wych do wydania wwy amaziha@rog
czgonka zarzNdu w ostatniej wydanej transzy proc
nie bydgy wydawane, przyjmuje sifn 30%) * cena akc
gramie motywacyjnym * mnoUni k wybhawpzWadku w przyp
czdgonk-w ZarzNdu 0, 5.

Odprawa nie przysguguje w przypadku dobrowol nej

przez niego zgody na kandydowanie na kolejnN kad
rezygnacja |luby niawyaadpdowanrzigeodspowodowane bygc
dzi aganiem Sp-gki lub jej organ- w.

Wynagrodzenie wypgdacane CzJonkom ZarzNdu Emitent

Nazwi sko i i min Wynagrodzenie

Paweg $I1 i wi GEGski 226 092,04

Sebastian Huczek 24 000,00

Piotr BiagowNs 50 382,00

Wynagrodzenie wypgacane CzJgonkom ZarzNdu Emitent

S.A. (w zgotych): 8
N

Nazwisko i i min Wynagrodzenie S

Pawed $1i wi Eski 12 000,00 &
N
o

Sebastian Huczek 24 000,00 DC:>

Bi agowNs Piotr 1500,00 é
&

Wynagrodzenie wypgacane Cz§onkGapatdimGapgithl8.4. Emi.t ent

(w zgotych): %
X
®
o]
c
°©
)
L
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Nazwisko i i mihn Wynagrodzenie

Sl i wi Eski Paweg 600,00

Wynagrodzenie wypgacane CzgonkolNVEGTmanFONDu Emi t ent
Sp. z o0.0. (w zgotych):

Nazwi sko i i min Wynagrodzenie

Sebastian Huczek 123 503,00

Wynagrodzenie wypgacane Czgonkom Rady Nadzorczej

Nazwi sko i imin Wynagrodzenie
Bogusgawska Eliza 2 000,00
Gagganek Andrzej 6 000,00
NowakKrzysztof 3000,00
Persongg | i wi Eska Al eksandr a 3000,00
Sadgocha Mariusz 3000,00

Wynagrodzeni e wyRadyhadzomwzafmientgw skpomfce zal eUnej Dom
s ki I NC S.A. (w zgotych):

Nazwi sko i i min Wynagrodzenie
Gagganek Andrzej 1500
Ocena funkcjonowania polityki wynagrodzeGE
W ocenie Sp-gki, funkcjonujNca polityka wynagrod

SPOGECZNA ODPOWI EDZI ALNOSL BI ZNESU

Grupa Kapitagowa INC S.A. prowadzi drajawyalnoSi o

sze standardy biznesowe, al e r - wnsipeolh ssopro ghegcozwnNe .

Grupa | NC S. A. buduje sw-j wizerunek nie tyl ko |

wyni k-w ekonomicznych, ale r -oMndcezlnijea.k oW ptoydmi coe | |

tematycznie podej mujemy wielopdipekt owe i dgugof a

A INC East&Westj est sp-gkN non profit, powoganN by
powi edzialnoSci biznesu. Dzi S jej gg-wne dzi
i postaw obywatelskich, wzmacnianie winfzi z
dowa relacji  partnerskih ze spogeczeEst wami Eur op:
i Wschodni ej . I NC East &West w swych projekt
wartoSci oraz postawy obywatelskie w spos-b
pokolenia.

Pierwszym zrealizowany projektem przez INKCa s t & We s t byga pgyta muz
Swifcona Powstaniu Wi elkopol skiiMeayozne Kol ej ny
Rodowodyi r eal i zowany bygd wsp-lnie z Ministerst\
pol ski mi pl ac:- wk ami dypl omatycznymi na cagyr
1 patfd2i0dab6nirkaodbyga sin piata edycj a questi‘
nim koncertu AZa WolnoSl o bygy wydarzegia p

A INC SA jest sponsorem Uczniowskiego Klubu Sportowego 16 GIGANTZgodnie ~
ze swoj N strategi N, LNG®cSW, wkpiezyg mjpldyghbz
szansii kontynuowal swoje osi Ngnificia ig‘dale_

DruUynowe Mistrzostwo Polski UKS PZN 2®16 w

pi Nty tytugd wywal czony pr zanchlagh dy c h za@wodni
A W 2016 roku I NC SA wsparga r-wnieO 11 Sedyc]

I mprezy triathlonowe z roku na rok ciefzN si

cyplina sportu zdobywa coraz szersze gEono :
A I NC SA an g a U ugieanatsrialiie i meezowesqroaznego konkursu wie- s

dzy z jnzyka pol ski egoorigamaitzeonwaa nyekg o Aer@oetza R
(2]
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Edukaciji Spogecznej AEKOSDO . Konkurs jest sk
wi el kopol skiego i | ub ucszkNi ewg 0s.0 bZ aed awail a0 rkyo nekduur
cechami znakomitej zabawy i rozrywki intel ek
tych najzdolniejszych uczni-w, kt-rzy g§gNczN

banalnych rozwi Nza .

I NC SA jest r-wniddljwspRggzwo jric NRyFwknu Kapi t a
2016 roku Fundacja Rozwoju Rynku Kapitagoweg
kacyjnych wSr-d przedsifnbiorc-w z r-Unych br
tagowego.

Mi sj N Fundacji jest ptamdowym eSwi edmpdgycry ik
przedsinbiorc:-w, ze szczeg:-lnym uwzglnAadnien
Fundacja dziaga r-wnieU na rzecz wzrostu po
rynku kapitagowego wSr-d inwest gmgehw i ndywi c
Fundacji naleUOy r-wnieO zaliczyl wsp-gprach

studencki mi oraz NGOO6s.
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P o z n2ari&yca 20T r.

Os WI ADCZENI E

ZARZ}t ONCS.A.

ZgodniezZA 91 pkt . 1 ust. 5 RozporzNdzenia Ministra Finans- -w z
okresowych przekazywanych przez emitent-w papier-w wartoSci
wymaganych przepwaami ephndWNaega EaEtwem czgonkowskd m (Dz.

S.A. niniejszym oSwiadcza, Ue wedle jego najl epszléij wiedzy
dane por-wnywalne sporzNdzymie zasaadadgmi zgadhiekawoboiwi olzai N
prawdziwy, rzetelny i jasny < HA.wazg) wynikiagnddwykRoesme sprawdzdaniea n s o wN

zarzNdu z dziagal noSci izawiczvao |pupaigsars bplpodstaivbaycs rgzykti zaa ¢ |
groUe E.

—Fa

_,_P/%‘ez.,,,f ZarzNdu Wigte ezes ZarzNWiuceprezes ZarzNdu
‘;_77)}. e »“\\‘1 /< - %Qﬁw(s 10“?
“drhab.Pa'wed $1 i wi Es IGeb‘stl n Huczek Piotr BiagowNs
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P o z n2ar&yca 206 .

Os WI ADCZENI E

ZARZ}t ONCS.A.

Zgodnie z A 91 pkt. 1 ust. 6 RozporzNdzenia Ministra Finan
okresowych przekazywanych przez emitent -wrpapoewaUwewant o8 mk
wy maganych przepi sami prawa paGstwa niebfidNcego pa&Estwem c
S.A. niniej s AJAWECA Budyt Bpdzo.pSap, - glkea k o npaonddmyitootwaipr awni ony do bada
finanwy ch, dokonuj Ncy badania rocznegoCS$.A zhmok sbtotovoy@B g ®s tspd a wo z
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz podmiot ten, or az
wyralUenia bezsatredmreg¢j oipimii o badaniu, zgodnie z wgaSciwym

Prez; -'s]"{Z'a.,rszdu Wi € e ezes ZaerWiucepr%es Zar zNdu
:_ ,/';éb.ic\{ﬁ [~ %Qj‘ k_qf“\r

7 Ve al o , Aaes NI .
dihab.Pawe’'g sl i wi Es ki Sebastian Huczek Piotr BiagowNs
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INC S.A.
60-zur ‘ceefNa —Z& "fecNeoct%* sxa
tel./fax. (0-61) 851-86-77
e-mail biuro@incsapl

www.ic.poznan.pl
www.incsa.pl

freejta
drhab. f™ %1 ¢cZ«™prbfsmadzw. UEP  "toete f oe!t—
Sebastian Huczek  «<...3""foefe [ e!t—
o fiT™Mie Lt tete fre!lt—

't FE e ™ aleidlMiasto | Wilda w Poznaniu
>stoecfl e tfm.oe>
KRS 0000028098, NIP 774.0-24-498
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