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PISMO PREZESA ZARZADU

SZANOWNI AKCIJONARIUSZE
WYNIK FINANSOWY

W roku 2016 wynik finansowy Grupy Kapitatowej INC S.A. ponidst -2.537 tys. PLN. Decydujacy wpltyw na wyniki Spotki
miata wycena akeji spotek portfelowych notowanych w obrocie zorganizowanym na rynku NewConnect i rynku regulo-
wanym. Strata z aktualizacji portfela inwestycyjnego za 2016 r. wyniosta 1.775 tys. PLN, zysk na sprzedazy papierow
wartosciowych 93 tys. PLN, zysk ze sprzedazy ustug doradczych wyniost 331 tys. PLN, zysk z tytutu odsetek i dywidend
oraz z otrzymanych w ramach dywidendy akcji wyniost 1.377 tys. PLN.

Na dzien 31.12.2016 r. skonsolidowane kapitaty wtasne INC S.A. wynosity 30,313 min PLN.

REALIZACJA ZALOZONEJ STRATEGII GRUPY

W 2016 faktyczng dziatalno$¢ operacyjng rozpoczat przejety w dniu 30 wrzesnia 2015 r. od PwC Dom Maklerski INC. W
maju 2016 r. zesp6t zarzadzajacy Domu Maklerskiego rozbudowany zostat o osoby posiadajace wieloletnie do§wiadczenie
na rynku kapitatowym, w tym zasiadajace wezesniej w zarzadach innych Domoéw Maklerskich, co pozwolito zwigkszy¢
potencjal Domu Maklerskiego i nawigza¢ wspotpracg z nowymi, wigkszymi emitentami. W 2016 r. Dom Maklerski zrea-
lizowat jako oferujacy dwie emisje obligacji oraz byt w toku realizacji kilku kolejnych ofert.

Agencja ratingowa INC RATING Sp. z 0.0., ktora uzyskata licencjec ESMA w pazdzierniku 2015 r.,, do dnia niniejszego
raportu zrealizowata dla jednostek samorzadu terytorialnego 7 ratingdw zamdéwionych i 5 ratingdw niezaméwionych. Jed-
nocze$nie, INC Rating rozpoczeta w 2017 r. realizacje projektu dofinansowywanego ze srodku UE pod nazwa: "Wykonanie
przez INC Rating Sp. z 0.0. prac B+R koniecznych do opracowania autorskich modeli finansowych dla innowacyjnej ustugi
scoringu jednostek samorzadu terytorialnego, spotek komunalnych i handlowych". Projekt realizowany bedzie w latach
2017-2019. Wartos¢ projektu to 5,1 mIn PLN, a wysoko$¢ dofinansowania ze srodkow unijnych, jakie uzyska INC Rating,
to 3,9 mIn PLN. Realizacja tego projektu zwickszy potencjat INC Rating i catej grupy INC.

Carpathia Capital aktywnie prowadzi dziatalno$¢ na rynku rumunskim, wyszukujac i analizujac potencjalne projekty in-
westycyjne. Strategia Spotki zaktada minimalizowanie ryzyka i ostrozne dokonywanie inwestycji w wyrdzniajace si¢ pod-
mioty, takie np. jak pierwsza spotka portfelowa — Bitnett S.A., ktora w 2016 r. zostata nagrodzona w kategorii ,,Debiut
roku na rynkach alternatywnych” w drugiej edycji Konkursu ,,Central and Eastern Europe Capital Markets Awards”. Funk-
cje Autoryzowanego Doradcy Bittnet Systems pehit INC S.A.

W kolejnych okresach, oprocz kontynuowania dotychczasowej dziatalnosci, Grupa bedzie starata sie efektywnie wykorzy-
sta¢ uzyskane licencje — na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej i wydawanie ratingéw kredytowych. Zamierzamy nadal
rozbudowywac portfel inwestycyjny poprzez nabywanie akcji i udziatlow spotek, ktore sg lub wkrotce beda notowane na
rynku regulowanym GPW, rynku NewConnect, lub na gietdzie BVB.

DZzIALALNOSC DORADCZA SPOLKI

W roku 2016 INC obstugiwata tacznie 17 podmiotow na rynku NewConnect i 2 na rynku AeRO. Do obrotu na rynku
NewConnect wprowadzono wtorne emisje dwoch emitentow.
Dom Maklerski INC S.A. przeprowadzit w 2016 r. dwie oferty instrumentow finansowych.

SPOLECZNA ODPOWIEDZIALNOSC BIZNESU

Grupa INC S.A. prowadzi dziatalno$¢ operacyjna majac na uwadze nie tylko najwyzsze standardy biznesowe, ale rowniez
spoteczne. Poprzez dziatalnos¢ sponsoringowa, spoteczna i edukacyjna Grupa INC S.A. buduje swoj wizerunek nie tylko
jako podmiot nastawiony na osiaganie dobrych wynikoéw ekonomicznych, ale rowniez jako podmiot odpowiedzialny spo-
fecznie. W tym celu systematycznie podejmujemy wieloaspektowe i dlugofalowe dziatania o charakterze non-profit.

W Grupie Kapitatowej INC dziata spotka non-profit INC East&West - powotang by realizowaé misj¢ spotecznej odpowie-
dzialno$ci biznesu. Dzi$ jej gtdéwne dziatania to promocja tematyki historycznej i postaw obywatelskich, wzmacnianie
wigzi z Polonig i Polakami za granica oraz budowa relacji partnerskich ze spoleczenstwami Europy Srodkowej
i Wschodniej. Spotka zrealizowata m.in. ptyte muzyczng o Powstaniu Wielkopolskim oraz projekt ,,Muzyczne Rodowody”.
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1 pazdziernika 2016 r. odbyta si¢ piata edycja festiwalu LuxFest. Motywem przewodnim koncertu ,,Za Wolnos$¢” byty
wydarzenia poznanskiego Czerwca 1956 r. Wspolorganizatorem konceru byta INC East& West.

INC SA jest rowniez wspottworeca Fundacji Rozwoju Rynku Kapitatowego. W 2016 roku Fundacja Rozwoju Rynku Ka-
pitatowego przeprowadzita szereg dzialan edukacyjnych wsrod przedsigbiorcow z réznych branz, promujacych tematyke
rynku kapitatowego.

Misja Fundacji jest promowanie wiedzy o rynku kapitalowym wsrod matych i srednich przedsigbiorcow, ze szczegdlnym
uwzglednieniem alternatywnego systemu obrotu. Fundacja dziala réwniez na rzecz wzrostu poziomu wiedzy na temat me-
chanizmow rynku kapitatowego wsrod inwestorow indywidualnych. Do dziatan edukacyjnych Fundacji nalezy réwniez
zaliczy¢ wspolprace z uczelniami wyzszymi, organizacjami studenckimi oraz NGO’s.

BEZPIECZENSTWO FINANSOWE

INC S.A. kontynuuje bezpieczna strategi¢ rozwoju. Poniewaz inwestujemy z reguty w dtugoterminowe i relatywnie mato
ptynne aktywa, jakimi sa akcje spolek z sektora MSP, ktore narazone sa przy tym na bardzo duza zmiennos$¢ cen, nie
ryzykujemy niedopasowania w czasie zobowigzan finansowych i aktywow. Grupa Kapitalowa w dalszym ciggu wykazuje
stosunkowo nieduze zobowigzania - wg stanu na 31.12.2016 r. 1.720 tys. PLN, przy czym 1.539 tys. PLN to kwota wyni-
kajaca ze sposobu ewidencji kontraktéw terminowych (Spotki z Grupy Kapitatowej inwestuja w kontrakty terminowe na
WIG20 traktujac to jako alternatywe do inwestowania w spotki z WIG20). Stan gotowki na koniec 2016 r. wynosit 7.023
tys. PLN.

Bezpieczna polityka Grupy Kapitatowej w tym zakresie nie oznacza oczywiScie ani zaniechania inwestycji (w roku 2016
wydatki na zakup aktywow finansowych wyniosty 2.665 tys. PLN), ani rezygnacji z dzwigni finansowej. Zaktadamy jed-
nak korzystanie z ewentualnego dtugu w przysztosci oparte na zasadzie, ze krotkoterminowe dochody powinny pokrywaé
zobowiazania, zarowno dotyczace kwoty gtéwnej, jak i odsetek. Przyktady z rynku kapitalowego pokazuja, ze zbyt agre-
sywna polityka inwestycyjna w sytuacji dokonywania inwestycji w aktywa dtugoterminowe na mato ptynnym rynku moze
doprowadzi¢ do istotnych probleméw z wyptacalnoscia.

INC S.A. w2017 ROKU

Ozywienie koniunktury na rynku kapitalowym pozwala przypuszczac, ze 2017 r. bedzie mozliwe zrealizowanie wigkszej
liczby projektow. Trwajacy program unijny 4Stock powinien takze spowodowaé wzrost liczby klientow. Grupa koncen-
trowa¢ bedzie si¢ na dziataniach w dotychczasowych obszarach, ze szczegdlnym uwzglednieniem Domu Maklerskiego
(ktory planuje ubiegad si¢ o rozszerzenie zakresu zezwolenia) i agencji ratingowej INC Rating, realizujacej duzy projekt
unijny.

W imieniu Zarzqdu INC S.A. dziekuje wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej, a takze Pracownikom
i Wspolpracownikom Spotki za wysitek wlozony w jej rozwdj, ich zaangazowanie oraz entuzjazm w
tworzeniu i rozwoju stabilnej spotki gieldowej, a takze Akcjonariuszom za zaufanie, jakim
obdarzajq Spotke.

PAWEEL SLIWINSKI
PREZES ZARZADU
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WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt w tys. EUR

rok 2016
okres
od 2016-01-01
do 2016-12-31

rok 2015
okres
od 2015-01-01
do 2015-12-31

rok 2016
okres
od 2016-01-01
do 2016-12-31

rok 2015
okres
od 2015-01-01
do 2015-12-31

Przychody ze sprzedazy ogotem 16 978 17 270 3880 4127
Przychody ze sprzedazy ustug i towarow 710 480 162 115
Zysk (strata) na sprzedazy 331 201 76 48
ustug itowarow
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2 363 610 -540 146
Zysk (strata) netto -2 537 483 -580 115
Przeptywy pienigzne netto -2 109 -1708 -482 -408
z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto 1002 -489 229 -117
z dziatalnoS$ci inwestycyjnej, w tym:

wplywy ze zbycia 3092 3471 707 829

papierow wartosciowych
wydatki na zakup 2 665 3939 609 941
papierow wartosciowych

Przeptywy pienigzne netto -295 4152 -67 992
z dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu §rodkow pieni¢znych -1 402 1955 -320 467
Aktywa razem 32128 36 453 7262 8554
Zobowigzania 1720 3527 389 828
Rezerwy 53 35 12 8
Kapitat (fundusz) akcyjny 16 686 16 686 3772 3916
Kapitat wlasny 30313 32811 6 852 7699
Kapitat wlasny przypadajacy 23488 26 433 5309 6 203
na akcjonariuszy Spotki
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -2 537 483 -580 115
Liczba akcji 8343099 8343099 8343099 8343099
Zysk (strata) na jedna akcje (z/EUR) -0,30 0,06 -0,07 0,01
Zysk (strata) rozwodniona -0,30 0,06 -0,07 0,01
na jedna akcje (zt/EUR)
Wartos¢ ksiggowa 2,82 3,17 0,64 0,74
na jedna akcje (zt/EUR)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW

DZIALALNOSCI

dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug i towarow
Koszty sprzedanych produktéw, towardow i materiatow
Koszty sprzedazy
Zysk (strata) na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zyski (straty) z inwestycji, w tym
- zysk z wprowadzenia akcji spotek do obrotu
- wynik na sprzedazy papierow wartosciowych
- odsetki i dywidendy
- aktualizacja portfela inwestycyjnego
- pozostale
Koszty ogélnego zarzadu
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej
Koszty finansowe netto
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych
Wynik na zbyciu udziatéw w jednostkach zaleznych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Wynik na dzialalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszo$ciowych

Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej

INC

Noty 01.01.2016
31.12.2016
1,2 710
3 379
3 0
331
4 134
5 153

6 -305

93

166

-1775

1211

3 2370

-2 363

-2 397

10 -367

-2 030

507

-2 537

01.01.2015
31.12.2015

480

279

0

201

228

13

2767

138

289

134

2206

2573

610

68

542

269

273

-210

483
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW
01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
Zysk (strata) netto okresu obrotowego -2 030 273
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujace;j -2 537 483
Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszosciowych 507 -210
Inne catkowite dochody z tytutu: 0 0
- aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy 0 0
Laczne calkowite dochody, w tym: -2 030 273
- przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej -2 537 483
- przypadajace udzialowcom mniejszosciowym 507 -210

Skonsolidowany Raport Roczny za rok 2016

»



INC Investments
& Consulting

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ - AKTYWA

Noty 31.12.2016 31.12.2015

A. Aktywa trwale 2748 2291
Wartosci niematerialne 12 425 435
- w tym warto$¢ firmy 345 345
Rzeczowe aktywa trwate 13 161 281
Dhugoterminowe aktywa finansowe 14 5 0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 15 2111 1529
Naleznosci dlugoterminowe 16 46 46
- od jednostek powigzanych 0 0
- od pozostalych jednostek 46 46
Pozostate aktywa dtugoterminowe 17 0 0
B. Aktywa obrotowe 29 380 34162
Zapasy 18 0 0
Naleznosci od jednostek powiagzanych 19 0 0
Naleznosci od pozostatych jednostek 19 1636 1339
- w tym naleznosci z tytulu CIT 0 5
Aktywa finansowe w jednostkach powiazanych 20 0 0
Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 20 20690 24 336
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 20 7023 8428
Pozostate aktywa krotkoterminowe 21 31 59
Aktywa razem 32128 36 453
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII
FINANSOWEJ - PASYWA

A. Kapital wlasny

A.1. Kapital przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Kapitat podstawowy

Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

A.2. Kapital mniejszosci

B. Rezerwy

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate rezerwy

C. Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

D. Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowiazania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen

- w tym zobowigzania z tytutu CIT
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Inne zobowigzania
E. Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Pasywa razem
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INC

Noty 31.12.2016 31.12.2015
30313 32811
23488 26 433
22 16 686 16 686
-1187 -932
23 8 408 7233
24 0 0
25 3000 3300
-882 -337
-2 537 483
6 825 6378
26 53 35
53 35
0 0
27 0 56
0 0
0 56
28 1720 3471
0 0
40 49
38 11
0 0
0 3
77 104
1565 3304
29 42 80
32128 36 453
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WELASNYM
Kapital przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapital Kapital
Kapitat Akcje Kapitat zapasowy Pozostate Zyski Wynik Razem przypf:lda] acy  wiasny
podsta- wlasne kapitaty z lat biezacego l.uilzrfllom razem
: niedajacym
wowy 70 sprzedazy  pozostaly ubiegtych okresu Kontroli
akeji
powyzej
nominatu
Saldo na dzien 01.01.2016 16 686 -932 2 957 4276 3300 146 - 26 433 6378 32811
Korekty wezesniejszych okresow - - - - - - - - - -
Saldo na dzien 01.01.2016 po zmianach 16 686 -932 2 957 4276 3300 146 - 26 433 6378 32811
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016
Emisja akcji - - 116 - - - - 116 - 116
Realizacja programu nabycia akcji wlasnych - -255 - - - - - -255 - -255
Zmiana struktury grupy kapitatowej - - - 140 -300 -29 - -189 -140 -329
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - 919 - -999 - -80 80 -
Catkowite dochody za okres - - - - - - -2 537 -2 537 507 -2 030
Utrata kontroli nad jednostka zalezna - - - - - - - - - -
Saldo na dzien 31.12.2016 16 686 -1187 3073 5335 3000 -882 -2 537 23488 6 825 30313
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Kapital przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Akcje Kapitat zapasowy
podstawowy  wiasne

ze sprzedazy pozostaty

akeji

powyzej

nominatu
Saldo na dzien 01.01.2015 16 686 -923 1321 8130
Korekty wezesniejszych okresow - - - -
Saldo na dzien 01.01.2015 po zmianach 16 686 -923 1321 8130
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015
Emisja akcji - - 6 193 -
Realizacja programu nabycia akcji wlasnych - -9 - 7000
Zmiana struktury grupy kapitatowej - - -4 557 -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - -10 854
Catkowite dochody za okres - - - -
Utrata kontroli nad jednostka zalezna - - - -
Saldo na dzien 31.12.2015 16 686 -932 2 957 4276

Pozostate

kapitaty

13757

13757

-3 457

-7 000

3300

Zyski
z lat
ubiegltych

-11189

-11189

-337

Wynik
biezacego
okresu

483

483

INC

Kapital Kapital

Razem  Przypadajacy  wiasny
udzialom razem

niedajacym
kontroli

27782 638 28 420
27782 638 28 420
2736 - 2736
-9 : 9
-4 557 5950 1393
) ; )
483 -210 273
26 433 6378 32811
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
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01.01.2016 01.01.2015

] ) ] ) 31.12.2016 31.12.2015
A.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 397 542
11. Korekty razem 639 -2 539
1. Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda 0 0
praw wilasnosci
2. Zyski na utracie kontroli jednostki zaleznej 9 0
3. Amortyzacja 149 177
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 3 -5
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -148 -62
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 507 -2 633
7. Zmiana stanu rezerw 0 0
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -10 -16
9. Inne korekty 129 0
111. Zmiany w kapitale obrotowym -174 294
IV. Zaplacony podatek dochodowy -177 -5
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -2 109 -1708
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
L. Wplywy 3686 3502
1. Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 0 0
2. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0 0
3. Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
4. Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0
5. Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 170 22
6. Wplywy ze sprzedazy pozostaltych aktywow finansowych 3092 3471
7. Wplywy z obligacji 351 0
8. Otrzymane odsetki 51 4
9. Otrzymane dywidendy 22 5
1. Wydatki 2684 3991
1. Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych 0 4
2. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 19 38
3. Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
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4. Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych

5. Pozyczki udzielone

6. Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych
II1. Przeplyw na zbyciu jednostki zaleznej

IV. Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnoSci inwestycyjnej

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

1. Wplywy

1. Wplywy netto z tytutu emisji akcji

2. Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek

3. Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe - dotacje

1. Wydatki

1. Nabycie akcji wtasnych

2. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

3. Sptaty kredytow i pozyczek

4. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

5. Odsetki zaptacone

6. Dywidendy wyptacone

7. Inne wydatki finansowe

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH

- zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z dziatalnosci kontynuowanej
- zmiana stanu $rodkoéw pienigznych z dziatalno$ci zaniechanej
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU

INC

92
2573
1002

174

174

469

255

129
-295
-1 402

-1402
8428

7023
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350

10

3589

-489

4 269

4 269

4152

1955

1955

6 468

8428
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1. Informacje o INC S.A.

INC S.A. jest spotka inwestycyjno-doradcza, specjalizujaca si¢ w inwestycjach oraz doradztwie
na rzecz matych i $rednich przedsigbiorstw. INC S.A. w swojej podstawowej dziatalnosci kon-
centruje si¢ na nabywaniu udziatow i akcji spotek zaréwno publicznych, jak i prywatnych, w celu
ich zbycia.

INC S.A. jest takze spotka dominujaca Grupy Kapitatowej, w sktad ktorej na dzien przekazania
raportu wchodza spotki CARPATHIA CAPITAL S.A., Dom Maklerski INC S.A., INC Rating
Sp. z0.0., INC East&West Sp. z 0.0., INVESTcon Fund Sp. z 0.0., Dom Maklerski INC Sp. z 0.0.
w likwidacji.

Siedziba jednostki

INC Spotka Akcyjna

ul. Krasinskiego 16

60-830 Poznan

Sad Rejestrowy

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

KRS nr 0000028098

Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Regon: 630316445
NIP: 778-10-24-498

Zarzad Spotki

Na dzien przekazania raportu Zarzad funkcjonuje w sktadzie:

Pawel Sliwinski — Prezes Zarzadu
Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu
Piotr Bialowas — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Na dzien przekazania raportu Rada Nadzorcza funkcjonuje w sktadzie:

Andrzej Gatganek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Nowak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Eliza Bogustawska — Cztonek Rady Nadzorczej

Aleksandra Persona-Sliwinska — Czlonek Rady Nadzorczej

Mariusz Sadtocha — Cztonek Rady Nadzorczej

Jednostka dominujgca
Spotka INC S.A. jest jednostka dominujaca najwyzszego szczebla catej Grupy Kapitatowe;.

Emitent jest jednostka inwestycyjna w rozumieniu MSSF10 §27.
Jednostka inwestycyjna to jednostka, ktora:

. uzyskuje $rodki finansowe od jednego lub wigkszej liczby inwestorow w celu $wiadcze-
nia temu inwestorowi (tym inwestorom) ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami;
. zobowiazuje si¢ wobec swojego inwestora (swoich inwestorow), ze przedmiotem jej

dziatalno$ci jest inwestowanie srodkow finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwro-
tow pochodzacych ze wzrostu wartosci inwestycji, z przychodéw z inwestycji lub z obu
tych zrodet; oraz

. dokonuje wyceny i oceny wynikow dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich
swoich inwestycji wedlug wartosci godziwej.

Spélki zalezne
Emitent tworzy Grupe Kapitatowa, w sktad ktorej wchodza:
Dom Maklerski INC S.A. z siedziba w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, KRS nr 0000371004. Ka-

pitat zaktadowy Spotki wynosi 499.000 zt. INC S.A. posiada bezposrednio i posrednio 100%
udziatow, ktore daja 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
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CARPATHIA CAPITAL S.A. z siedzibg w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, KRS nr 0000511985.
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.951.381,50 zt. INC S.A. posiada 26,0% akcji, ktore daja
41,1% glosow na Walnym Zgromadzeniu.

INC Rating Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, KRS nr 0000535140. Kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 2.350.000 zt. INC S.A. posiada, tacznie z INC East&West Sp. z o0.0.
podmiotem zaleznym, 75,0% udziatow, ktore daja 75,0% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

INC EAST&WEST Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, KRS nr 0000335417.
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5.000 zt. INC S.A. posiada 94,0% udziatow, ktore daja 94,0%
glosow na Walnym Zgromadzeniu.

INVESTcon FUND Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, KRS nr 0000365923.
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 600.000 zt. INC S.A. posiada 100% udziatow, ktore daja 100%
glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Dom Maklerski INC Sp. z 0.0. w likwidacji z siedziba w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, KRS nr
0000508582. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 350.000 zt. INC S.A. posiada 100% udziatow,
ktore daja 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Wyzej wymienione spotki podlegaja konsolidacji petne;.

Do dnia 17 sierpnia 2016 r. podmiotem zaleznym, podlegajacym konsolidacji pelnej byta spotka
Carpatia Capital Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, KRS nr 0000470740. Ka-
pital zaktadowy Spotki wynosit na dzien 16 sierpnia 2016 r. 5.000 zt. INC S.A. posiadat 100%
udziatow, ktore dawaty 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 17 sierpnia 2016 r. Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu zarejestrowat
zmiang nazwy spolki zaleznej od Emitenta, Carpatia Capital Sp. z 0.0. na IPO Inwestycje Sp. z
0.0. oraz podwyzszenie kapitalu do wysokosci 305.000 zt. Nowe udziaty o wartosci nominalnej
300.000 zt zostaly objete przez spotke IPO Doradztwo Kapitalowe S.A., co skutkowato utrata
kontroli nad spétka i wyltaczeniem jej z Grupy Kapitatowe;.

2. Zasady prezentacji
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy INC S.A., sporzadzone zostalo zgodnie z zasa-
dami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF). Niniejsze
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie ze standardami rachunkowosci przyjetymi
do stosowania w UE, wydanymi i obowiazujacymi na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozda-
nia finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2016 roku do
31.12.2016 roku. Prezentowane sg dane porownawcze za okres od 01.01.2015 roku do 31.12.2015
roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospo-
darczej przez grupe kapitalowa INC w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci i nie istnieja okolicz-
nos$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe dotyczy grupy kapitatowe;j.
3. Korekty sprawozdan finansowych

Nie bylo zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
za okres, za ktory prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Nie dokonywano
korekt sprawozdan finansowych za okres, za ktory prezentowane jest skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe.

4. Waluta, w ktorej sporzadzono sprawozdanie finansowe oraz wielko$¢ jednostek, ktére za-
stosowano dla prezentacji kwot w sprawozdaniu finansowym.

Zalaczone sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w ztotych polskich, ktore sa waluta sprawoz-
dawcza i waluta funkcjonalng Spotki, a wszystkie kwoty w sprawozdaniu finansowym prezento-
wane sa w tysigcach ztotych.
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5. Zasady (polityka) rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjat-
kiem aktualizacji wyceny instrumentoéw finansowych i nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu
o model warto$ci godziwe;j.

Warto$¢ firmy
Warto$¢ firmy w sprawozdaniu finansowym nie jest amortyzowana, podlega jednakze testom na

utratg wartosci.

Wartosci niematerialne

Wydatki na zakupione oprogramowanie komputerowe oraz inne warto$ci niematerialne sa akty-
wowane i amortyzowane liniowo przez okres przewidywanej uzyteczno$ci ekonomiczne;.

W przypadku utraty wartosci aktywow zaliczanych do warto$ci niematerialnych dokonywany jest
odpis aktualizujacy. Wartosci niematerialne wykazuje si¢ na dzien bilansowy wedlug ceny naby-
cia pomniejszonej o skumulowane umorzenie naliczone do dnia bilansowego oraz pomniejszone
o ewentualne o odpisy aktualizujace.

Rzeczowe aktywa trwate

Do srodkow trwatych zalicza si¢ te sktadniki majatku, ktérych przewidywany okres wykorzysty-
wania jest dtuzszy niz rok i ktore sa przeznaczone na potrzeby dziatalno$ci Spotki lub przekazane
do uzytkowania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub innych uméw o podobnym
charakterze. Srodki trwate w leasingu zalicza si¢ do aktywow trwatych wtedy, gdy zasadniczo cate
ryzyko i korzysci z tytulu posiadania sktadnika aktywow przeniesione zostana na Spotke.

Srodki trwale sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia i umniejszone o umorzenie oraz
0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci. Srodki trwate sa amortyzowane w okresie odpowiadaja-
cym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Srodki trwale o cenie nabycia do 3,5
tys. zt sa jednorazowo amortyzowane, Wyjatkiem jest sprzgt komputerowy, amortyzowany w
oparciu 0 szacowany okres ekonomicznej uzytecznosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikéw majatku wymagajacych dluzszego okresu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub
odsprzedazy kapitalizowane sa jako czg¢$¢ kosztu nabycia dostosowywanego sktadnika aktywow
az do momentu oddania tych §rodkéw trwatych do uzytkowania.

Amortyzacje¢ wylicza si¢ dla wszystkich srodkow trwatych, z wyjatkiem gruntéw oraz srodkow
trwalych w budowie uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nast¢pujacych rocznych sta-
wek amortyzacji:

. Srodki transportu 20%;
. Sprzet komputerowy 30%;
Ll Pozostate od 18% do 100%.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do sprzedazy) zaklasyfikowane jako prze-
znaczone do zbycia wycenia si¢ po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci
godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza. Spotka klasyfikuje sktadnik aktywow
(lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana
przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze uzytkowanie.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe ujmowane sg wedlug daty zawarcia transakcji.

Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikowane sa do nastgpujacych katego-
rii:

. aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
. pozyczki i naleznosci,

. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywem finansowym wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
aktywow lub sktadnik zobowiazan finansowych, ktory jest przeznaczony do obrotu.
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Aktywa finansowe w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sag w wartosci rynko-
wej. Skutki wyceny tych aktywow finansowych ujmuje si¢ w rachunku wynikow.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa finansowe o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia platnosciach oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, ktore jed-
nostka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe, ktore zostaty zaklasyfikowane do kategorii pozyczki i naleznosci oraz aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to nie bgdace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, ktore zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy i aktywa finansowe, ktore nie
zostaly zakwalifikowane do pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe zakwalitfikowane jako dostgpne do sprzedazy wycenia si¢ w wartosci godziwej,
odnoszac skutki wyceny na kapitat z aktualizacji wyceny.

Na koniec okresu sprawozdawczego spotka ocenia potrzeb¢ dokonania odpisow aktualizujacych
warto$¢ aktywow finansowych.

Ustalenie warto$ci godziwej aktywow finansowych
Warto$¢ godziwa dla aktywow finansowych ustala sig:

. jesli sa notowane na rynku aktywnym - w wartosci rynkowej; rynkiem aktywnym nazy-
wamy taki rynek, gdzie przedmiotem obrotu sg pozycje jednorodne, ceny sa publicznie
oglaszane, w dowolnym momencie mozna na nim spotka¢ kupujacych i sprzedajacych.
Rynkiem aktywnym dla Emitenta jest zarowno rynek regulowany GPW, jak i rynki alter-
natywne tj. NewConnect i rumunskie AeRO,

Ll jesli nie sa notowane na rynku aktywnym — warto$¢ godziwa ustala si¢ poprzez zastosowa-
nie odpowiedniego modelu wyceny dla danego instrumentu finansowego lub poprzez sza-
cunek ceny na podstawie podobnego instrumentu notowanego na rynku aktywnym, przy
czym:

= jesli od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na rynku aktyw-
nym do dnia bilansowego nie mingto 12 miesigcy, to przyjmujac zasade, ze cena
transakcji stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej aktywa finan-
sowego — w cenie nabycia,

= jesli od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na rynku aktyw-
nym do dnia bilansowego mingto wigcej niz 12 miesiecy oraz otrzymana w sku-
tek wyceny instrumentu finansowego jego warto$¢ nie rézni si¢ o wiecej niz 15%
od ceny nabycia, to za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ cen¢ nabycia,

. jesli nie mozna zastosowa¢ zadnego modelu ze wzgledu na zbyt duza wage szacunku — w
cenie nabycia.

Klasyfikacja i wycena akgcji i udziatéw w innych podmiotach
Zgodnie z decyzja Zarzadu INC S.A. akcje i udziaty nabywane lub obejmowane przez Spotke w

ramach przygotowania do debiutu gieldowego (akcje i udziaty spotek portfelowych) klasyfiko-
wane sg jako aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Warto$¢
akcji 1 udzialow w innych podmiotach jest ustalana zgodnie z wyzej wymienionymi zasadami
,,Ustalania warto$ci godziwej aktywow finansowych”

Akcje zakwalifikowane jako aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik fi-
nansowy wycenia si¢ na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej, odnoszac skutki wyceny na

wynik finansowy.

Nieruchomosci inwestycyjne

Jako nieruchomosci inwestycyjne traktuje si¢ nieruchomosci stanowigce zrodlo przychodow z
czynszow i/lub wzrostu wartosci w czasie. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa na dzien
bilansowy w warto$ci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej nierucho-
mosci inwestycyjnych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym powstaty.
Spotka mozne podjac decyzje o wycenie nieruchomosci inwestycyjnych wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia.

Naleznosci handlowe
Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Odpisy aktualizujace nalezno$ci zwigkszaja pozostate koszty operacyjne.

Zapasy
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Zapasy wyceniane s3 wedlug rzeczywistych cen zakupu pomniejszonych o ewentualne odpisy ak-
tualizujace z tytulu trwatej utraty wartosci. Rozchod ustala si¢ w oparciu o metode FIFO.

Srodki pienigzne wykazuje si¢ w wartosci nominalnej. Srodki pienigzne w walucie obcej przeli-
czane sg na dzien bilansowy po kursie zamknigcia z dnia bilansowego.

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych
kosztow dotyczacych przysztych okresow sprawozdawczych, ktore spetniaja definicje aktywow
wedhug MSSF. Odpisy czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow nastepuja stosownie do
uptywu czasu. Czas i sposob rozliczania jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow.

Kapitaty wlasne
Kapitaty wlasne z wyjatkiem akcji wlasnych, wycenia si¢ co do zasady w ich wartosci nominalne;j.
Akcje wlasne wycenia si¢ w cenie nabycia.

Rezerwy

Rezerwe tworzy si¢ wowczas, gdy:

. na jednostce gospodarczej ciazy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych,

. prawdopodobne jest, ze wypelnienie obowiazku spowoduje koniecznosé wyptywu srodkow
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz

. mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Jesli warunki powyzsze nie s spetnione, nie tworzy si¢ rezerwy.

Zobowigzania
Zobowigzania sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci zobowigzan przypada-
jacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Emitent odstepuje od szacowania biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow na $wiadczenia
pracownicze ze wzgledu na niewielkg liczbe pracownikow i udzielanie naleznych im $wiadczen
w danym okresie rozliczeniowym.

Podatek dochodowy biezacy i odroczony
Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego skladaja si¢ z podatku biezacego i podatku odro-
czonego.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie dochodu podatkowego (podstawy opo-
datkowania) danego roku obrotowego.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa w oparciu o wystepujace roznice przejsciowe
miedzy wykazana w sprawozdaniu warto$cig aktywow i pasywow, a ich warto$cia podatkowa.
W zawiazku z r6znicami przej$ciowymi tworzy si¢ rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Wartos$¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy ma-
jacej na celu ustalenie, czy prognozowany przyszty zysk podatkowy bedzie wystarczajacy dla ich
realizacji. W przeciwnym wypadku dokonuje si¢ odpisu. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku od-
roczonego kalkulowane sa w oparciu o stawki podatkowe, ktore beda obowiazywa¢ w momencie,
gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne. Podatek od-
roczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji
ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym, kiedy to podatek odroczony ujmowany jest rowniez w
kapitale.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto sktada si¢: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalno$ci ope-

racyjnej, wynik z dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowiaz-
kowe obcigzenia wyniku finansowego brutto.

Przychodem ze sprzedazy produktéw i ushug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, po-
mniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug, rabaty i inne podatki zwiazane ze sprzedaza
(np. podatek akcyzowy). Momentem sprzedazy jest przekazanie odbiorcy towarow lub ushug i
przejscie prawa wlasno$ci na odbiorcg.
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W przypadku Spolki do przychodow ze sprzedazy produktéw zalicza si¢ przychody ze $wiadczo-
nych przez Spoétke ustug doradczych.

Pozostale przychody i koszty operacyjne sa to koszty i przychody zwiazane ze zbyciem rzeczo-
wych sktadnikéw majatku trwalego, zawiazywaniem i rozwigzywaniem rezerw oraz niezwigzane
bezposrednio z dziatalnoscig podstawowa, a majace wptyw na wynik finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe
s3 to poniesione koszty operacji finansowych. W Spotce gtownie do przychodéw finansowych
zalicza si¢ uzyskane odsetki od lokat bankowych, a do kosztow finansowych glownie zalicza si¢
odsetki od kredytow i pozyczek. W przypadku przychodow z tytutu dywidend ujecie w rachunku
wynikoéw nastgpuje w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
platnosci.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznic¢ miedzy zrealizowanymi zyskami nadzwyczaj-
nymi a poniesionymi stratami wynikajacymi ze zdarzen losowych.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwa-
tego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich war-
tosci. Jesli istnieja takie przestanki, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika akty-
wOw (tj. cena sprzedazy netto lub warto$¢ uzytkowa, w zaleznosci od tego, ktora z nich jest wyz-
sza) w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Zasady konsolidacji
Inwestycje w jednostkach zaleznych (kontrolowanych przez Grupe Kapitatlowa) rozliczane s me-
toda konsolidacji petnej przy zastosowaniu MSSF 3 i MSR 27.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, w przypadku ktorych Grupa Kapitalowa wywiera
znaczny wptyw na polityke, operacyjna i finansowa tych jednostek, ale ich nie kontroluje ani nie
wspotkontroluje, rozliczane sa metoda praw wiasnosci przy zastosowaniu MSSF 3 i MSR 28.

6. Istotne wartos$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach.

Wycena aktywow finansowych nie notowanych na rynku aktywnym
Warto$¢ godziwa dla aktywow nie notowanych na rynku aktywnym ustala sig:

= poprzez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny dla danego instrumentu finanso-
wego lub poprzez szacunek ceny na podstawie podobnego instrumentu notowanego na
rynku aktywnym, przy czym:
= jesli od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na rynku aktyw-
nym do dnia bilansowego nie mingto 12 miesigcy, to przyjmujac zasade, ze cena
transakcji stanowi najlepsze odzwierciedlenie warto$ci godziwej aktywa finan-
sowego — w cenie nabycia,
= je$li od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na rynku aktyw-
nym do dnia bilansowego mingto wigcej niz 12 miesigcy oraz otrzymana w sku-
tek wyceny instrumentu finansowego jego warto$¢ nie rozni si¢ o wigcej niz 15%
od ceny nabycia, to za warto$¢ godziwg przyjmuje si¢ cen¢ nabycia,
. jesli nie mozna zastosowa¢ zadnego modelu ze wzgledu na zbyt duza wage szacunku —
w cenie nabycia.

Rezerwy

Rezerwe tworzy si¢ wowcezas, gdy:

. na jednostce gospodarczej ciazy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczeki-
wany) wynikajacy ze zdarzen przesztych,

. prawdopodobne jest, ze wypelnienie obowigzku spowoduje konieczno§é wyptywu srod-
koéw zawierajacych w sobie korzy$ci ekonomiczne oraz

. mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Jesli warunki powyzsze nie sg spetnione, nie tworzy si¢ rezerwy

Odpisy aktualizujace wartosé
Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwa-

fego i aktywow finansowych w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki wskazujace na
mozliwo$¢ utraty ich wartosci. Jesli istnieja takie przestanki, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna
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danego sktadnika aktywow (tj. cena sprzedazy netto lub wartos¢ uzytkowa, w zaleznosci od tego,
ktora z nich jest wyzsza) w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Amortyzacja srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych

Amortyzacj¢ wylicza si¢ dla wszystkich srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych, z wyjat-
kiem gruntow oraz $rodkow trwatych w budowie uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu
nastgpujacych rocznych stawek amortyzacji:

Srodki transportu 20%;
Sprzet komputerowy 30%;
Pozostate od 18% do 100%.

7. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Nowe standardy i interpretacje:

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowala nastepujacych standar-
dow, zmian standardoéw i interpretacji, ktore zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone

do stosowania w UE, ale ktore nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 9 Instrumenty finansowe, opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku jest standar-
dem zastgpujacym MSR 39 Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena. Standard zo-
stat zatwierdzony przez UE 22 listopada 2016 roku i obowiazuje dla lat obrotowych roz-
poczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. MSSF 9 okresla wymogi w
zakresie ujmowania i wyceny, utraty warto$ci, zaprzestania ujmowania oraz rachunko-
wosci zabezpieczen. Klasyfikacja i wycena - MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do kla-
syfikacji aktywow finansowych, ktora uzalezniona jest od charakterystyki przeptywow
pienigznych oraz modelu biznesowego zwigzanymi z danymi aktywami. Takie jednolite
podejscie oparte na zasadach zastepuje istniejace wymagania oparte na regutach zgodnie
z MSR 39. Nowy model skutkuje rowniez ujednoliceniem modelu utraty warto$ci w sto-
sunku do wszystkich instrumentow finansowych. Utrata warto$ci - MSSF 9 wprowadza
nowy model utraty warto$ci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty, ktory wymaga bie-
zacego uznawania oczekiwanych strat kredytowych. W szczegolnosci, nowy standard
wymaga, aby jednostki ujmowaty oczekiwane straty kredytowe w momencie kiedy in-
strumenty finansowe sa ujmowane po raz pierwszy oraz ujmowaty wszelkie oczekiwane
straty z catego okresu zycia instrumentéw w szybszy niz dotychczas sposob. Rachunko-
wos¢ zabezpieczen - MSSF 9 wprowadza zreformowany model rachunkowosci zabez-
pieczen, z rozszerzonymi wymaganiami ujawnien o dziatalnosci zarzadzania ryzykiem.
Nowy model stanowi znaczacg zmiane rachunkowosci zabezpieczen, ktora ma na celu
dostosowanie zasad rachunkowosci do praktycznej dziatalnosci zarzadzania ryzykiem.
Wiasne ryzyko kredytowe - MSSF 9 usuwa zmienno$¢ wyniku finansowego, powodo-
wang przez zmiany ryzyka kredytowego zobowiazan wyznaczonych do wyceny w war-
tosci godziwej. Ta zmiana oznacza, ze zyski na zobowiazaniach spowodowane pogorsze-
niem wiasnego ryzyka kredytowego jednostki, nie s3 ujmowane w rachunku zyskow i
strat;

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami, zostat opublikowany przez RMSR w dniu 28
maja 2014 roku, zatwierdzony przez UE 22 wrze$nia 2016 roku, obowiazujacy dla lat
obrotowych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Standard ten
okresla, w jaki sposob i kiedy ujmuje si¢ przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej
szczegotowych ujawnien. Standard zastgpuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o
ustuge budowlang oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodow. Stan-
dard ma zastosowanie do prawie wszystkich umow z klientami (glowne wyjatki dotycza
umow leasingowych, instrumentoéw finansowych oraz uméw ubezpieczeniowych). Fun-
damentalng zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodow w taki sposob, aby
odzwierciedli¢ transfer towarow lub ustug na rzecz klientow oraz w takiej kwocie, ktora
odzwierciedla wysokos¢ wynagrodzenia (tj. ptatno$¢), do ktorego spotka spodziewa si¢
uzyska¢ prawo w zamian za towary lub ustugi. Standard dostarcza réwniez wytyczne
ujmowania transakecji, ktore nie byty szczegétowo regulowane przez dotychczasowe stan-
dardy (np. przychody z ustug czy modyfikacje uméw) jak i dostarcza obszerniejsze wy-
jasnienia na temat ujmowania umow wieloelementowych.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardow i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 31 grud-
nia 2016 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie

odnosza si¢ do standardow w wersji petne;j):
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MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnos$ci, zostat opublikowany przez RMSR
w dniu 30 stycznia 2014 roku. Standard ten ma na celu umozliwienie podmiotom stosu-
jacym MSSF po raz pierwszy, a ktore obecnie ujmuja odroczone salda z dziatalnosci re-
gulacyjnej zgodnie z ich poprzednimi ogélnie przyjetymi zasad rachunkowosci, konty-
nuacj¢ ujmowania tych sald po przejsciu na MSSF;

MSSF 16 Leasing zostal wydany przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku. Zgodnie z
MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobo-
wigzanie z tytulu leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane
podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane. Zobowiazania z
tytutu leasingu wycenia si¢ poczatkowo w wartosci biezacej optat leasingowych ptatnych
w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope¢ zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie
jest trudne. Jezeli nie mozna fatwo okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowa
stope procentowa. W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u leasingodawcow, przeprowa-
dza si¢ ja tak samo jak zgodnie z MSR 17 —tj. jako leasing operacyjny lub finansowy. U
leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje prze-
niesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytulu posiadania odnosnych aktywow.
W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W lea-
singu finansowym leasingodawca rozpoznaje przychody finansowe przez okres leasingu,
w oparciu o stalg okresowa stopg zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje ptat-
nosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposob, jesli
lepiej odzwierciedla wzor otrzymywania korzysci z wykorzystania odnosnych aktywow;
Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach — Sprzedaz lub wniesie-
nie aktywow pomigdzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszona lub wspolnym przed-
siewzigciem, opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku. Zmiany maja na celu usunig-
cie sprzecznosci migdzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz wyjasniaja, ze ujgcie zysku
lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsie-
wzigcia zalezy od tego czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowia przedsigwzigcie;
Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy — Ujmowanie aktywow z tytulu odroczonego
podatku dochodowego od niezrealizowanych strat zostaly wydane przez RMSR w dniu
19 stycznia 2016 roku. Zmiany do MSR 12 wyjasniaja sposob wykazywania aktywow z
tytulu odroczonego podatku w zwiazku z instrumentami dtuznymi wycenianymi w war-
tosci godziwej;

Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych — Inicjatywa w odniesieniu
do ujawnien zostaly wydane przez RMSR w dniu 29 stycznia 2016 roku. Zmiany dopre-
cyzowujace MSR 7 maja na celu poprawe informacji przekazywanych na rzecz uzytkow-
nikow sprawozdan finansowych o dziatalnosci finansowej jednostki. Zmiany wymagaja,
aby jednostka wystosowata ujawnienia umozliwiajace uzytkownikom sprawozdan finan-
sowych ocen¢ zmian zobowiazan wynikajacych z dzialalno$ci finansowej, w tym za-
rowno zmian wynikajacych z przeptywow pienigznych jak i niepieni¢znych;

Zmiany do MSSF 2 Platno$ci na bazie akcji — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na
bazie akcji zostaty wydane przez RMSR w dniu 20 czerwca 2016 roku. Zmiany wprowa-

dzaja wymogi w zakresie ujmowania: (a) skutkéw warunkow nabycia uprawnien i wa-
runkow innych niz warunki nabycia uprawnien na wycene ptatnosci na bazie akcji rozli-
czanymi w $rodkach pienieznych; (b) ptatnosci na bazie akcji majace funkcje rozliczenia
netto z zobowigzaniami podatkowymi; oraz (¢) modyfikacji warunkow platnosci na bazie
akcji, ktore powoduja zmiang klasyfikacje transakcji z rozliczanych w $rodkach pieni¢z-
nych do rozliczanych w instrumentach kapitatowych;

Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty fi-
nansowe wraz z MSSF 4 Instrumenty ubezpieczeniowe zostaty wydane przez RMSR w
dniu 12 wrzesnia 2016 roku. Zmiany zostaty wprowadzone w celu rozwiazania proble-
mow wynikajacych z wdrozenia nowego standardu MSSF 9 Instrumenty finansowe przed
wprowadzeniem nowego standardu zastgpujacego MSSF 4;

Zmiany do r6znych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) zostaty wydane
przez RMSR w dniu 8 grudnia 2016 roku. Dokonano zmian do réznych standardow w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardow (MSSF 1, MSSF
12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa. Poprawki zawieraja: (i) usunigcie paragrafoéw E3-E7 z krotkoterminowych
zwolnien w MSSF 1 gdyz mingt termin ich zastosowania, (ii) wyjasnienie zakresu MSSF
12 okreslajac, ze wymogi dotyczace ujawniania informacji w MSSF 12, z wyjatkiem
przypadkéw okreslonych w paragrafach B10-B16, dotyczy udzialow wymienionych w
paragrafie 5, ktore zostaty zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jako prze-
znaczone do dystrybucji lub jako dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5 Aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana, (iii) wyjasnienie w zakre-
sie wyboru wyceny w warto$ci godziwej przez wynik finansowy inwestycji w jednostki
stowarzyszone lub wspolne przedsigwzigcia, ktore znajduja si¢ w posiadaniu organizacji
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typu venture-capital lub podobny podmiot. Zmiany wyjasniaja, ze tego wyboru mozna
dokona¢ w momencie poczatkowego ujgcia w odniesieniu do kazdej inwestycji w jed-
nostki stowarzyszone lub wspodlne przedsigwzigcia (indywidualnie w odniesieniu do kaz-
dej inwestycji);

. Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych i platnosci zaliczkowe zostala
wydana przez RMSR w dniu 8 grudnia 2016 roku. Interpretacja okresla, iz w celu ustale-
nia kursu wymiany data transakcji jest data poczatkowego ujecia przedptaty jako sktad-
nika aktywow niepieni¢znych lub zobowigzania z tytutu odroczonych dochoddéw. Jesli
istnieje wiele ptatnosci lub wptywow zaliczkowych, ustala si¢ date transakeji w odniesie-
niu do kazdej ptatnosci lub wptywow;

. Zmiany do MSR 40 Nieruchomoéci inwestycyjne — Przeniesienia nieruchomosci inwe-
stycyjnych zostaly wydane przez RMSR w dniu 8 grudnia 2016 r. Zmiany okreslaja, ze
jednostka dokonuje przeniesienia poszczegdlnych nieruchomosci do lub z nieruchomosci
inwestycyjnych tylko wowczas, gdy istnieja dowody na zmiang sposobu ich uzytkowa-
nia. Zmiana sposobu uzytkowania wystepuje wtedy, gdy poszczegdlna nieruchomosc
spelnia lub przestata spetnia¢ definicj¢ nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana intencji
kierownictwa co do sposobu uzytkowania nieruchomosci sama w sobie nie stanowi prze-
stanki na zmiang¢ sposobu uzytkowania. Zmiany okre$laja rowniez, iz przyktady zawarte
w paragrafie 57 nie stanowig zamknigtego katalogu przyktadow (przed zmiang wykaz ten
stanowi zamknigty katalog przyktadow).

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby

istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na

dzien bilansowy.

Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen

portfela aktywow i zobowiazan finansowych, ktorych zasady nie zostaly zatwierdzone do stoso-

wania w UE.

Wedlug szacunkow jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub

zobowiazan finansowych wedfug MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena nie mia-

foby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete do stosowania na
dzien bilansowy.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finan-
sowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finanso-
wego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2016

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacje opublikowane przez

Radg Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania

w UE wchodza w zycie po raz pierwszy w roku 2016:

. Zmiany do réznych standardow Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012) — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2,
MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17
grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie), opublikowane w dniu 12 grudnia 2013 roku.
Dokonano zmian do réznych standardow i interpretacji w ramach procedury wprowadza-
nia dorocznych poprawek do Standardow (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR
16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtownie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaly wymagane ujgcie ksig-
gowe w sytuacjach, w ktorych poprzednio dopuszczana byta dowolno$¢ interpretacji.
Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) definicji ,,warunku
nabycia uprawnien”; (ii) rozliczania zaptaty warunkowej w polaczeniu przedsiewzigé;

(iii) agregacji segmentoOw operacyjnych i uzgodnienia sumy aktywow segmentow spra-
wozdawczych do aktywow jednostki; (iv) wyceny krotkoterminowych naleznosci i zobo-
wigzan; (v) proporcjonalnego przeksztalcenia skumulowanego umorzenia w modelu
przeszacowania oraz (vi) definicji kluczowych cztonkow kierownictwa;

. Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — Programy okreslonych $wiadczen:
sktadki pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2015 roku lub po tej
dacie), zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 21 listopada 2013 roku. Pomniejsze
zmiany dotycza zakresu zastosowania standardu do sktadek od pracownikow lub os6b
trzecich ptaconych na rzecz programoéw okreslonych $wiadczen. Celem zmian jest
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uproszczenie rozliczania skladek, ktore sa niezalezne od liczby przepracowanych lat
pracy (np. sktadek pracowniczych obliczanych jako staty procent wynagrodzenia);
Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 41 Rolnictwo — Rolnictwo:
uprawy roslinne — zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie), zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 30 czerwca 2014 roku. Zmiany wia-
czajg uprawy roslinne, ktore sa wykorzystywane wylacznie w celu wzrostu produktow,
w zakres MSR 16 i w zwigzku z tym rozliczane one sg w taki sam sposob jak rzeczowe
aktywa trwate;

Zmiany do MSSF 11 Wspblne ustalenia umowne — Rozliczanie nabycia udziatow we
wspolnych operacjach — zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzu-
jace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 6 maja 2014 roku. Zmiany dostarczaja
nowe wskazowki w zakresie sposobu rozliczania nabycia udziatdow we wspolnych opera-
cjach majacego forme przedsigwzigcia;

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne — Wy-
jasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych — zatwierdzone w UE w dniu
2 grudnia 2015 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynaja-
cych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), zostaly opublikowane przez RMSR w
dniu 12 maja 2014 roku. Zmiany precyzuja, ze stosowanie metod opartych na przycho-
dach do obliczania amortyzacji $rodka trwalego nie jest whasciwe, poniewaz przychody
uzyskane z dziatalno$ci, ktora obejmuje wykorzystanie aktywow na ogot odzwierciedla
czynniki inne niz konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktad-
nika aktywow. Zmiany precyzujg roéwniez, ze przyjecie przychodu jako podstawy po-
miaru zuzycia korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow nie-
materialnych jest co do zasady uwazane za nieodpowiednie. Dopuszczalne sg jednak od-
stepstwa od tej zasady w $cisle okreslonych okolicznosciach;

Zmiany do réznych standardow Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5,
MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane glownie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku (obowiazujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie) opublikowane w dniu 25 wrzes$nia 2014 roku. Dokonano zmian do réznych stan-
dardow i interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Stan-
dardow (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtownie na rozwia-
zywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaty
wymagane ujecie ksiggowe w sytuacjach, w ktorych poprzednio dopuszczana byta do-
wolno$¢ interpretacji. Poprawki zawieraja nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i)
zmiany w metodach zbycia; (ii) kontraktow ustugowych; (iii) zastosowania poprawek do
MSSF 7 w skroconych $rodrocznych sprawozdaniach finansowych; (iv) Stopa dyskonta:
emisje na rynkach regionalnych; (v) ujawniania informacji ,,w innym miejscu $rodrocz-
nego raportu finansowego”;

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowiazujace w odniesie-
niu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),
opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku. Zmiany do MSR 1 maja na celu zach¢canie
jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu okreslenia, jakie informacje
podlegaja ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki. Na przyktad, zmiany okre-
$laja jasno, ze istotno$¢ ma zastosowanie do catosci sprawozdania finansowego oraz ze
wlaczanie nieistotnych informacji moze zmniejszy¢ przydatno$¢ ujawnien w sprawozda-
niu finansowym. Ponadto zmiany wyjasniaja, ze jednostki powinny korzysta¢ z profesjo-
nalnego osadu w celu ustalenia, gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowac ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym;

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — Metoda praw wiasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia
2015 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 12 sierpnia 2014
roku. Zmiany maja na celu przywrocenie metody praw wiasnosci jako dodatkowej opcji
rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspolnych przedsiewzigciach i jednost-
kach stowarzyszonych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych jednostek;
Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na
temat udziatéow w innych jednostkach oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzy-
szonych i wspdlnych przedsiewzigeiach — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwol-
nienia z konsolidacji, opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku, zatwierdzone w UE w
dniu 22 wrzesénia 2016 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpo-
czynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie). Pomniejsze zmiany do MSSF 10,
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MSSF 12 oraz MSR 28 wprowadzaja wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek
inwestycyjnych. Zmiany dostarczaja takze, w szczegdlnych okoliczno$ciach, pewne
zwolnienia w tym aspekcie.
W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wplywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci jednostki.

8. Segmenty operacyjne

Zgodnie z wymogami MSSF8 Emitent identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewngtrzne
raporty dotyczace tych elementow Grupy Kapitatowe;j, ktore sa regularnie weryfikowane przez
osoby decydujace o przydzieleniu zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finan-
sowe.

Grupa przyjela za podstawe podzialu na segmenty rodzaje dziatalnosci. Z uwagi na to, ze dziatal-
no$¢ spotek prowadzona jest na terenie Polski odstapiono od prezentowania podziatu geograficz-
nego.

Odbiorcy ustug $wiadczonych przez spotki z Grupy Kapitatowej sa zdywersyfikowani, a w struk-
turze przychodow nie wystepuja podmioty dominujace.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyr6zniono nastgpujace segmenty:
Segment 1 — bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna private equity / venture capital
Segment 2 — dziatalnos$¢ doradcza dla przedsigbiorstw

Segment 3 — realizacja projektow wspotfinansowanych ze srodkow UE

Segment 4 — dziatalno$¢ maklerska

Segment 5 — dziatalno$¢ ratingowa.

Charakterystyka segmentow:

Segment 1

Bezposrednia dzialalno$¢ inwestycyjna obejmuje dziatalno$¢ polegajaca na nabywaniu i zbywaniu
aktywow finansowych na wilasny rachunek podmiotow z Grupy Kapitatowej. Najistotniejszym
aktywem tego segmentu sg udzialy i akcje w spotkach oraz inne instrumenty finansowe: obligacje,

pozyczki i depozyty.

Segment2
Ustugi $wiadczone dla przedsigbiorstw obejmuja ustugi zawigzane z procesem wprowadzenia ak-

cji do zorganizowanego obrotu papierami wartosciowymi:
= doradztwo w procesie wprowadzania akcji na rynek regulowany,
= doradztwo w zakresie funkcjonowania spotki na rynku regulowanym,
. petienie funkeji autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect oraz Catalyst.

Segment3
Realizacja projektow wspotfinansowanych ze srodkow unijnych:

. »Sporzadzenie interaktywnego narz¢dzia do tworzenia Wieloletnich Planéw Finanso-
wych oraz zarzadzania dhugiem przez Jednostki Samorzadu Terytorialnego" w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka dziatanie 8.1: wspieranie dziatalnosci
w dziedzinie gospodarki elektronicznej,

. »Stworzenie interaktywnej e-ustugi pod nazwa e-misja, do obstugi inwestorow rynku
NewConnect przez Autoryzowanych Doradcow” w ramach Programu Operacyjnego In-
nowacyjna Gospodarka dzialanie 8.1: wspieranie dziatalno$ci w dziedzinie gospodarki
elektronicznej.

. LZintegrowany program wspierajacy wzrost kompetencji pracownikow wyzszego szcze-
bla - zarzadow i menedzeréw mikro i matych firm z terenu wojewodztwa wielkopol-
skiego” w ramach Programu Operacyjnego Kapitat Ludzki dziatanie 8.1: Rozwdj pra-
cownikow i przedsigbiorstw w regionie.

. »Wykonanie przez INC Rating Sp. z 0.0. prac B+R koniecznych do opracowania autor-
skich modeli finansowych dla innowacyjnej ustugi scoringu JST, spotek komunalnych i
handlowych” w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego — Lubuskie 2020, dziata-
nie 1.1 — Badania i Innowacje. Projekt realizowany przez INC Rating Sp. z 0.0. — oddziat
w Nowej Soli. Warto$¢ projektu ogodtem: 5.417.151,07 PLN, dofinansowanie:
3.902.961,50 PLN. Okres realizacji projektu: 01.03.2017 r. — 28.02.2019 r.

. Projekt, ktory uzyskat dofinansowanie (umowa jeszcze nie podpisana) ,, Wykonanie przez
INC Rating Sp. z 0.0. prac B+R koniecznych do opracowania autorskich modeli finan-
sowych dla innowacyjnej ustugi rekomendacji kosztu pieniadza jednostek samorzado-
wych, spotek komunalnych i spotek handlowych” w ramach Wielkopolskiego Regional-
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nego Programu Operacyjnego na lata 2014-2020 , dziatanie 1.2 — Wzmacnianie poten-
cjatu innowacyjnego Wielkopolski. Planowany okres realizacji projektu 01.07.2017 r. —

30.06.2019 r.

Segment4

Ustugi maklerskie zgodnie z posiadanym zezwoleniem, tj. prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
w zakresie oferowania instrumentéw finansowych, to jest w zakresie, o ktorym mowa w art. 69
ust. 2 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Segment5

Dziatalnos¢ ratingowa. Dziatalnos¢ ta jest prowadzona przez podmiot zalezny INC Rating Sp. z
0.0. (po certyfikowaniu jej przez ESMA). Prowadzona agencja ratingowa dedykowana jest jed