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OCENA SYTUACIJI SPOLKI
INCS.A.
ZA ROK 2020
DOKONANA PRZEZ RADE NADZORCZA

Rada Nadzorcza dziatajac zgodnie z przyjetymi przez Spotke Zasadami tadu Korporacyjnego dokonata zwieztej
oceny sytuacji Spotki wg stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku i perspektywy najblizszych miesiecy.

Grupa osiggneta w roku 2020 zysk netto w wysokosci 11.904 tys. zt.

Podstawowy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej miata dziatalnos¢ inwestycyjna Grupy Emitenta. Z
dziatalnosci inwestycyjnej Grupa osiggneta w 2020 roku zysk w wysokosci 20.275 tys. PLN. Najwiekszy udziat w
osiggnietych zyskach na dziatalnosci inwestycyjnej miata aktualizacja portfela inwestycyjnego — z tego tytutu
Grupa osiggneta zysk w wysokosci 11.818 tys. zt, oraz zysk na sprzedazy akcji w wysokosci 7.856 tys. zt.

Drugim czynnikiem, ktory miat wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej jest osiggniety zysk ze sprzedazy ustug. W
2020 roku zysk na sprzedazy ustug doradczych wynidst 3.824 tys. zt.

Ogotem w 2020 roku Grupa Kapitatowa zbyta instrumenty finansowe w obrocie gietdowym (transakcje sesyjne
oraz transakcje pakietowe) o wartosci 12.694 tys. PLN. Srodki pozyskane ze zbycia papieréw wartoéciowych
zostaty w czesci przeznaczone na nowe inwestycje na rynku publicznym i niepublicznym; w 2020 roku zakupio-
no instrumenty finansowe o wartosci 7.747 tys. PLN.

Grupa osiggneta w roku 2020 roku przychody ze sprzedazy ustug w wysokosci 5.102 tys. zt, co stanowi 292,2%
przychodéw ze sprzedazy roku 2019. Zmiana przychoddw ze sprzedazy ustug w roku 2020 spowodowana jest
przede wszystkim wzrostem przychoddw z ustug doradczych zwigzany z realizacjg projektéw doradczych przy
wprowadzeniu na NewConnect spétek, dla ktdrych Emitent petni funkcje Autoryzowanego Doradcy na rynku
NewConnect oraz wzrostem ustug maklerskich zwigzanych z oferowaniem papieréw wartosciowych przez Dom
Maklerski INC S.A.

Warto$¢ majatku (aktywa ogétem) Grupy na dzien 31.12.2020 roku wynosi 41.814 tys. zt i jest wyzsza o0 47,5%
w porownaniu do wartosci aktywdw na dzier 31.12.2019 roku. Spowodowane jest to wzrostem wartosci akty-
woéw obrotowych o 19.879 tys. PLN. Zmiana wielkosci aktywdow obrotowych spowodowana jest wzrostem war-
tosci inwestycji krotkoterminowych tgcznie o 15.431 tys. PLN i srodkow pienieznych na rachunkach bankowych
0 4.648 tys. PLN.

Kapitaty wtasne Grupy na dzien 31.12.2020 roku wynosity 36.810 tys. PLN i byty 0 62,3% wyzsze, niz kapitat
wtasny Emitenta na dzien 31.12.2019 roku. Kapitaty wtasne przypadajace akcjonariuszom jednostki dominuja-
cej wyniosty 26.964 tys. zt. Gtéwnga przyczyng zmiany wartosci kapitatdéw wiasnych jest osiggniety w roku 2020
zysk netto.

Wskazniki ptynnosci w roku 2020 sg na poziomie gwarantujgcym, ze Grupa nie bedzie mie¢ w najblizszej przy-
sztosci zadnych probleméw z regulowaniem swoich zobowigzan. Wskaznik ptynnosci | stopnia wynosi 41,5.
Wskaznik ptynnosci lll stopnia (tzw. wskaznik szybkiej ptynnosci) wynosi 40,7 i jest to najmniejsza wartos¢ ze
wskaznikéw ptynnosci.
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Zaktualizowane kierunki strategiczne uwzgledniajg zmiany w otoczeniu rynkowym i regulacyjnym, w ktérym
dziata Grupa Kapitatowa INC S.A. Celem strategicznym Grupy jest budowa pozycji krajowego lidera w komplek-
sowej obstudze matych i srednich firm, to jest o kapitalizacji od kilku do stu milionéw ztotych, poszukujgcych
finansowania na rozwdj. Grupa planuje réwniez umacnianie swojej pozycji poprzez swiadczenie ustug na ryn-
kach zagranicznych. Zgodnie ze Strategia dziatalno$¢ Grupy koncentrowac bedzie sie na ustugach doradczych i
inwestycjach w segmencie matych i srednich firm ze szczegélnym uwzglednieniem spoétek, ktére sg lub docelo-
wo beda notowane w zorganizowanym systemie obrotu. Strategia zaktada istotng dywersyfikacje strumieni
przychoddw, z najwiekszg koncentracja na segmencie doradczo — transakcyjnym.

Klientami Grupy bedg w szczegdlnosci dynamiczne rosngce spotki tzw. nowej ekonomii, ktéore poszukujg finan-
sowania na rynku publicznym lub prywatnym poprzez emisje akcji, w szczegdlnosci z zastosowaniem equity
crowdfundingu.

Grupa kapitatowa posiada kompetencje i stosowne licencje pozwalajace cato$ciowo i kompleksowo obstuzy¢
klientéw, poczawszy od przygotowania spotki, poprzez dokonanie inwestycji w procesie pre-IPO, przeprowa-
dzenie emisji publicznej IPO, wprowadzenie do obrotu i obstuge spdtki notowanej. Istotne znaczenie ma takze
wspotpraca ze spotkg InnerValue.

WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSO-
WEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt

rok 2019
okres
od 2019-01-01
do 2019-12-31

w tys. EUR
rok 2020 rok 2019
okres okres
od 2020-01-01 od 2019-01-01
do 2020-12-31 do 2019-12-31

rok 2020
okres
od 2020-01-01
do 2020-12-31

Przychody ze sprzedazy ogotem* 19 870 7107 4 441 1652
Przychody ze sprzedazy ustug i towaréw 5102 1746 1140 406
Zysk (strata) na sprzedazy ustug i towa- 3824 1293 855 301
rOW
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 18 296 -407 4089 -95
Zysk (strata) netto 11 904 -741 2661 -172
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 303 -2 322 68 -540
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 4 415 2334 987 543
inwestycyjnej, w tym:

wplywy ze zbycia 12 694 4573 2837 1063

papierow wartosciowych
wydatki na zakup 7747 3257 1731 757
papierow wartosciowych
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 83 377 19 88
finansowej
Zmiana netto stanu Srodkéw pieni¢znych 4 648 389 1039 90
Aktywa razem 41814 28 344 9061 6 656
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Zobowigzania 1345 2525 291 593
Rezerwy 1520 149 329 35
Kapitat (fundusz) akcyjny 1204 16 686 261 3918
Kapitat wlasny 36 810 22 675 7977 5325
Kapital wlasny przypadajacy na akcjona- 26 964 15 407 5843 3618
riuszy Spotki

Liczba akcji 12 043 099 8343 099 12 043 099 8343 099
Zysk (strata) na jedng akcje (zZ/EUR) 0,99 -0,09 0,22 -0,02
Zysk (strata) rozwodniona na jedng akcje 0,99 -0,09 0,22 -0,02
(zZt/EUR)

Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje 2,24 1,85 0,49 0,43
(zt/EUR)

* Na przychody ze sprzedazy ogdtem sktadajg sie przychody ze sprzedazy ustug i towardw, pozostate przychody
operacyjne, przychody z odsetek oraz przychody ze sprzedazy akcji i udziatow.

Na dzien 31.12.2020 r. zobowigzania krétko i dtugoterminowe GK Emitenta wynosity 1,345 min zt, przy stanie
naleznosci 0,730 min zt i inwestycji krotkoterminowych 37,627 min zt (z czego $rodki pieniezne w kasie i na
rachunkach 8,633 min zt). Spétki z Grupy Kapitatowej INC S.A. na biezaco wywiazuje sie z zaciggnietych zobo-
wigzan wzgledem kontrahentdw, jak i obcigzen publicznoprawnych.

W strukturze aktywéw skonsolidowanego bilansu najwieksza pozycja sg aktywa obrotowe, ktdére stanowig
91,78% ogdtu majatku grupy kapitatowej (w roku 2019 stanowity 65,26% majatku grupy kapitatowej). Sposréd
aktywow obrotowych najwiekszg grupe stanowig krotkoterminowe aktywa finansowe (69,34% ogdétu aktywow
grupy kapitatowej). Struktura aktywéw Grupy Kapitatowej w poréwnaniu do roku 2019 zmienita sie w istotny
sposéb. Aktywa trwate stanowig obecnie 8,22% ogdtu aktywdw Grupy Kapitatowej (wobec 34,74% w roku
2019). Zmiana ta jest efektem rozbudowy portfela inwestycyjnego (krétkoterminowych aktywow finansowych)
oraz zwiekszenia srodkdw pienieznych w ramach Grupy Kapitatowej przez dwie spétki bedace Alternatywnymi
Spotkami Inwestycyjnymi.

Kapitaty wtasne grupy kapitatowej stanowig 88,03% ogdtu pasywdéw (w roku 2019 stanowity 80,00% pasywow
grupy kapitatowej).

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania stanowig 11,97% ogdtu pasywow grupy kapitatowej (w roku 2019
stanowity one 20,00% pasywow). Zmiana udziatu zobowigzan i rezerw w ogdlnej kwocie pasywéw grupy kapita-
towej w roku 2020 w porédwnaniu do roku 2019 jest wynikiem zbycia poza Grupe Kapitatowa udziatéw spétki
INC Rating i wytgczenia jej z konsolidacji.

Udziat zobowigzan handlowych w ogéle pasywow grupy kapitatowej w roku 2020 nie przekracza 1% ogétu pa-
sywow i nie ma wptywu na ptynnosé grupy kapitatowej, gdyz wszystkie wskazniki ptynnosci s3 na poziomach
znacznie wyzszych niz wartosci uznawane jako poprawne.

System kontroli wewnetrznej obejmuje:
- czynnosci kontrolne realizowane przez wszystkich pracownikow w zakresie powierzonych im obowigzkdw,
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- kontrole funkcjonalng realizowang w ramach obowigzkéw nadzoru nad podlegtymi komdrkami organizacyj-
nymi przez wszystkich pracownikéw na stanowiskach kierowniczych,

- badanie zgodnosci dziatania INC S.A. z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi,

- kontrole wewnetrzng realizowang przez Zarzad, ktorej celem jest ocena efektywnosci i zgodnosci dziatania
komérek organizacyjnych z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi,

Zarzadzanie ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych opiera sie na identyfikacji i ocenie
ryzyka wraz z podejmowaniem dziatarh zmierzajgcych do jego minimalizacji. INC na biezgco monitoruje zmiany
w przepisach i regulacjach zewnetrznych zwigzanych ze sporzadzaniem sprawozdan oraz na biezgco aktualizuje
wewnetrzne regulacje Spotki.

Za przygotowanie sprawozdania finansowego odpowiada Dziat Ksiegowy pod merytorycznym nadzorem Gtow-
nej Ksiegowej oraz Dyrektora Finansowego. Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone s3 technikg komputerowa.
Kontrola nastepuje na etapie wprowadzania zapisow ksiegowych. Poprawnos¢ sporzadzenia skonsolidowanych
i jednostkowych sprawozdan finansowych weryfikowana jest corocznie przez audytora. Sprawozdania roczne
podlegajg petnemu badaniu, natomiast potroczne podlegajg przeglgdowi audytora.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w przepisach prawa. Kontrole nad proce-
sem raportowania finansowego w GPW sprawuje takze Rada Nadzorcza dziatajaca jako Komitet Audytu.
Zgodnie ze swoimi kompetencjami, Komitet monitoruje proces sprawozdawczosci finansowej, wykonywanie
czynnosci rewizji finansowej oraz niezaleznos$¢ audytora. Wyboru audytora INC dokonuje Rada Nadzorcza.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy rowniez ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosSci Spoétki i sprawoz-
dania finansowego oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdw powyzszej
oceny.

W opinii Rady Nadzorczej, podziat zadan zwigzanych z kontrolg wewnetrzng, compliance oraz zarzadzania ryzy-
kiem zapewniajg rzetelnos¢ oraz prawidtowosé w zakresie dziatalnosci operacyjnej oraz w zakresie informacji
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatalnos¢ Spoétki w sferze spotecznej odpowiedzialnosci biznesu (CSR).

W roku 2021 Grupa bedzie kontynuowata rozwdj w dotychczasowych kierunkach, to jest w zakresie inwestycji
kapitatowych oraz doradztwa na rynku kapitatowym.

UHY ECA Audit Sp. z 0.0. Sp. k. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy bada-
nia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej INC S.A. za rok obrotowy 2020 i
sprawozdania jednostkowego INC S.A. wydat opinie pozytywne o sprawozdaniach i nie zgtosit zastrzezen ani
uwag.

Sprawozdania finansowe nie wykazujg zadnych zagrozen dla dziatalnosci Spoétki.

Zdaniem Rady Nadzorczej, Spétka posiada zdolno$¢ do kontynuowania dziatalnosci. W ocenie Rady Nadzorczej,
perspektywy Spotki sg bardzo dobre. Ocene swojg Rada Nadzorcza formutuje na podstawie sprawowania biezg-
cego nadzoru nad Spdtka, opinii i raportu biegtego rewidenta oraz przegladu kluczowych spraw Spoétki i dyskusji
na posiedzeniach.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
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