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1.1 Dane identyfikujace Spdtke

111 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sadowy
Spotka jest zarejestrowana pod firma:
INC S.A.

w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowege prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Poznaniu - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowege Rejestru
Sadowego, numer KRS 0000028098. Rejestracji dokonano dnia 16.07.2001. Przedlozono nam wyciag

Zgodnie z informacja Zarzadu nie nastapily kolgjne zdarzenia wymagajgce wpisu.
11.2  Siedziba Spotki

Siedziba Spdkki jest Poznari, 60-830, Krasinskiego 18,
1.1.3  Statut

Podstawg dziatalnosci Spoiki jest umowa Spotki 2 dnia 24.02.1995, zawarta przed notariuszem Doroty
Drozdz w kancelarii notarialnej w Poznaniu, ul. Nowowiejskiego 20/3, pod sygnaturg akt Repertorium
A 101471895, z poZniejszymi zmianami.

Okres dziatalno$ci Spolki zostat ustalony na czas nieograniczony.

1.1.4  Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Poznaniu nadat Spdice statystyczny numer identyfikacyjny:
630318445
1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Poznaniu, Poznaf-Jezyce nadat Spolce numer identyfikacji podatkowej:
778-10-24-458
1.1.6  Przedmiot dziatalnosei jednostki
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:
—  doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania;
—  pozostala dziatalnosc¢ finansowa.
Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.
1.1.7 Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Raport z badania sprawozdania finansowego L\ﬁ
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11.8  Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy Spdtki ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 15.686.198,00 (rok ubiegty
nie}. Sklada si¢ z 33.372.396 akeji o wartosci nominainej PLN 0,50 kazda.

Akcje w Spolce posiadajg ilos¢ akcji  wartosé nominalna akgji %
Pawel Shwirski 6 900 000 3 450 000,00 20,68
Jacek Mrowcki 2730801 1 365 400,50 8,18
Milleniurn TF1 S.A. 2 281476 1140 738,00 6,84
Roman Karkosik 2000 000 1 000 000,00 5,99
INC S.A. (akcje wlasne) 543 000 271 500,00 1,83
Pozostali akcjonariusze 18 917 118 9 458 559,50 56,68
33372398 16 686 188,00 100%

Pe dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze akcjonariuszy Spétki.

11.9 Lista podmiotéw powigzanych

1.2

—  Inwestcon Fund Sp. z 0.0
—  E-misja 8p. z 0.0.
— INC East & West Sp. z 0.0.

—  Carpatia Capital Sp. z 0.0.

Organy i uchwaly Spdtki

1.21 Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Pan Pawet Piotr Sliwinski - Prezes Zarzadu
Pan Sebastian tukasz Huczek - Wiceprezes Zarzadu
Pan Piotr Biatowas - Wiiceprezes Zarzgdu

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w Zarzgdzie Spdlki.

Raport 2 badania sprawozdania finansowego Lﬂ
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1.2.2 Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Przemystaw Motysiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Tomasz Korecki - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Pani Aleksandra Persona Sliwiriska - Czionek Rady Nadzorczej

Pan Andrzej Galganek - Czlonek Rady Nadzorezej

Pan Andrzej Rabenda - Czionek Rady Nadzorczej

Pan Sebastian Bogustawski - Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 17.10.2013 .
Pan Krzysziof Pacek - Czionek Rady Nadzorczej do dnia 17.10.2013 r.

1.2.3 Prokura

W badanym okresie nie udzielone prokury.

1.2.4 Zgromadzenie Akcjonariuszy
Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujace uchwaty:
29.01.2014 .

—  wsprawie zmiany Statusu Spolki - zmiana nazwy.
17.10.2018
—  w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

22.05.2013r.:

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spdtki za rok 2012,
—  w sprawie pokrycia straty Spétki za rok 2012 r.,
—  w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2012,

—  w sprawie udzielenia Czionkom Zarzadu absclutorium z wykonania przez nich obowiazkow
w roku 2012,

— w sprawie udzielenia Czicnkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow w roku 2012,

—  w sprawie zalwierdzenia sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej za rok 2012,

— w sprawie zmiany zasad programu motywacyjnege dla czlonkdw organdw, kadry
zarzadzajacej Spotka oraz wspdlpracownikow Spdtki.

Raport z badania sprawozdania finransowego {/\ﬂ"‘
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1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

Kontrole podatkowe

W roku 2013 miejsce miata jedna kontrola. Kontrola przeprowadzona byla przez Urzad Skarbowy
Poznan-Jezyce w Zakresie rozliczen z budzetem z tytulu podatku od towardw i ustug za okres od
marca do maja 2013r. Termin kontreli: 26.07, 30.07-02.08, 05-06.08.2013. Kontrola nie wykazala
nieprawidtowosci.

Zatrudnienie
Spalka zatrudniata w roku 2013 $rednio 10 pracownikéw {w roku ubiegiym 10 pracownikow).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato zbadane przez CGS-AUDYTOR Sp. z 0.0. O zbadanym
sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwalg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
22.05.2013.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia 28.05.2013 i Sgdzie
Rejonowym dnia 05.06.2013.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostato przeprowadzone przez ECA Seredyriski i Wspolnicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie,
ul. Moniuszki 50, wpisang nz liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3115,

Podstawa przeprowadzenia hadania jest umowa zawarta w dniu 17.07.2013 z Zarzadem INC S.A.
Biegly rewident zostat wybrany na audytora INC S.A. uchwata Rady Nadzorczej z dnia 04.07.2013.

Bieglym rewidentem Kierujgcym badaniem i reprezentujgcym podmiot uprawniony jest Piotr WoZniak,
numer ewidencyjny 11625.

Oswiadczamy, iz zardwno podmiot uprawniony ECA Seredyriski 1 Wspdlnicy Sp.k. jak i biegly rewident
spelnigja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezalezne] opinil ¢ tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigeu marcu 2014 i zakonczono w dniu 20.03.2014.

Dostepnosé danych i oswiadczenia Spoiki
Nie stwierdzong ograniczen zakresu badania.
Badajgcy uzyskéli wszelkie zgdane informacje i wyjasnienia.

Dnia 20.03.2014 Zarzad Spdtki potwierdzit pisemnie kompletno$é sporzgdzonego sprawozdania
finansowego oraz wykazanie wszelkich zohowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktére nastgpity po dacie 31.12.2013 do dnia zlozenia oswiadczenia.
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogélna analiza sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31,12.2013 % 31.12.2012 o, 31.12.2011 o,

Akfywa TPLN TPLN TPLN

:";f:ﬁg' niemateriaine 80  00% 00  00% 00  0.0%

Rzeczowe aktywa {rwale 488,0 1,3% 4550 1,5% 362,0 1,1%

Diugotermi k&

fasome E 8 tywa 1150  0,3% 25150  82% 30150  89%

Aktywa Z tytutu o

odroczonego podatku 2940 0,7% 14860 4,9% 475,0 1.4%

Naleznosci o o o

dlagatorminowe 480 01% 460  02% 480  0,1%

Pozostate akiywa

diugoterminowe 00  00% 00  00% 00 00%
Aktywa trwale 9620 2.94% 45120 14,7% 38980 11,5%

Naleznosci od jednostek

powigzanych 0,0 0.0% 0,0 0,0% 584,0 1.7%

Naleznosci od o

pozostalych jednostek 18020 4,8% 18730 6,1% 3026,0 8.9%

ﬁﬁﬂ;{g‘:h”“we w 2720 07% 2620  0.9% 1810  05%

Aktywa finansowe w

pozostalych jednostkach 327180 82 5% 209650 68,4% 24 708,0 72.9%

Srodki pieniezne i inne

aktywa pieniezne 37890 9.5% 298860 9,8% 14370 4.2%

Pozostale aktywa

krétkoterminowe 490  01% 420  01% 61,0  0,2%
Aktywa obrotowe 387200 97.6% 26 138,0 85,3% 299950 88,5%
Aktywa 396820 100,0% 30650,0 100,0% 33 893,0 100%

31.12.2013 o 31.12.2012 o 31.12.2011 o
b % %

Pasywa TPLN TPLN TPLN

Kapitat podstawowy 16 686,0 42,0% 16 886,0 54,4% 18 438,0 48,5%

Zysk (strata) netto 88780 22.4% 21520 -7.0% 253020 -747%

Pozostate kapitaty 10 120,0 25,5% 14 2470 48,8% 406250 11959%
Kapital wlasny 35684,0 89,9% 294810 86,2% 31759,0 93,7%

Rezerwy 14170 3,6% 74,0 0,2% 488,0 1,5%

Zobowigzania o o

dlugoterminowe 262.0 0.7% 85,0 0,3% 70,0 0,2%

Zobowigzania o

krétkoterminowe 21240 5,4% 729,0 2,4% 12620 3,7%

Rozliczenia 5

miedzyokresowe 195,0 0,5% 2810 0,9% 3040 0.9%
fg::gv“:;::::i': i rezerwy na 39080  10,1% 11690  3.8% 21340  63%

0,0%

Pasywa 396820 100% 30 650,0 100% 33 893,0 100%
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Sprawozdanie z wynikow dziatalnosci

Zmiany w rachunku zyskéw i strat w cenach biezacych

Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towaréw | materiatéw

Koszty sprzedariych
produktow, towardw
i materiatow

Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody
operacyine

Pozostate koszty operacyjne

Zyski (straty) z inwestycji
Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk {strata) na
dziatalnosci operacyjnej

Koszly finansowe netto

Udziat w zysku jednostek
stowarzyszonych

Zysk (strata} przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto okresu
obrotowego

2013 201212013 2012 2011/2012 2011

TPLN Y% TPLN % TPLN
1113,0 -33% 1656,0 -69% 52880
601,0 -43% 1050,0 -17% 4631,0
512,0 -16% 606,0 7% 655,0
4528,0 1038% 398,0 64% 243,0
259,0 162% 99,0 136% 42,0
77710 -356% -3010,0 -80% -28178,0
1454,0 16% 12510 -32% 1840,0
11 099,0 -431% -3 356,0 -89% -30 162,0
17.0 183% 6,0 -50% 12,0
0.0 - 0,0 - 0,0
11 082,0 -430% -3 362,0 -89% -30174,0
22040 -282% -1210,0 -75% -4 872,0
8878,0 -16% -2152,0 -81% -25 302,0

Raport z badania sprawozdania finansowego (/vd L
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownosé majatku ROA

Wynik finansowy netto %
Suma aktywdw {stan $redni)

Rentownosé sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy

Rentownosc¢ kapitatu wiasnego ROE

Wynik finansowy netto %
Kapitat wiasny (stan $redni}

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Ptynnosc | stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania Krétkoterminowe

Plynnosé lll stopnia

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne
Zobowigzania krétkoterminowe

2013

396820
§878,0

25,25

48,00

27,25

18,23

1,78

Raport z badania sprawozdania finansowego (/J]/L

2012

30650,0
-2152,0

5,67

36,59

-7,03

35,85

4,11

2011

33883,0
-25 302,

-51,91

12,39

-57.31

23,77
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI
Szybkost obrotu nalezno$ciami

Naleznosci z dostaw i ustug {stan $redni)

Przychody ze sprzedazy

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogdlny poziom zadluzenia

Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania

Aktywa ogdlem
Szybkosé obrotu zobowiazaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug (stan $redni)

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Trwatoéé struktury finansowania

Kapitat wiasny + Rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe

Aktywa ogodtem

INNE WSKAZNIKI
Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy
Wynik brutto

EBIT (zysk operacyjny)
EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja)

EPS {zysk na akcjg)

Raport z badania sprawozdania finansowego [ _/

2013

dni 114
% 10,08
dni 128
% 80,59
% 19,89
11 099,00

11 318,00

0,27

L,

2012

188

3,81

62

96,46

35,99

-3 356,00

-3 291,00

-0,07

2011

60

6,30

23,¢1

16,15

-30 162,00

-30 029,00

-0,77
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikow finansowych

Analizie podlegaly dane finansowe charakieryzujace Spdlke za trzy ostatnie lata obrotowe. Zachowano
porownywalnos¢ danych za analizowane okresy.

W strukturze akitywow najwiekszy udziat wykazujg rzeczowe aktywa obrotowe (97,6% sumy bilansowej}.
Najwigkszg pozycje stanowia aktywa finansowe w pozostatych jednostkach. Ich wartosé wzrosta
w stosunku do poprzedniego okresu o 11.753 TPLN. Zwigkszylo to udziat tej pozycji w sumie bilansowej
© 14 punktdw procentowych., Analizuige strukture pasywow gldwne pozycje stanowig kapitaly
wiasne 89,9 %.

Analizujgc pozycje rachunku zyskéw i strat widoczny jest spadek przychoddéw ze sprzedazy o 33%
i zmnigjszenie Koszidw dzialalnosci operacyjne] o 43%. Spdtka odnotowata mniejszy o 16% zysk na
sprzedazy w stosunku do roku ubieglege. Najwiekszg dynamikg w 2013 roku charakteryzowaly sie
pozostate przychody operacyjne {ponad dziesigciokrotny wzrost, wynikajgcy giéwnie z wyniku na sprzedazy
udziatow w jednostce zaleznej) oraz zyski z inwestycji (ponad trzykrotny wzrost). Przy zdecydowanie
mnigjsze] dynamice pozostalych kosztéw operacyjnych spdtka odnotowala w roku biezacym zysk na
dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 11.099 TPLN. Zysk ten zostat zmniejszony o koszty finansowe netto
oraz obowiazkowe obcigzenia podatkowe.

Uzyskane wyniki z poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci wykazane w rachunku zyskow i strat za badany

PLN
wynik z dziatalnoéci operacyjnej -942.00
wyrik z dzialalnosci pozostalej operacyjnej 4 270,00
wynik z dziatalnosci finansowej 7754,00
podatek dochodowy - czesé biezgca 4,00
podatek dochodowy - czeéé adroczona 220000
wplynety na wynik finansowy netto w kwocie 8 878,00

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjely wartosci dodatnie i wszystkie zanotowaly wzrost
w stosunku do roku poprzedniego. Glownym czynnikiern powodujgcym wzrost wskaznikéw rentownosci
byto wykazanie zysku netto oraz wzrostu 2zysku na dziatalnosci operacyjnej.

Wszystkie wskazniki plynnosci zmniejszyly swdj poziom w stosunku do roku poprzedniego. Wskaznik
ptynnosci | ulegt zmnigjszeniu o 17,62, natomiast wskazniki Ill stopnia zmniejszyt sie o 2,33. Nalezy zwrocic
uwage na fakt, iz wszystkie wskainiki ksziaftujg sie na poziomie wyzszym niz ogdlnie uznawany za
optymalny i spétka wykazuje nadplynnosé finansowa,

Okres splywu naleznosci ulegt skréceniu © 74 dni w stosunku do roku ubieglego. Cykl obrotu
zobowigzaniami wydluzyt sie ¢ 86 dni. Wskaznik trwatosci struktury finansowanie podkresla stabilng
sytuacje spotki. 90,59% akiywow jest finansowana z kapitatow spétki.

Spotka w roku 2013 wyprawcowala zysk na akoje (EPS) w wysokosci 27 groszy, podczas gdy w roku
ubieglym wskaznik ten miat przyjmowat ujemna (-7 groszy).

Raport z badania sprawozdania finansowego {/\J&i
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CZES$C SZCZEGOLOWA RAPORTU
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CZESC SZCZEGOL.OWA RAPORTU

Prowadzenie ksigg rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spoka posiada opracowang polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad. Polityka
rachunkowosci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalnosci i jest stosowana w sposob ciggly.

Zapisy w ksiggach dokonywane sg w sposob trwaly. Sposob ewidencji zdarzent gospodarczych
w ksiggach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarcze;j, dokumentu
Zrodiowego, a takze kwoly oraz oznaczenia kent ksiegowych, na kiorych dana operacja zostata vjgta.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposéb rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
kamputerowago systemu finansowo - ksiegowege Sage Symfonia Forte Finanse i Ksiegowo$¢ 2011.b.
Stosowane przez Spolke metedy zabezpieczenia dostgpu do danych i system ich przetwarzania sg
wystarczajace.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
a wyniki inwentaryzacji zostaly prawidlowe rozliczone i ujgte w ksiggach. Ustawowa czestotliwosé
przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Ksiggi rachunkowe Spdtki prowadzone sg ustugowo przez podmiot do tegoe uprawniony, Jadwiga
Krajewska, Kancelaria Bieglgo Rewidenta z siedzibg w Poznaniu. Umowa na prowadzenie ksiag
zostata zawarta 19.11.2009r.

Ksiggi sg prowadzeone i przechowywane w siedzibie Spdiki z zachowaniem przepiséw rozdzialu
8 ustawy.

Stwierdzono, Zze kontrola wewnetrzna zapewnia identyfikacje i zapis operacji gospodarczych,
jednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidiowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych
w sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do wiasciwych okresow.

Raport z badania sprawozdania finansowego (fugz(
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3.2

3.3

Pozostate elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dzialalnosci
jednostki

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw zostato sporzgdzone prawidiowo, zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci. Stwierdzono jego powigzanie ze sprawozdaniem
z sytuacji finansowej, jednostkowy rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian w Kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym zostalo sporzadzone prawidiewo, zgodnie
z postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie
z innymi elementami sprawozdania finansowege oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych

Sprawozdanie z przeplywéw  pienigznych  zostalo  sporzadzone prawidlowo,  zgodnie
z postanowieniami Miedzynarcdowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie
z innymi elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiegami rachunkowymi.

Pozostale elementy

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostki

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowoéci oraz przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartogciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgedne.

Zdarzenia po dniu bifansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majgcych istotny wplyw na sume bilansowg lub
wysokosé wyniku finansowego za rok badany.
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3.4 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksigg rachunkowych firmy INC 8.A., z siedzibg w Poznaniu
stwierdza sig, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok cbrotowy 2013 zostalo sporzadzone prawidiowo, dane zawarte
w sprawozdaniu finansowym sq zgedne z edpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada ciagtosci bilansowej,
3. sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie chowigzujacego prawa.

Whynik badania sprawozdania finansowego firmy INC S.A. za rok obrotowy 2013 biegly rewident przedstawit
W Swoje] opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 17 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

3 do padanta spraw,
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Kluczowy Biegly rewident

Nr ewidencyjny 11625
przeprowadzajgcy badanie w imieniu
ECA Seredyniski i Wspolnicy Sp.k.
Nr 3115

Poznan, 20.03.2014

Raport z badania sprawozdania finansowego

17



