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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGEEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spofki

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej INC (,Grupa kapitatowa”), w ktérej jednostka
dominujaca jest INC Spdtka Akcyjna (,Jednostka dominujgca”) zsiedziba w
Poznaniu, na ktére sktadaja sie: skonsolidowane sprawozdanie z zyskdéw i strat,
skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywéw pienieznych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2017 do 31.12.2017, skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziet 31.12.2017 oraz opis
znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci, a takze noty objasniajgce (dalej
,skonsolidowane sprawozdanie finansowe").

Odpowiedzialnosc Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujacef za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujace] jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzeri Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa,
a takze statutem Jednostki dominujacej. Zarzad Jednostki dominujacej jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedng dla
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosdci (t. j. Dz.
U.z 2018 r. poz. 398, z p6zn. zm.), zwanej dalej , ustawa o rachunkowosci”, Zarzad
Jednostki dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnosc Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego Grupy kapitatowej zgodnie z majacymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjiami ogtoszonymi
w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej iprzyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego  przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

1. ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089)
(,ustawa o biegtych rewidentach”),

2. rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogoéw dotyczacych
ustawowych bada  sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z
27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66)
(,Rozporzadzenie 537/2014"),

3. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw zdnia 10 lutego 2015 r. z pédZn. zm. w zwigzku
z uchwata nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardéw wykonywania zawodu.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako cato$¢ zostato sporzadzone na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz wydanie
sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego nasza opinie.
Wystarczajaca pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na
skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwa¢, ze pojedynczo lub facznie mogtyby wplynaé na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek
oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego

Hel fnj on
, prosp




‘ ‘UH | ECA

na skutek btedu, poniewaz moze obejmowa¢ zmowy, fafszerstwo, celowe
pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejcie kontroli wewnetrznej i moze
dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio
wplywajacego na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw
badania kwot i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor
procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage
dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Grupe kapitatowa sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie zas
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje
takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez
ocene ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej
Grupy kapitatowej ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy
kapitatowe] przez Zarzad Jednostki dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowiag
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
Opinia jest spéjna z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym
z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosc

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska
pozostawali niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej
zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014
oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem os$wiadczamy, ze nie
Swiadczylismy ustug niebedacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136
ustawy o bieglych rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014 dla
jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowe;.

Wybdr firmy audytorskief

Zostaliémy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
uchwata Rady Nadzorczej z dnia 16 maja 2017 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej badamy nieprzerwanie
od roku obrotowego zakoriczonego 31.12.2013 r.

Najbardziej znaczace rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliémy ponizej opisane
najbardziej znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w  tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowaliémy stosowne procedury badania
dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne
dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego
rewidenta procedur badania, zamiescilismy réwniez najwazniejsze spostrzezenia

zwiazane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta
w odpowiedzi na zidentyfikowane
ryzyko oraz najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka

1. Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Wartos¢ aktywaow finansowych wycenianych
w wartosci godziwe] przez wynik finansowy
wynosi 14.697 TPLN, co stanowi 48,8%
wartosci skonsolidowanej sumy bilansowej.

Wartos¢ godziwa aktywdéw finansowych
notowanych na aktywnym rynku stanowi
ich warto$¢ rynkowa (cena z notowan na
dzien bilansowy). Rynkiem aktywnym dla
jednostek z Grupy kapitatowej jest zaréwno
rynek regulowany GPW, jak i rynki
alternatywne tj. NewConnect i rumuriskie
AeRO.

Jesli aktywa nie sa notowane na rynku
aktywnym, warto$¢ godziwa ustala sie
poprzez zastosowanie odpowiedniego
modelu wyceny dla danego instrumentu
finansowego lub poprzez szacunek ceny na
podstawie podobnego instrumentu
notowanego na rynku aktywnym.

Ujawnienie dotyczace aktywdw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy zostato zamieszczone w
punkcie 5 Dodatkowych not i objasnieri oraz
nocie 20, 30 oraz 31 zafaczonego
sprawozdania finansowego.

Nasze procedury w kwestii
zidentyfikowanego kluczowego ryzyka
obejmowaty miedzy innymi:

- analize, czy zastosowana metoda wyceny
jest adekwatna,

- sprawdzenie istnienia skiadnikéw
aktywdw finansowych poprzez uzyskanie
potwierdzen od instytucji finansowych lub
analize odpowiednich umoéw

- weryfikacje prawidfowosci zastosowane]
ceny notowanej na aktywnym rynku

- przeliczenie wartosci godziwej wybranych
aktywow i tym samym sprawdzilismy
matematyczna poprawnosé przeliczen.

W wyniku naszych procedur nie
stwierdzilimy znaczacych nieprawidtowosci
w zakresie sporzadzonych wycen.
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Opinia

Naszym zdaniem, zataczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

1. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
kapitatowej na dzien 31.12.2017 r. oraz jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosdi,

2. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe kapitatowa
przepisami prawa i statutem Jednostki dominujacej,

3. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe kapitatowa
przepisami prawa i postanowieniami statutu Jednostki dominujacej, w tym
réwniez z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem
czlonkowskim (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 roku, poz 133 z pozn. Zm.),
zwanym dalej Rozporzadzeniem w sprawie informacji biezacych i
okresowych.

Uzupetniajace objasnienie

Zwracamy uwage na informacje Zarzadu Jednostki Dominujgcej, zawarta w
"Dodatkowych notach i objasnieniach® do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w punkcie 2 - "Zasady prezentacji", w ktérym Zarzad Jednostki
Dominujacej  informuje o  odstapieniu od  zastosowania ~ wymogow
Miedzynarodowych  Standardéw Sprawozdawczosci  Finansowej w  zakresie
konsolidacji jednostek zaleznych oraz wyceny udziatdw w jednostkach
stowarzyszonych. W oparciu o paragraf 1 MSR 19 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych” Zarzad jednostki dominujacej uznat, ze spefnienie wymogéw MSSF 10
. Skonsolidowane sprawozdania finansowe ” i MSR 28 ,, Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” moze by¢ na tyle mylace, iz
spowoduje ze sprawozdanie finansowe nie spetnia celu okreslonego w , Zatozeniach
koncepcyjnych  sprawozdawczosci  finansowej”  wydanych  przez  Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Nasza opinia nie zawiera
zastrzezenia odnosnie tej sprawy.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa | requiagi

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowe;.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitalowej zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa
jest odpowiedzialny Zarzad Jednostki dominujacej. Ponadto Zarzad Jednostki
dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej spefniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto
wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowiazkiem byto takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o
Grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
kapitatowej istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie
istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowe] zostato
sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z
informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie kapitatowej i jej otoczeniu
uzyskane] podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy kapitatowej istotnych
znieksztatcen.

Obinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni
za sporzadzenie o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z
przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent obowigzany do ztozenia oswiadczenia
o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowiacego wyodrebniong  czgsc
sprawozdania z dziatalnoéci grupy kapitatowej, zawart w tym o$wiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych
informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy s one
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zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Jednostka
dominujaca zawarta informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g,
j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.,
poz. 133 z pdzn. zm) (,,Rozporzadzenie™).

Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sa
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

UHY ECA Audyt
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Piotr WoZniak

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 11625

przeprowadzajacy badanie w imieniu

UHY ECA Audyt
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Poznan, 26.04.2018 r.
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