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PODSUMOWANIE SKONSOLIDOWANEGO
RAPORTU KWARTALNEGO INC S.A.
ZA 1 KWARTAL 2017 ROKU

Szanowni Panstwo!

W | kwartale roku 2017 Grupa Kapitalowa INC S.A. odnotowata zysk netto w wysokosci 0,249 miIn PLN. Grupa kapitalowa
na koniec I kwartatu dysponowata $rodkami pienigznymi w wysokosci 6,692 mIn PLN, przy zobowigzaniach w wysokosci
0,281 mIn PLN. Kapitaty wtasne GK INC SA na koniec I kwartatu 2017 r. wyniosty 30,494 min PLN.

W I kwartale 2017 r. INC S.A. koncentrowat swoje dziatania na pozyskiwaniu klientéw na wprowadzenie na rynek NewCon-
nect, w tym w oparciu o $rodki unijne w ramach programu 4Stock. INC S.A. zostat wybrany doradca dla 3 spotek, ktore
otrzymaty dofinansowanie w ramach 4Stock. Dwie z nich powinny zadebiutowa¢ na rynku NewConnect w najblizszych
miesigcach, trzecia po dokonaniu przeksztatcenia formy prawne;j.

Spotka zalezna od INC — INC Rating rozpoczeta w 2017 r. realizacj¢ projektu dofinansowywanego ze srodku UE pod nazwa:
"Wykonanie przez INC Rating Sp. z 0.0. prac B+R koniecznych do opracowania autorskich modeli finansowych dla innowa-
cyjnej ustugi scoringu jednostek samorzadu terytorialnego, spotek komunalnych i handlowych". Projekt realizowany bedzie
w latach 2017-2019. Warto$¢ projektu to 5,1 mln PLN, a wysoko$¢ dofinansowania ze $rodkoéw unijnych, jakie uzyska INC
Rating, to 3,9 min PLN. Realizacja tego projektu zwiekszy potencjat INC Rating i catej grupy INC.

Celem INC w dalszej cze$ci roku bedzie intensywne pozyskiwanie nowych klientow na wprowadzenie ich do obrotu w zor-
ganizowanym systemie obrotu. Biorgc pod uwage prowadzone rozmowy, zamiarem jest podpisanie co najmniej kilku nowych
umow w ciggu kolejnego kwartatu. W pozostatych obszarach, to jest w zakresie dziatalnosci Domu Maklerskiego INC i
agencji ratingowej INC Rating, Grupa bedzie realizowata wczesniej zatozone dziatania.

ZARZAD
INC S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIJE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

Przychody ze sprzedazy ogotem
Przychody ze sprzedazy ustug

Zysk (strata) na sprzedazy ushug

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej, w tym:
wplywy ze zbycia

papierow warto$ciowych
wydatki na zakup
papierow wartosciowych
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
finansowej
Zmiana netto stanu §rodkow pieni¢znych
Aktywa razem
Zobowigzania
Rezerwy
Kapitat (fundusz) akcyjny
Kapitat wlasny
Zysk (strata) netto (zanualizowany)
Liczba akcji
Zysk (strata) na jedna akcje (zt/EUR)
Zysk (strata) rozwodniona na jedng akcje

(z{/EUR)
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (z/EUR)

w tys. zt

rok 2017
okres
od 2017-01-01
do 2017-03-31

2 169
121

-28

280

249

-576

203

441

242

43

-330

30 846
281

53

16 686
30494
-1823
8343099
-0,22
-0,22

2,85

rok 2016
okres
od 2016-01-01
do 2016-03-31

3578
185

122

-430

-465

-439

-163

381

551

-104

-706
35720
3278

49

16 686
32340
-3254

8 343 099
-0,39
-0,39

3,10
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w tys. EUR

rok 2017
okres
od 2017-01-01
do 2017-03-31

506
28
-7
65
58
-134
47
103
56

10

7310

67

13

3954
7226
-425
8343 099
-0,05
-0,05

0,67

rok 2016
okres
od 2016-01-01
do 2016-03-31

821
42
28

-99
-107

-101

87
126
-24

-162

8 368
768

11

3909
7577
=147

8 343 099
-0,09
-0,09

0,73



WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIJE
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

Przychody ze sprzedazy ogolem
Przychody ze sprzedazy ustug
Zysk (strata) na sprzedazy ushug
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, w tym:
wplywy ze zbycia
papierow warto$ciowych
wydatki na zakup
papierow warto$ciowych
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
finansowej
Zmiana netto stanu §rodkéw pieni¢znych
Aktywa razem
Zobowigzania
Rezerwy
Kapitat (fundusz) akcyjny
Kapitat wlasny
Zysk (strata) netto (zanualizowany)
Liczba akcji
Zysk (strata) na jedna akcje (zt/EUR)
Zysk (strata) rozwodniona na jedng akcje
(zt/EUR)
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (zt/EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (zVEUR)

w tys. zt

rok 2017
okres
od 2017-01-01
do 2017-03-31

2121
70

48
626
506
-332
418
440
26

-17

69
24121
453
37

16 686
23631
-1365
8343 099
-0,16
-0,16
2,83

0,00

rok 2016
okres
od 2016-01-01
do 2016-03-31

2853
128
80
-466
-379
-267
287
340

51

28 088
3015

35

16 686
24 996

-2 829
8343099
-0,34
-0,34
3,00

0,00

od 2017-01-01
do 2017-03-31

INC

w tys. EUR

rok 2017 rok 2016

okres

495
16
11

146

118

16
5716
107

9
3954
5600
-318
8343099
-0,04
-0,04
0,67

0,00
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okres

od 2016-01-01
do 2016-03-31

655
29
18

-107

-61
66
78

12

6 580
706

8

3909

5 856
-649
8343 099
-0,08
-0,08
0,70

0,00
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SPRAWOZDANIE EINANSOWE

ny Skonsolidowany Raport Kwartalny za I kwartat 2017 roku

Rozszerzo
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW DZIALALNOSCI

dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug i towarow
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
Koszty sprzedazy
Zysk (strata) na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zyski (straty) z inwestycji, w tym
- zysk z wprowadzenia akcji spotek do obrotu
- wynik na sprzedazy papieréw wartosciowych
- odsetki i dywidendy
- aktualizacja portfela inwestycyjnego
Koszty ogoélnego zarzadu
Zysk (strata) na dzialalnos$ci operacyjnej
Koszty finansowe netto
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych
Wynik na sprzedazy udziatdéw w jednostkach zaleznych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Wynik na dzialalnos$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Zysk (strata) netto przypadajacy udziatom niedajacym kontroli

Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej

01.01.2017
31.03.2017

121

149

0

-28

33

7

938

426

509

656

280

277

95

182

-67

249
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01.01.2016
31.03.2016
185
63
0
122

108

-110

-408

295

541

-430

-431

-67

-364

101

-465
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
01.01.2017 01.01.2016
31.03.2017 31.03.2016
Zysk (strata) netto okresu obrotowego 182 -364
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 249 -465
Zysk (strata) netto przypadajacy udziatom niedajacym kontroli -67 101
Inne catkowite dochody z tytutu: 0 0
- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
Laczne calkowite dochody, w tym: 182 -364
- przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 249 -465
- przypadajace udzialom niedajacym kontroli -67 101

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny za I kwartat 2017 roku
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — AKTYWA

A. Aktywa trwale
Warto$ci niematerialne

- w tym warto$¢ firmy
Rzeczowe aktywa trwate

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naleznos$ci dlugoterminowe

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek

Pozostate aktywa dtugoterminowe

B. Aktywa obrotowe

Zapasy
Naleznosci od jednostek powigzanych
Naleznosci od pozostatych jednostek

- w tym naleznosci z tytutu CIT

Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych
Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne
Pozostate aktywa krotkoterminowe

Aktywa razem

31.03.2017

2617

422

345

127

5

2017

46

46

28 229

19 852

6 692

96

30 846

31.12.2016

2748

425

345

161

5

2111

46

46

29 380

20690

7023

31

32128

31.03.2016

2344

432

345

249

0

1617

46

46

33376

23766

7724

56

35720
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ — PASYWA

A. Kapital wlasny

A.1. Kapital przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Kapital podstawowy

Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna)

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaly rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

A.2. Kapital mniejszosci

B. Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate rezerwy

C. Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

D. Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowiazania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i in-
nych $wiadczen

- W tym zobowigzania z tytutu CIT

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Inne zobowigzania

E. Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Pasywa razem

31.03.2017

30 494

23737

16 686

-1187

8 408

0

3000

-3419

249

6 757

53

53

281

60

66

38

40

60

17

18

30 846

31.12.2016

30313

23 488

16 686

-1187

8 408

0

3000

-882

-2 537

6 825

53

53

1720

40

38

77

1565

42

32128
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31.03.2016

32340

25892

16 686

-1187

7233

0

3474

151

-465

6 448

49

49

43

43

3235

64

18

95

3058

53

35720
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapital przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Udzialy Kapital
Kapitat Akcje Kapitat zapasowy Pozostale ~ Zyskizlat  Wynik Razem mni€)szo- wlasny
podstawowy  whasne sprzedazy  pozostaly kapitaty =~ ubieglych  biezacego sa razem
akgji okresu
powyzej
nominatu
Saldo na dzien 01.01.2017 16686  -1187 3073 5335 3000 -3419 - 23 488 6 825 30313
Korekty wezesniejszych okresow - - - - - - - - - -
Saldo na dzien 01.01.2017 po zmianach 16686  -1187 3073 5335 3000 -3419 - 23 488 6 825 30313
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2017 do 31.03.2017
Emisja akcji - - - - - - - - - -
Realizacja programu nabycia akcji wlasnych - - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej - - - - - - - - -1 -1
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - - - -
Catkowite dochody za okres - - - - - - 249 249 -67 182

Utrata kontroli nad jednostka zalezng - - - - - - - - - -

Saldo na dzien 31.03.2017 16686  -1187 3073 5335 3000 -3419 249 23737 6 757 30494
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Kapital przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat zapasowy . Udzialy Kapital
Kapitat Akcje %€ sprkze__dazy Pozostale ~ Zyski z lat bieV\Qa/;Iekgo Razem mnig{szo- wlasny
podstawowy  wlasne akqr pozostaty kapitaty ubiegtych okresu scl razem
powyzej
nominatu
Saldo na dzien 01.01.2016 16 686 -932 2 957 4276 3300 146 - 26 433 6378 32811
Korekty wezesniejszych okresow - - - - - - - - - -
Saldo na dzien 01.01.2016 po zmianach 16 686 -932 2957 4 276 3300 146 - 26 433 6378 32811
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2016 do 31.03.2016
Emisja akcji - - - - 174 - - 174 - 174
Realizacja programu nabycia akcji wlasnych - - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej - -255 - - - 5 - -250 -31 -281
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - - - -
Catkowite dochody za okres - - - - - - -465 -465 101 -364

Utrata kontroli nad jednostka zalezna - - - - - - - - - -

Saldo na dzien 31.03.2016 16686  -1187 2957 4276 3474 151 -465 25892 6 448 32 340



INC

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
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01.01.2017 01.01.2016

) . ) ) 31.03.2017 31.03.2016
A.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 277 -431
11. Korekty razem -978 123
1. Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych me- 0 0
toda praw wiasnosci
2. Zyski na utracie kontroli jednostki zaleznej 0 0
3. Amortyzacja 39 36
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1 -15
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 1
6. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -934 126
7. Zmiana stanu rezerw 0 0
8. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych -84 -25
9. Inne korekty 0 0
111. Zmiany w kapitale obrotowym 141 -131
IV. Zaplacony podatek dochodowy -16 0
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -576 -439
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wplywy 445 389
1. Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 0 0
2. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0 0
3. Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
4. Wpltywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0
5. Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 4 5
6. Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 441 381
7. Wptywy z obligacji 0 0
8. Otrzymane odsetki 0 3
9. Otrzymane dywidendy 0 0
11. Wydatki 242 552
1. Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych 0 0
2. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 0 1
3. Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0

11
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4. Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 0 26
5. Pozyczki udzielone 0 0
6. Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych 242 525
I11. Przeplyw na zbyciu jednostki zaleznej 0 0
IV. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 203 -163

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

L Wplywy 60 174
1. Wplywy netto z tytutu emisji akeji 0 174
2. Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 60 0
3. Wplywy z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe - dotacje 0 0
11. Wydatki 17 278
1. Nabycie akcji wtasnych 0 255
2. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych 0 0
3. Splaty kredytow i pozyczek 0 0
4. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 16 22
5. Odsetki zaptacone 1 1
6. Dywidendy wyptacone 0 0
7. Inne wydatki finansowe 0 0
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci finansowej 43 -104
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -330 -706
- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z dziatalno$ci kontynuowanej -330 -706
- zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci zaniechanej 0 0
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 7023 8428
- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych -1 2

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 6 692 7724
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INC JEDNOSTKOWE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ny Skonsolidowany Raport Kwartalny za I kwartat 2017 roku

Rozszerzo
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SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW DZIAEALNOSCI

dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug i towaréw
- od jednostek powigzanych

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow
- jednostkom powigzanym

Koszty sprzedazy

Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zyski (straty) z inwestycji
- zysk z wprowadzenia akcji spotek do obrotu
- wynik na sprzedazy papierow wartosciowych
- odsetki i dywidendy
- aktualizacja portfela inwestycyjnego

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej

Koszty finansowe netto
- dla jednostek powigzanych

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto okresu obrotowego

INC

01.01.2017
31.03.2017

70

0

22

0

0

48

39

971

426

544

426

626

625

119

506

01.01.2016
31.03.2016

128

0

48

0

0

80

19

-231

-441

210

333

-466

-379
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
01.01.2017 01.01.2016
31.03.2017 31.03.2016
Zysk (strata) netto okresu obrotowego 506 -379
Inne catkowite dochody z tytutu: 0 0
- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
Eaczne calkowite dochody 506 -379

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny za I kwartat 2017 roku
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ] — AKTYWA

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
A. Aktywa trwale 4669 4822 4 447
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
- w tym wartos$¢ firmy 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 127 161 248
Dlugoterminowe aktywa finansowe 2602 2 602 2 536
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1894 2013 1617
Naleznosci dlugoterminowe 46 46 46
- od jednostek powigzanych 0 0 0
- od pozostatych jednostek 46 46 46
Pozostate aktywa dlugoterminowe 0 0 0
B. Aktywa obrotowe 19 452 20359 23641
Zapasy 0 0 0
Naleznosci od jednostek powiazanych 3 0 2
Naleznosci od pozostatych jednostek 1486 1443 1672
- w tym naleznosci z tytutu CIT 0 0 0
Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 340 340 32
Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 16 562 17579 21207
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 1036 966 672
Pozostate aktywa krotkoterminowe 25 31 56
Aktywa razem 24121 25181 28 088

16



SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — PASYWA

A. Kapital wlasny

Kapital podstawowy

Akcje wihasne (wielko$¢ ujemna)

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

B. Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate rezerwy

C. Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
D. Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i in-
nych $§wiadczen

- W tym zobowigzania z tytutu CIT
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Inne zobowigzania

E. Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Pasywa razem

31.03.2017

23631

16 686

-932

6621

0

3000

-2 250

506

37

37

453

49

60

341

24121

INC

31.12.2016

23125

16 686

-932

6 621

0

3000

-2 250

37

37

1999

22

77

1894

20

25181

31.03.2016

24 996

16 686

-932

5603

0

3000

1018

-379

35

35

43

43

2972

59

95

2813

42

28088
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat

podstawowy
Saldo na dzien 01.01.2017 16 686
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Saldo na dzien 01.01.2017 po zmianach 16 686
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2017 do 31.03.2017
Emisja akcji -
Realizacja programu nabycia akcji wlasnych -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat -
Catkowite dochody za okres -
Saldo na dzien 31.03.2017 16 686

Akcje
wlasne

-932

-932

-932

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy
akeji
powyzej
nominatu
578

578

578

pozostaty

6043

6043

6043

INC

Pozostate Zyski z lat Wynik
kapitaty ubieglych  biezacego

okresu
3000 -2 250 -
3000 -2 250 -
- 506
3000 -2 250 506

Investments
& Consulting

Kapitat
wlasny
razem

23125

23125

506

23631
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Kapitat

podstawowy
Saldo na dzien 01.01.2016 16 686
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Saldo na dzien 01.01.2016 po zmianach 16 686
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2016 do 31.03.2016
Emisja akcji -
Realizacja programu nabycia akcji wlasnych -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat -
Catkowite dochody za okres -
Saldo na dzien 31.03.2016 16 686

Akcje
whasne

-932

-932

-932

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy
akeji
powyzej
nominatu

578

578

578

pozostaty

5025

5025

5025

INC

Pozostate Zyski z lat bieV\Qz;glelfgo
kapitaty ubiegltych okresu

3000 1018 -

3000 1018 -

- -379

3000 1018 -379

[nvestments
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Kapitat
wlasny
razem

25375

25375

-379

24 996
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

INC
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01.01.2017 01.01.2016
) . ] ) 31.03.2017 31.03.2016

A.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 625 -467
11. Korekty razem -949 246
1. Amortyzacja 34 32
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -1 -3
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 1
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -969 234
5. Zmiana stanu rezerw 0 0
6. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych -13 -18
7. Inne korekty 0 0
111. Zmiany w kapitale obrotowym -8 -46
IV. Zaplacony podatek dochodowy 0 0
V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci operacyjnej -332 -267
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

I. Wplywy 444 348
1. Wpltywy ze sprzedazy wartoSci niematerialnych 0 0
2. Wpltywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0 0
3. Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
4. Wpltywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0
5. Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 4 5
6. Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 440 340
7. Wplywy z obligacji 0 0
8. Otrzymane odsetki 0 3
9. Otrzymane dywidendy 0 0
I1. Wydatki 26 61
1. Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych 0 0
2. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 0 1
3. Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
4. Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 0 26
5. Pozyczki udzielone 0 9
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6. Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych 26 25

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej 418 287

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

I. Wplywy 0 0
1. Wplywy netto z tytutu emisji akcji 0 0
2. Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 0 0
3. Wplywy z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
11. Wydatki 17 23
1. Nabycie akcji wtasnych 0 0
2. Wykup dhuznych papieréw wartoSciowych 0 0
3. Splaty kredytow i pozyczek 0 0
4. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 16 22
5. Odsetki zaptacone 1 1
6. Dywidendy wyptacone 0 0
7. Inne wydatki finansowe 0 0
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci finansowej -17 -23
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 69 -3
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 966 672
- zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych 1 3

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 1036 672
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INFORMACJA DODATKOWA
DO SPRAWOZDANIA

I kwartal 2017 roku

ny Skonsolidowany Raport Kwartalny za

Rozszerzo
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1) ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA W OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH.

a) istotne zdarzenia, jakie nastgpily w okresie, ktorego dotyczy raport

W dniu 31 stycznia 2017 roku INC Rating Sp .z 0.0. podpisal umowe z Urzedem Mar-
szatkowskim Wojewoddztwa Lubuskiego o dofinansowanie ze Srodkow Unii Europejskiej
projektu pod nazwa: "Wykonanie przez INC Rating Sp. z 0.0. prac B+R koniecznych do
opracowania autorskich modeli finansowych dla innowacyjnej ustugi scoringu jednostek
samorzadu terytorialnego, spotek komunalnych i handlowych". Projekt realizowany be-
dzie w latach 2017-2019. Warto$¢ projektu to 5,1 mln PLN, a wysoko$¢ dofinansowania
ze $rodkow unijnych, jakie uzyska INC Rating, to 3,9 mln PLN. Wktad wtasny do pro-
jektu realizowany bedzie ze srodkow whasnych grupy kapitatowej INC.

b) istotne zdarzenia, jakie nastapily po zakonczeniu okresu, ktorego dotyczy raport

Nie nastgpily istotne zdarzenia w grupie kapitatlowej Emitenta po zakonczeniu okresu,
ktérego dotyczy raport.

2) OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNA-
CZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE.

Wptyw na wyniki finansowe osiggnicte w | kwartale 2017 roku miata wycena akcji spotek
z portfela inwestycyjnego Emitenta notowanych na rynku regulowanym GPW, na rynku
NewConnect oraz na rynku AeRo na dzief 31.03.2017 roku.

3) OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTO-
WANYM OKRESIE.

W dziatalnos$ci prowadzonej przez Spotke brak dostrzegalnej sezonowosci lub cykliczno-
$ci dziatan w prezentowanym okresie.

4) INFORMACJE DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU I SPLATY NIEUDZIALOWYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH.

W okresie objetym raportem Spotka nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptaty nieudzia-
towych i kapitalowych papierow warto§ciowych.

5) INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, LACZNIE I W PRZELI-
CZENIU NA JEDNA AKCIE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE I UPRZYWILEJOWANE.
Spoétka nie wyplacita, ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy akcjonariuszom.

6) WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SKROCONE KWARTALNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB
WPLYNAC NA PRZYSZEE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA.

Nie wystapity zdarzenia po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujgte w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplynac na przy-
szte wyniki finansowe emitenta.

7) INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH,
KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

Zobowigzania warunkowe na dzien 31.03.2017 r. wynosza 0 zt.

8) OPIS ORGANIZACIJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACILI.

y Raport Kwartalny za I kwartat 2017 roku

Rozszerzony Skonsolidowan

[
w



Investments
& Consulting

INC

Na dzien 31.03.2017 r. Emitent byt podmiotem dominujacym w stosunku do nizej wy-

mienionych spolek zaleznych, ktore podlegaty konsolidacji petnej:

= Dom Maklerski INC S.A. — liczba akcji 499 - facznie z Carpathia Capital
S.A., podmiotem zaleznym (liczba glosow na WZA — 100%).

= CARPATHIA CAPITAL S.A. — liczba akcji 1.015.891 (liczba gloséw na
WZA - 41,1%),

= INC Rating Sp. z 0.0. — liczba udziatéw 17.630 - tacznie z INC East&West
Sp. z 0.0., podmiotem w 94% zaleznym (liczba gtoséw na WZU 75,0%)

= INVESTcon FUND Sp. z 0.0. — liczba udziatéw 600 (liczba gtoséw na
WzU — 100%),

= INC East&West Sp. z 0.0. — liczba udziatow 47 (liczba glosow na WZU
—94,0%),

= Dom Maklerski INC Sp. z 0.0. w likwidacji — liczba udziatow 350 (liczba
glosow na WZU — 100%),

INC S.A. — podmiot dominujacy

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel. +48 (61) 851 86 77, KRS: 0000028098
Gléwnym przedmiotem dziatania spotki INC S.A. jest dziatalno$¢ inwestycyjna, oraz
dziatalno$¢ konsultingowa dla przedsigbiorstw z sektora MSP.

Spotka kieruje Zarzad w skiadzie: Pawet Sliwinski — Prezes Zarzadu, Sebastian Huczek —

Wiceprezes Zarzadu, Piotr Biatowas — Wiceprezes Zarzadu.

Dom Maklerski INC S.A. — podmiot zalezny

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel. +48 (61) 297 79 27, KRS: 0000371004
Przedmiotem dziatania spotki jest prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w zakresie ofe-
rowania instrumentéw finansowych, to jest w zakresie, o ktorym mowa w art. 69 ust. 2
pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi.

Spotka kieruje Zarzad w skiadzie: Pawet Sliwinski — Prezes Zarzadu, Sebastian Huczek —

Wiceprezes Zarzadu, Sebastian Bogustawski — Wiceprezes Zarzadu

CARPATHIA CAPITAL S.A. — podmiot zalezny

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel. +48 (61) 851 86 77, KRS: 0000511985
Przedmiotem dziatania spotki Carpathia Capital S.A. jest dziatalno$¢ inwestycyjna, ze
szczegbdlnym uwzglednieniem rynku AeRo ATS.

Spotka kieruje zarzad w sktadzie: Piotr Biatowas - Prezes Zarzadu.

INC Rating Sp. z 0.0. — podmiot zalezny

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel. +48 (61) 851 86 77, KRS: 0000535140
Przedmiotem dziatalno$ci INC Rating Sp. z o0.0. jest prowadzenie agencji ratingowej dla
jednostek samorzadu terytorialnego. Spotka zostata zarejestrowana jako agencja ratin-
gowa w European Securities and Markets Authority (ESMA).

Spotka kieruje zarzad w sktadzie: Jacek Mrowicki — Prezes Zarzadu, Krzysztof Grybionko
— Wiceprezes Zarzadu,

INVESTcon FUND Sp. 7z 0.0. — podmiot zalezny
Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel. +48 (61) 851 86 77, KRS: 0000365923
Przedmiotem dziatania spotki INVESTcon FUND Sp. z o.0. jest dziatalno$¢ doradcza.

Spoétka kieruje zarzad w sktadzie: Piotr Bialowas — Prezes Zarzadu.

INC East&West Sp. z 0.0. — podmiot zalezny
Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel. +48 (61) 851 38 83, KRS: 0000335417
INC East&West Sp. z 0.0. jest spotka non profit, ktorej misja jest promocja tematyki hi-

storycznej i postaw obywatelskich, wzmacnianie wigzi z Polonig i Polakami za Granica,
oraz budowa relacji partnerskich ze spoleczenstwami Europy Srodkowej i Wschodniej.
Spotka kieruje zarzad w skladzie: Pawet Sliwinski - Prezes Zarzadu, Marcin Kaczmarek
— Wiceprezes Zarzadu.

Dom Maklerski INC Sp. z 0.0. w likwidacji — podmiot zalezny
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Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel. +48 (61) 851 86 77, KRS: 0000508582
W zwigzku z nabyciem podmiotu PricewaterhouseCoopers Securities S.A. i zmiany jego
nazwy na Dom Maklerski INC S.A. zostal rozpoczety proces likwidacji spotki.
Likwidatorzy: Pawet Sliwiﬁski, Sebastian Huczek.

9) WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POLACZE-
NIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMI-
TENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA DZIALALNO-
SCL

W dniu 06 lutego 2017 r. Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu zare-
jestrowal podwyzszenie kapitatu spotki zaleznej od Emitenta, Dom Maklerski INC S.A.
do wysokosci 499.000,00 zt. Nowe akcje o wartosci nominalnej 49.000 zt zostaly objete
przez spotke Carpathia Capital S.A. — podmiot zalezny od Emitenta.

10) STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTAL-
NYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH.

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw na dany rok.

11) WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZA-
LEZNE CO NAJMNIEJ 5 % OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE POD-
MIOTY AKCJL ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNI-
KAJACYCH I ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRE-
SIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu INC S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego akcjo-
nariuszami posiadajacymi ponad 5% gltosow na WZA sa:

Akcjonariusz akcje glosy % w kapitale % w glosach
Pawet Sliwinski 1737 999 3237999 20,83% 32,90%
Sebastian Bogustawski 1424 040 1424 040 17,07% 14,47%
Jacek Mrowicki 682 700 682 700 8,18% 6,94%
Roman Krzysztof Karkosik 500 000 500 000 5,99% 5,08%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nastgpily nastepujace
zmiany w strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji Emitenta:

W dniu 13 lutego 2017 r. Pan Sebastian Bogustawski nabyt 98.000 sztuk akcji INC S.A.
i posiada na dzien 13 lutego 2017 r. 1.424.040 akcji INC S.A., stanowigcych 17,07% w
kapitale zaktadowym Spotki, uprawniajacych do 1.424.040 gloséw na Walnym Zgroma-
dzeniu, dajacych 14,47% glosow w ogdlnej liczbie glosow.

12) ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZA-
DZAJACE I NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKA-
ZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTAL-
NEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB.

lidowany Raport Kwartalny za I kwartat 2017 roku

Rozszerzony Skonso
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W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie zaszty zmiany w stanie
posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Na dzien przekazania raportu nastgpujace osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta po-
siadaty jego akcje:

Pawel Sliwinski — Prezes Zarzadu — posiada: 750.000 akcji imiennych serii Al, daja-
cych 2.250.000 gloséw oraz 987.999 akcji na okaziciela serii B1, dajacych 987.999 gto-
sow. Razem 1.737.999 akcji dajacych 3.237.999 glosow. Udziat w kapitale zakladowym
20,83%, udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA 32,90%.

Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu - posiada 40.700 akcji na okaziciela serii B1,
dajacych 40.700 gloséw. Udziat w kapitale zaktadowym 0,49%, udziat w ogdlnej liczbie
glosow na WZA 0,41%.

Piotr Bialowas — Wiceprezes Zarzadu - posiada 25.000 akcji na okaziciela serii B1,
dajacych 25.000 gtosow. Udziat w kapitale zaktadowym 0,30%, udziat w ogdlnej liczbie
gltosow na WZA 0,25%.

13) WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWA-
NIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACII W
ZAKRESIE:

a) postgpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ sta-
nowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postgpowania, wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczecia postepowania, stron wszezetego postegpowania oraz stanowiska emitenta,

b)  dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelno$ci, ktorych tgczna warto$¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10 % kapitalow wiasnych emitenta, z okre§leniem lacznej wartosci postgpowan odrgbnie w grupie zobowigzan
oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwigkszych postgpowan w grupie
zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartos$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpo-
wania oraz stron wszczgtego postepowania.

Spoétka oraz jej podmioty zalezne nie sg strong zadnych postgpowan sadowych, arbitrazo-
wych ani administracyjnych w ww. zakresie.

14) INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU
TRANSAKCIJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE 1 ZOSTALY
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, Z WYJATKIEM TRANSAKCJI ZAWIERANYCH PRZEZ EMI-
TENTA BEDACEGO FUNDUSZEM Z PODMIOTEM POWIAZANYM, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI,
PRZY CZYM INFORMACIJE DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCJI MOGA BYC ZGRUPOWANE WEDLUG
RODZAJU, Z WYJATKIEM PRZYPADKU, GDY INFORMACJE NA TEMAT POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCII SA
NIEZBEDNE DO ZROZUMIENIA ICH WPLYWU NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA I WYNIK FINANSOWY
EMITENTA, WRAZ Z PRZEDSTAWIENIEM:

a) informacji o podmiocie, z ktorym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strong transakcji,

c) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkow transakcji, ze szczegblnym uwzglgdnieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem okreslonych
przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajacych od warunkoéw
powszechnie stosowanych dla danego typu umow,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbedne do zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta,

f)  wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogty miec¢
istotny wplyw na sytuacj¢ majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

Spoétka oraz jej podmioty zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi,
ktore sg istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

15) INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCIJI - LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny za I kwartat 2017 roku
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ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACY CH PORECZEN LUB GWARANCII STA-
NOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA, Z OKRESLENIEM:

a)
b)

c)
d)

e)

nazwy (firmy) podmiotu, ktéoremu zostaty udzielone porgczenia lub gwarancje,

tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej czgsci zostata odpowiednio porgezona lub gwaran-
towana,

okresu, na jaki zostaty udzielone porgczenia lub gwarancje,

warunkow finansowych, na jakich zostaty udzielone porgczenia lub gwarancje, z okresleniem wynagrodzenia emitenta lub
jednostki od niego zaleznej za udzielenie porgczen lub gwarancji,

charakteru powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciagnat kredyty lub pozyczki.

Spoétka oraz jej podmioty zalezne nie udzielaty poreczen lub gwarancji, ktorych taczna
warto$¢ stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatdéw wtasnych emitenta.

16) INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEIJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE
DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA.

Na dzien 31.03.2017 r. zobowigzania krotko i dlugoterminowe Emitenta (jednostkowo)
wynosity 0,453 min zl, przy stanie naleznosci 1,489 min zt i inwestycji krotkotermino-
wych 17,938 min zt (z czego $rodki pieni¢zne w Kkasie i na rachunkach 1,036 min zt). INC
S.A. na biezaco wywiazuje si¢ z zaciggnigtych zobowigzan wzgledem kontrahentow, jak
i obciazen publicznoprawnych.

Nie wystepuja zadne zagrozenia w zakresie zdolnosci do wywigzywania si¢ Emitenta z
zaciagnietych zobowigzan, a posiadane aktywa zapewniaja mozliwos¢ przeprowadzania
dalszych inwestycji.

17) WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEINEGO KWARTALU.

Najistotniejszym czynnikiem, jaki ma wpltyw na rozwoj przedsigbiorstwa Emitenta, to
koniunktura na rynku kapitalowym. Przektada si¢ ona zardbwno na wyceng spotek portfe-
lowych juz notowanych oraz mozliwos¢ dokonywania dezinwestycji, jak i na ilo$¢ zlecen
na ustugi doradcze w zakresie wprowadzania nowych spotek na rynek gietdowy. Wycena
spotek juz notowanych ma z kolei decydujacy wptyw na wynik Emitenta.

Grupa bedzie kontynuowata rozwoj w dotychczasowych kierunkach, to jest w zakresie
inwestycji kapitalowych oraz doradztwa na rynku kapitalowym.

W I kwartale trwal nabor do programu 4Stock, przewidujacego dofinansowanie kosztow
zwigzanych z wejsciem na rynek kapitalowy. INC S.A. zostal wybrany autoryzowanym
doradca dla 3 spotek, ktore otrzymaty dofinansowanie z PARP i zamierzaja ubiegac si¢ o
wejscie na rynek NewConnect. INC zaktada, ze okoto 2 spofek z tego grona powinno
zadebiutowac na rynku gieldowym jeszcze w 2017 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy INC S.A., sporzadzone zostato zgodnie
z zasadami Miedzynarodowych Standardow  Sprawozdawczosci Finansowej
(MSR/MSSF). Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie ze stan-
dardami rachunkowo$ci przyjetymi do stosowania w UE, wydanymi i obowigzujacymi na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

WARTOSC FIRMY

WARTOSCI NIEMATERIALNE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych i nieruchomosci inwestycyj-
nych w oparciu o model warto$ci godziwe;.

Warto$¢ firmy w sprawozdaniu finansowym nie jest amortyzowana, podlega jednakze te-
stom na utrat¢ wartosci.

Wydatki na zakupione oprogramowanie komputerowe oraz inne wartosci niematerialne
sg aktywowane i amortyzowane liniowo przez okres przewidywanej uzytecznosci ekono-
micznej.

W przypadku utraty wartosci aktywow zaliczanych do warto$ci niematerialnych dokony-
wany jest odpis aktualizujacy. Warto$ci niematerialne wykazuje si¢ na dzien bilansowy
wedhug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane umorzenie naliczone do dnia bilan-
sowego oraz pomniejszone o ewentualne o odpisy aktualizujace.

Do $rodkow trwatych zalicza si¢ te sktadniki majatku, ktorych przewidywany okres wy-
korzystywania jest dluzszy niz rok i ktdre sg przeznaczone na potrzeby dziatalnosci Spotki
lub przekazane do uzytkowania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub in-
nych uméw o podobnym charakterze. Srodki trwate w leasingu zalicza si¢ do aktywow
trwatych wtedy, gdy zasadniczo cate ryzyko i korzysci z tytutu posiadania sktadnika ak-
tywoOw przeniesione zostang na Spotke.

Srodki trwate sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia i umniejszone o umo-
rzenie oraz o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Srodki trwate sa amortyzowane w
okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Srodki
trwale o cenie nabycia do 3,5 tys. zt sa jednorazowo amortyzowane, Wyjatkiem jest sprzet
komputerowy, amortyzowany w oparciu o szacowany okres ekonomicznej uzytecznosci.
Koszty finansowania zewngetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworze-
niem sktadnikow majatku wymagajacych dtuzszego okresu, aby mogty by¢ zdatne do
uzytkowania lub odsprzedazy kapitalizowane sg jako czg¢$¢ kosztu nabycia dostosowywa-
nego sktadnika aktywow az do momentu oddania tych srodkow trwatych do uzytkowania.
Amortyzacj¢ wylicza si¢ dla wszystkich srodkéw trwatych, z wyjatkiem gruntow oraz
srodkow trwatych w budowie uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastepuja-
cych rocznych stawek amortyzacji:

= Srodki transportu 20 %;
= Sprzet komputerowy 30%;
= Pozostate od 18% do 100%.
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AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

AKTYWA FINANSOWE

Aktywa trwale (i grupy aktywow netto przeznaczonych do sprzedazy) zaklasyfikowane
jako przeznaczone do zbycia wycenia si¢ po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilanso-
wej lub warto$ci godziwej pomniejszonych o koszty zwiagzane ze sprzedaza. Spotka kla-
syfikuje sktadnik aktywow (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakeji sprzedazy, a nie po-
przez jego dalsze uzytkowanie.

Aktywa finansowe ujmowane sa wedtug daty zawarcia transakcji.
Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikowane sg do nastepujacych
kategorii:

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywem finansowym wycenianym w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik aktywow lub sktadnik zobowigzan finansowych, ktory jest przeznaczony do ob-
rotu.

Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane s3 w wartosci
rynkowej. Skutki wyceny tych aktywow finansowych ujmuje si¢ w rachunku wynikow.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe o
okreslonych lub mozliwych do okre$lenia ptatno$ciach oraz o ustalonym terminie wyma-
galnosci, ktore jednostka zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymaé w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalnos$ci.

Aktywa finansowe, ktore zostaty zaklasyfikowane do kategorii pozyczki i naleznos$ci oraz
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wycenia si¢ w zamortyzowa-
nym koszcie.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to nie bedace instrumentami pochodnymi
aktywa finansowe, ktore zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy i aktywa finan-
sowe, ktore nie zostaty zakwalifikowane do pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy wycenia si¢ w wartosci
godziwej, odnoszac skutki wyceny na kapitat z aktualizacji wyceny.

Na koniec okresu sprawozdawczego spotka ocenia potrzebe dokonania odpiséw aktuali-
zujacych warto$¢ aktywow finansowych.

USTALENIE WARTOSCI GODZIWEJ AKTYWOW FINANSOWYCH

Warto$¢ godziwa dla aktywow finansowych ustala si¢:
= jesli s3 notowane na rynku aktywnym - w wartosci rynkowej; rynkiem aktyw-
nym nazywamy taki rynek, gdzie przedmiotem obrotu sa pozycje jednorodne,
ceny sg publicznie oglaszane, w dowolnym momencie mozna na nim spotkac
kupujacych i sprzedajacych,
= jesli nie s notowane na rynku aktywnym — warto$¢ godziwa ustala si¢ poprzez
zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny dla danego instrumentu finanso-
wego lub poprzez szacunek ceny na podstawie podobnego instrumentu notowa-
nego na rynku aktywnym, przy czym:
= jesli od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na
rynku aktywnym do dnia bilansowego nie min¢to 12 miesiecy, to
przyjmujac zasade, ze cena transakcji stanowi najlepsze odzwiercie-
dlenie warto$ci godziwej aktywa finansowego — w cenie nabycia,
= je$li od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na
rynku aktywnym do dnia bilansowego ming¢to wigcej niz 12 miesiecy
oraz otrzymana w skutek wyceny instrumentu finansowego jego war-
to$¢ nie rozni si¢ o wigcej niz 15% od ceny nabycia, to za warto$¢
godziwa przyjmuje si¢ ceng nabycia,
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= jesli nie mozna zastosowa¢ zadnego modelu ze wzgledu na zbyt duza wage sza-
cunku — w cenie nabycia.

KLASYFIKACJA I WYCENA AKCIJI I UDZIALOW W INNYCH PODMIOTACH

Zgodnie z decyzja Zarzadu INC S.A. akcje i udzialy nabywane lub obejmowane przez
Spotke w ramach przygotowania do debiutu gietdowego (akcje i udziaty spotek portfelo-
wych) klasyfikowane sa jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Warto$¢ akcji i udziatdéw w innych podmiotach jest ustalana zgodnie z
wyzej wymienionymi zasadami ,,Ustalania warto$ci godziwej aktywow finansowych”
Akcje zakwalifikowane jako aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy wycenia si¢ na dzien bilansowy wedlug wartosci godziwej, odnoszac
skutki wyceny na wynik finansowy.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

NALEZNOSCI HANDLOWE

ZAPASY

SRODKI PIENIEZNE

Jako nieruchomosci inwestycyjne traktuje si¢ nieruchomosci stanowigce zrodto przycho-
dow z czynszow i/lub wzrostu warto$ci w czasie. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane
sg na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w okre-
sie, w ktorym powstaty.

Spotka mozne podjac decyzje o wycenie nieruchomosci inwestycyjnych wedlug ceny na-
bycia lub kosztu wytworzenia.

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktua-
lizujace. Odpisy aktualizujace naleznosci zwigkszaja pozostate koszty operacyjne.

Zapasy wyceniane sg wedlug rzeczywistych cen zakupu pomniejszonych o ewentualne
odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci. Rozchdd ustala si¢ w oparciu o me-
tode FIFO.

Srodki pienigzne wykazuje sie w wartosci nominalnej. Srodki pieniezne w walucie obcej
przeliczane sa na dzien bilansowy po kursie zamknigcia z dnia bilansowego.

CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

KAPITALY WLASNE

REZERWY

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztoéw dokonywane sa w odniesieniu do poniesio-
nych kosztow dotyczacych przysztych okresow sprawozdawczych, ktore spetniaja defini-
cje aktywow wedtug MSSF. Odpisy czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow na-
stepuja stosownie do uptywu czasu. Czas i sposoOb rozliczania jest uzasadniony charakte-
rem rozliczanych kosztow.

Kapitaty wlasne z wyjatkiem akcji wlasnych, wycenia si¢ co do zasady w ich warto$ci
nominalnej. Akcje wlasne wycenia si¢ w cenie nabycia.

Rezerwe tworzy si¢ wowczas, gdy:
=  na jednostce gospodarczej ciazy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych,
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=  prawdopodobne jest, ze wypetienie obowigzku spowoduje konieczno$é wy-
ptywu srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz
= mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Jesli warunki powyzsze nie sa spetnione, nie tworzy si¢ rezerwy.

Zobowiazania sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.

BIERNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 1 ODROCZONY

WYNIK FINANSOWY

Obowiazkowe obcigzenie wyniku finansowego sktadaja si¢ z podatku biezacego i podatku
odroczonego.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie dochodu podatkowego (pod-
stawy opodatkowania) danego roku obrotowego.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa w oparciu o wystepujace roznice
przejsciowe migdzy wykazang w sprawozdaniu warto$cig aktywow i pasywow, a ich war-
toscig podatkowa.

W zawigzku z rdznicami przejSciowymi tworzy si¢ rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Warto$¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilan-
sowy majacej na celu ustalenie, czy prognozowany przyszly zysk podatkowy bedzie wy-
starczajacy dla ich realizacji. W przeciwnym wypadku dokonuje si¢ odpisu. Aktywa i
rezerwy z tytutu podatku odroczonego kalkulowane sag w oparciu o stawki podatkowe,
ktore beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub
zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. Podatek odroczony jest uymowany w rachunku zy-
skow 1 strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wlasnym, kiedy to podatek odroczony ujmowany jest rowniez w kapitale.

Na wynik finansowy netto sktada si¢: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatal-
nosci operacyjnej, wynik z dziatalno$ci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych
oraz obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego brutto.

Przychodem ze sprzedazy produktow i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug, rabaty i inne podatki zwigzane ze
sprzedaza (np. podatek akcyzowy). Momentem sprzedazy jest przekazanie odbiorcy to-
wardw lub ustug i przejscie prawa wlasnosci na odbiorce.

W przypadku Spotki do przychodoéw ze sprzedazy produktéw zalicza si¢ przychody ze
$wiadczonych przez Spotke ustug doradczych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to koszty i przychody zwigzane ze zbyciem
rzeczowych sktadnikow majatku trwatego, zawigzywaniem i rozwigzywaniem rezerw
oraz niezwigzane bezposrednio z dzialalnoscig podstawowa, a majace wptyw na wynik
finansowy.

Przychody finansowe sa to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty
finansowe sa to poniesione koszty operacji finansowych. W Spotce gtownie do przycho-
dow finansowych zalicza si¢ uzyskane odsetki od lokat bankowych, a do kosztow finan-
sowych glownie zalicza si¢ odsetki od kredytow i pozyczek. W przypadku przychodow z
tytutu dywidend ujgcie w rachunku wynikéw nastgpuje w momencie, kiedy zostaje usta-
nowione prawo akcjonariuszy do otrzymania platnosci.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zrealizowanymi zyskami nad-
zwyczajnymi a poniesionymi stratami wynikajacymi ze zdarzen losowych.
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Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢
utraty ich wartosci. Jesli istnieja takie przestanki, szacowana jest warto§¢ odzyskiwalna
danego sktadnika aktywow (tj. cena sprzedazy netto lub warto$¢ uzytkowa, w zaleznosci
od tego, ktora z nich jest wyzsza) w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Emitent jest jednostka inwestycyjng w rozumieniu MSSF10.
Jednostka inwestycyjna to jednostka, ktora:
= uzyskuje $rodki finansowe od jednego lub wigkszej liczby inwestorow w celu
$wiadczenia temu inwestorowi (tym inwestorom) ushug w zakresie zarzadzania
inwestycjami;
= zobowigzuje si¢ wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmio-
tem jej dziatalnos$ci jest inwestowanie $rodkow finansowych jedynie w celu
uzyskiwania zwrotow pochodzacych ze wzrostu warto$ci inwestycji, z przycho-
dow z inwestycji lub z obu tych zrodet; oraz
=  dokonuje wyceny i oceny wynikow dziatalno$ci w odniesieniu do zasadniczo
wszystkich swoich inwestycji wedhug warto$ci godziwe;j.

Inwestycje w jednostkach zaleznych (kontrolowanych przez Grupe Kapitatows i $wiad-
czacych ustugi zwigzane z dzialalnoscia inwestycyjng Emitenta) rozliczane sg metoda
konsolidacji petnej przy zastosowaniu MSSF 3 1 MSR 27.

Pozostate inwestycje Emitenta jako jednostki inwestycyjnej, bez wzgledu na posiadany w
nich udziat procentowy w kapitale i sprawowang kontrole, sg wyceniane wedtug warto$ci
godziwe]j przez wynik finansowy (zgodnie z §31 MSSF 10). Zastosowanie MSSF 10 i
skorzystanie ze zwolnienia z konsolidacji przewidzianego dla jednostek inwestycyjnych
nie wplywa na poréwnywalnos¢ danych za poprzednie okresy.
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INC S.A.
60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16,
tel./fax. (0-61) 851-86-77
e-mail biuro@ic.poznan.pl

www.ic.poznan.pl
www.incsa.pl

Zarzad:
dr hab. Pawel Sliwinski, prof. nadzw. UEP — Prezes Zarzadu
Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu
Piotr Bialowgs — Wiceprezes Zarzadu

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy KRS
KRS 0000028098, NIP 778-10-24-498

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 16.686.198 zt
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