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1.1 Dane identyfikujgce Spotke

1.1.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sgdowy
Spotka jest zarejestrowana pod firma:
INC S.A.

w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy
Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, numer KRS 0000028098. Rejestracji dokonano dnia 16.07.2001. Przedtozono nam
wycigg z rejestru z dnia 25.02.2016 z ostatnim wpisem z dnia 09.06.2015.
Zgodnie z informacjg Zarzadu nie nastgpity kolejne zdarzenia wymagajace wpisu.

1.1.2 Siedziba Spotki
Siedzibg Spoiki jest Poznan, 60-830, ul. Krasinskiego 16.

1.1.3 Statut

Podstawg dziatalnosci Spotki jest umowa Spotki z dnia 24.02.1995, zawarta przed notariuszem
Dorotg Drozdz w kancelarii notarialnej w Poznaniu, ul. Nowowiejskiego 20/3, pod sygnaturg akt
Repertorium A 1014/1995, z pdzniejszymi zmianami.
Okres dziatalnosci Spotki zostat ustalony na czas nieograniczony.
1.1.4 Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Poznaniu nadat Spétce statystyczny numer identyfikacyjny:
630316445
1.15 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Poznaniu, Poznan-Jezyce nadat Spétce numer identyfikacji podatkowej:
778-10-24-498
1.1.6 Przedmiot dziatalnosci jednostki
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:
—  doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania;

—  pozostata dziatalno$¢ finansowa.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.
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1.1.7 Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

1.1.8 Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy Spdtki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 16.686.198,00. Sktada

sie z 8.343.099 akcji o warto$ci nominalnej PLN 2,00 kazda.

Struktura kapitatu akcyjnego INC S.A. na ilos¢ akcji  wartos¢ nominalna akcji

dzieh sporzadzenia raportu

%

Pawet Sliwinski 1.737.999 3.475.998,00 20,83
Jacek Mrowicki 682.700 1.365.400,00 8,18
Millennium TFI 570.369 1.140.738,00 6,84
Roman Karkosik 500.000 1.000.000,00 5,99
Sebastian Bogustawski 492.290 984.580,00 5,90
INC S.A. (akcje wtasne) 303.097 606.194,00 3,63
Pozostali akcjonariusze 4.056.644 8.113.288,00 48,62

8.343.099 16.686.198,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze akcjonariuszy Spotki.

1.1.9 Lista podmiotéw powigzanych

—  Carpathia Capital S.A.

—  Dom Maklerski INC S.A.

— INC Rating Sp. z 0.0.

— INC East & West Sp. z o.0.
— Inwestcon Fund Sp. z o.0.

—  Carpatia Capital Sp. z 0.0.

—  Dom Maklerski INC Sp. z 0.0. w likwidaciji
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1.2 Organy i uchwaly Spofki
1.2.1 Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Pan Pawet Piotr Sliwiriski - Prezes Zarzadu
Pan Sebastian tukasz Huczek - Wiceprezes Zarzadu
Pan Piotr Biatowgs - Wiceprezes Zarzadu

Kazdy cztonek Zarzgdu ma prawo do samodzielnej reprezentacji Spoétki.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w Zarzgdzie Spotki.
1.2.2 Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pani Aleksandra Persona Sliwinska

Pan Andrzej Gatganek

Pan Mariusz Sadtocha

Pan Tomasz Korecki - do dnia 30.09.2015

Pan Sebastian Bogustawski - do dnia 30.09.2015

Na dzien sporzadzenia raportu Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:

Pani Aleksandra Persona Sliwinska

Pan Andrzej Gatganek

Pan Mariusz Sadtocha

Pani Eliza Bogustawska - od dnia 19.01.2016

Pan Krzysztof Nowak - od dnia 19.01.2016
1.2.3 Prokura

W badanym okresie nie udzielono prokury.
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1.2.4 Zgromadzenie Akcjonariuszy
Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujgce uchwaty:
dnia 06.05.2015
— 0 zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy 01.01.2015-31.12.2015,

— 0 zatwierdzeniu sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu za rok obrotowy 2015 oraz o
udzieleniu Zarzadowi i Radzie Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku
obrotowym 2015,

— 0 pokryciu straty za rok obrotowy 2014 w wysokosci PLN 10.852.733,61 z kapitatu
zapasowego,

—  w sprawie wyrazenia zgody na skup akcji wtasnych.

1.3 Kontrole podatkowe

Zgodnie z informacjg Spotki w badanym okresie nie przeprowadzano kontroli podatkowych.

1.4 Zatrudnienie

Spotka zatrudniata w roku 2015 Srednio 9 pracownikéw (w roku ubiegtym 9 pracownikéw).
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1.7

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostato zbadane przez ECA Seredynski i Wspdlnicy Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
06.05.2015.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia 15.05.2015 i Sadzie
Rejonowym dnia 20.05.2015.

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostato przeprowadzone przez UHY ECA Audyt Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.
k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 11.08.2015 z Zarzgdem INC S.A.
Biegty rewident zostat wybrany na audytora INC S.A. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 07.08.2015.

Biegtym rewidentem reprezentujgcym podmiot uprawniony oraz kierujgcym badaniem jest Piotr
Wozniak, numer ewidencyjny 11625.

Oswiadczamy, iz zarowno podmiot uprawniony UHY ECA Audyt Sp. z ograniczong odpowiedzialnosci

Sp. k. jak i biegly rewident spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym
sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu lutym i marcu 2016 i zakonczono w dniu 17.03.2016.

Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Spotki
Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.
Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 17.03.2016 Zarzad Spotki potwierdzit pisemnie kompletnos¢ sporzadzonego sprawozdania
finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktére nastgpity po dacie 31.12.2015 do dnia ztozenia oSwiadczenia.
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogolna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
% % %
Aktywa TPLN TPLN TPLN
Wartosci niematerialne 0 0,0 1 0,0 8 0,0
Rzeczowe aktywa trwate 280 1,0 400 15 499 1.3
Naleznosci 46 0,2 46 0,2 46 01
dtugoterminowe
Inwestycje 2.160 7,7 1.360 5,1 115 0.3
dtugoterminowe
Dtugoterminowe
rozliczenia 1.529 54 1.777 6,6 294 0,7
miedzyokresowe
Aktywa trwate 4.015 14,2 3.584 13,4 962 2,4
Nalgznosm od jednostek 24 01 24 01 0 0.0
powigzanych
Naleznosci od 1.560 55 1.425 53 1.892 48
pozostatych jednostek
Aktywa finansowe w
jednostkach 23 0,1 14 0,1 272 0,7
powigzanych
Aktywa finansowe w 21874 775 20331 759 32718 825
pozostatych
Srodki pienigzne finne 672 24 1.341 5,0 3.789 95
aktywa pieniezne
Pozostale aktywa 58 0,2 51 0,2 49 0.1
krétkoterminowe
Aktywa obrotowe 24.211 85,8 23.186 86,6 38.720 97,6
Aktywa 28.226 100,0 26.770 100,0 39.682 100,0
31.12.2015 % 31.12.2014 % 31.12.2013 %
Pasywa TPLN TPLN TPLN
Kapitat podstawowy 16.686 59,1 16.686 62,3 16.686 42,0
Zysk (strata) netto 1.018 3,6 -10.853 -40,5 8.878 22,4
Pozostate kapitaty 7.671 27,2 18.534 69,1 10.120 25,4
Kapitat wiasny 25.375 89,9 24.367 90,9 35.684 89,8
Rezewy 35 0.1 14 0,1 1.417 3,6
na zobowigzania
Zobowigzania 56 0,2 124 05 262 07
dtugoterminowe
Zobowigzania 2.698 9,6 2.188 8,2 2.124 5.4
krotkoterminowe
Rozliczenia 62 0.2 77 03 195 05
miedzyokresowe
Zobowigzania i rezerwy na
. . 2.851 10,1 2.403 9,1 3.998 10,2
zobowigzania
Pasywa 28.226 100,0 26.77 M- ) 39.682 100,0
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego 10
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Sprawozdanie z wynikow dziatalnosci

Zmiany w rachunku zyskow i strat w cenach biezgcych

2015 2015/2014 2014 2014/2013 2013
TPLN % TPLN % TPLN

Przychody netto ze

sprzedazy produktow, 276 72,4 999 -10,2 1.113
towardéw i materiatow

Koszty sprzedanych

produktéw, towarow 204 -59,1 499 -17,0 601
i materiatow
Wynik ze sprzedazy 72 -85,6 500 -2,3 512
Pozostate przychody 283 838 154 -96,6 4529
operacyjne
Pozostate koszty 13 94,7 243 6,2 259
operacyjne
Wynik z inwestyciji 2.847 - -12.250 - 7.771
Koszty ogolnego zarzadu 1.833 18,9 1.541 6,0 1.454
Wynik na dziatalnosci

S 1.356 - -13.380 - 11.099
operacyjnej
Koszty finansowe netto 70 - 15 - 17
Wynik brutto 1.286 - -13.395 - 11.082
Podatek dochodowy 268 - -2.542 - 2.204
Wynik netto 1.018 - -10.853 8.878

e n
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014 2013

Suma bilansowa TPLN 28.226 26.770 39.682
Wynik finansowy netto TPLN 1.018 -10.853 8.878

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto % 3,70 -32,66 25,25
Suma aktywow (stan $redni)

Rentownosé¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto % 368,84 -1.086,39 797,66
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy % 26,09 50,05 46,00
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE

Wynik finansowy netto % 4,09 -36,15 27,25
Kapitat wtasny (stan $redni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Ptynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe 8,97 10,60 18,23
Zobowigzania krotkoterminowe

Ptynnosé lll stopnia

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 0,25 0,61 1,78
Zobowigzania krotkoterminowe

e :
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI
Szybkos¢ obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan sredni) dni
Przychody ze sprzedazy

WSKAZNIKI ZADL.UZENIA
Ogolny poziom zadluzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania %
Suma pasywéw

Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug (stan $redni) dni
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Trwalosé struktury finansowania

Kapitat wtasny + Rezerwy i zobowigzania
dtugoterminowe %

Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI

Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy %
Wynik brutto

EBIT (zysk operacyjny)

EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja)

EPS (zysk na akcje)

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

2015

112

10,10

174

90,10

20,84

1.356

1.515

0,12

2014

73

8,98

151

91,49

18,98

-13.380

-13.161

-1,30

2013

114

10,08

128

90,59

19,89

11.099

11.164

0,27
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikow finansowych

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

W strukturze aktywdw najwiekszy udziat wykazujg aktywa obrotowe stanowigce 85,8% sumy bilansowe;j.
Najwigkszg pozycje stanowig aktywa finansowe w pozostatych jednostkach - akcje i udziaty wyceniane w
wartosci godziwej. Ich warto$¢ zwiekszyta sie w stosunku do poprzedniego okresu o 1,543 TPLN. Spétka
finansuje swojg dziatalno$¢ gtéwnie kapitatem wtasnym, ktérego udziat w sumie bilansowej wynosi 89,9%.

Przychody netto ze sprzedazy ustug w poréwnaniu z rokiem ubiegtym spadty o 72,4% przy jednoczesnym
spadku kosztéw sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw. W efekcie szybszego spadku przychodow
niz kosztéw wynik ze sprzedazy rok do roku obnizyt sie 0 85,6% i wyniost TPLN 72. Zysk na sprzedazy
zostat skorygowany in plus o wynik z inwestycji (TPLN 2.847) i wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej
(TPLN 270) oraz skorygowany in minus o koszty ogélnego zarzadu (TPLN 1.833) i koszty finansowe netto
(TPLN 70). Spotka wygenerowata wynik netto na poziomie TPLN 1.018.

Uzyskane wyniki z poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci wykazane w rachunku zyskéw i strat za badany

okres:
TPLN
wynik na sprzedazy 72
wynik na dziatalno$ci operacyjnej 1.356
wynik z dziatalnosci finansowe;j -70
podatek dochodowy - cze$¢ odroczona 268
wptynety na wynik finansowy netto w kwocie 1.018

Wszystkie wskazniki rentownosci w zwigzku z wygenerowanym zyskiem przyjety w badanym okresie
wartosci dodatnie.

Wszystkie wskazniki ptynnosci zmniejszyty swodj poziom w stosunku do roku poprzedniego. Wskaznik
ptynnosci | ulegt zmniejszeniu o 1,63, natomiast wskazniki Ill stopnia zmniejszyt sie 0 0,36. Nalezy zwrécic
uwage na fakt, iz wszystkie wskazniki ksztattujg sie na poziomie wyzszym niz ogodlnie uznawany za
optymalny.

Okres splywu naleznosci ulegt wydluzyt sie 0 39 dni w stosunku do roku ubiegtego. Cykl obrotu
zobowigzaniami wydtuzyt sie o 23 dni. Wskaznik trwatosci struktury finansowania ksztattuje sie na
poziomie 90,1% i podkresla stabilng sytuacje spotki.

Spotka w roku 2015 osiggneta zysk na akcje (EPS) w wysokosci 12 groszy, podczas gdy w roku ubiegtym
wskaznik ten miat wartos¢ ujemng (1 ztoty 30 groszy).

e 14
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3.1

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prowadzenie ksigg rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spétka posiada opracowang polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad. Polityka
rachunkowosci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalnosci i jest stosowana w sposob ciggty.

Zapisy w ksiegach dokonywane sga w sposob trwaty. Sposdb ewidencji zdarzen gospodarczych w
ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
zrodtowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiegowych, na ktérych dana operacja zostata ujeta.
Zapisy w ksiegach rachunkowych sg kompletne, prawidtowe i odpowiednio powigzane z fakturami
badz innymi dokumentami zrédtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiegowego SAGE SYMFONIA ERP Finanse i Ksiegowos¢
2015. Stosowane przez Spotke metody zabezpieczenia dostepu do danych i system ich
przetwarzania sg wystarczajace.

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg ustugowo przez podmiot do tego uprawniony, Jadwiga
Krajewska, Kancelaria Biegtego Rewidenta z siedzibg w Poznaniu. Umowa na prowadzenie ksiag
zostata zawarta 19.11.2009 r.

Ksiegi sg prowadzone i przechowywane w siedzibie Spdtki z zachowaniem przepiséw rozdziatu 8
ustawy.

Stwierdzono, ze kontrola wewnetrzna zapewnia identyfikacje i zapis operacji gospodarczych,
jednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidtowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych
w sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do wtasciwych okresow.

e 16
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3.2 Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dzialalnosci

3.3

jednostki

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzgdzone prawidtowo, zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie ze sprawozdaniem z
sytuacji finansowej, jednostkowy rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych zostatlo sporzgdzony prawidlowo, zgodnie z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiegami rachunkowymi.

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowo$ci oraz inne informacje
objasniajgce stanowigce integralng sktadowg czes¢ sprawozdania finansowego zostaty opracowane
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje,
pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzeh po dniu bilansowym majgcych istotny wplyw na sume bilansowg lub
wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.

e :
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3.4 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksigg rachunkowych firmy INC S.A., z siedzibg w Poznaniu
stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato sporzadzone prawidiowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada ciggtosci bilansowe;j,
3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy INC S.A. za rok obrotowy 2015 biegly rewident
przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 18 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.
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