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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej INC S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia
Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy

kapitatowej (,Grupa”), w ktorej jednostkg dominujgcg jest INC S.A. (,Jednostka dominujgca”), z
siedzibg w Poznaniu, na ktére sktada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018
roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 27 241 tys. zt

- skonsolidowane sprawozdanie z wynikéw dziatalnosci oraz catkowitych dochodéw za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
wykazujgce strate netto w wysokosci 4 503 tys. zt

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku wykazujgce
zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 4 051 tys. zt

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku wykazujgcy
zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 1060 tys. zt

- informacje dodatkowg zawierajg opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje
objasniajgce.

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy
na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i
skonsolidowanych przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu,
zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci,
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- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujgcej,

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydali§my
dnia 16 kwietnia 2019 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wers;ji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz
stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze
publicznym (,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 ze zm.) oraz
Rozporzagdzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogow
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,Rozporzagdzenie UE” — Dz. U. UE L158).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

JesteSmy niezalezni od Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétek Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi — wycena wartosci niematerialnych

Grupa wykazuje na dzien bilansowy wartosci niematerialne i prawne kosztow prac rozwojowych w
kwocie 2 038 tys. zt oraz naktadéw na koszty niezakonczonych prac rozwojowych w kwocie 4 158
tys. zt. Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci tych aktywoéw. Wyniki przeprowadzonych przez
Grupe testow wskazujg, ze nie nastgpita utrata wartosci tych aktywéw, ktéra wymagataby dokonania
odpisu aktualizujgcego ich warto$¢. Informacja o wynikach testéw zostala zamieszczona w
dodatkowych notach i objasnieniach do sprawozdania finansowego. Zwracamy uwage, ze
prognozowane dane finansowe wykorzystane w przeprowadzonych testach zalezg od realizacji
zaktadanych zamierzen, ktérych wyniki mogg odbiega¢ od prognoz. Nasza opinia nie zawiera
zastrzezenia w tej kwestii.

Inne sprawy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej za rok zakohczony 31 grudnia 2017
roku zostato zbadane przez dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktory
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wyrazit opinie bez zastrzezen na temat tego sprawozdania w dniu 26 kwietnia 2018 roku. Opinia
zawierata objasnienie dotyczgce zasad konsolidacji spotek zaleznych i stowarzyszonych.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedlug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej
znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my
naszg reakcie na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne
przedstawilismy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw.

rodzaje ryzyka

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Nasze procedury w kwestii zidentyfikowanej

Wartos¢ bilansowa aktyW()W ﬁnanSOWyCh k|uczowej sprawy badania Obejmowa*y:

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wynosi 11 136 tys. zt co stanowi

40,9% wartosci sumy bilansowej. - ocene zgodnosci stosowanej polityki

rachunkowosci aktywoéw  finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez

Wartos¢ godziwa aktywéw finansowych

. ’ wynik finansowy z odpowiednimi
notowanych na aktywnym rynku wyceniana jest .
. o . standardami,
w wartosci rynkowej; rynkiem aktywnym o ]
nazywamy taki rynek, gdzie przedmiotem |- Weryfikacje istnienia aktywéw poprzez
obrotu sg pozycie jednorodne, ceny sg uzgodnienie  standw do  uzyskanych

publicznie ogtaszane, w dowolnym momencie
mozna na nim spotkaé kupujgcych i
sprzedajgcych. Wartos¢ godziwg akcji ustala
sie na podstawie notowan gietdowych na dzien
bilansowy. Notowane akcje posiadane przez

Grupe sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym GPW oraz rynkach
alternatywnych  New Connect i AeRO
(Rumunia).

Jezeli rynek na dany sktadnik aktywéw

finansowych oraz nienotowanych papieréw
wartosciowych nie jest aktywny, Grupa ustala
wartos¢ godziwg stosujgc techniki wyceny
oparte na analizie zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

potwierdzen lub odpowiednich dokumentow
zrédtowych,

- sprawdzenie kursu notowan na aktywnym
rynku zastosowanego w wycenie aktywow,

- w przypadku wyceny aktywéw finansowych
dla ktérych nie istnieje aktywny rynek
dokonalismy oceny poprawnosci przyjetych
metod wyceny, oraz przyjetych do modelu
zatozen.
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Wycena wartosci niematerialnych

Wartos¢ bilansowa wartosci niematerialnych Nasze procedury w kwestii Zidentyﬁkowanej
Wynosi 6 848 tyS Z+, (of6] Stal‘IOWi 25,1% WartOéCi kluczowej sprawy badania obejmowal—y:
sumy bilansowej, z czego koszty prac

rozwojowych oraz naktady na  koszty
niezakonczonych prac rozwojowych wynosza
odpowiednio 2 038 tys. zt oraz 4 158 tys. zt.

- ocene zgodnosci stosowanej polityki
rachunkowo$ci aktywéw  finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy z odpowiednimi

Naktady dotyczg autorskich modeli standar-daml, . o ]
finansowych, w tym narzedzi informatycznych, | -  testy wiarygodnosci poniesionych nakiadow
do innowacyjnych ustug rekomendacji kosztu W powigzaniu do dokumentacji zrédiowe;,
pienigdza jednostek samorzadu terytorialnego | - ocene zatozeh i metodologii wykonanych
(zakonczone) oraz ustugi scoringu jednostek testéw na utrate wartosci
samorzadu terytorialnego, spotek komunalnych przeprowadzonych przez Grupe.

i handlowych (niezakonczone).

Zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci,
wartosci niematerialne sg wyceniane w cenie
nabycia, koszcie wytworzenia i umniejszone o
odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z
tytulu  utraty trwatej wartosci.  Grupa
przeprowadzita na dzien bilansowy dla
opisanych wartosci testy na utrate wartosci.
Wyniki przeprowadzonych testow nie wykazujg
utraty  wartosci tych  aktywdéw,  ktéra
wymagataby dokonania odpisu aktualizujgcego
ich wartos¢.

Odpowiedzialnosé Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowe;j
i wyniku finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg
Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci, z wyjagtkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé
likwidacji Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.
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Zarzad Jednostki dominujgcej oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowo$ci (,Ustawa o rachunkowo$ci” —
tj. Dz. U. 2 2019 r. poz. 351). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;j.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowane sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszag opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i
sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z
btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢é zmowy, fatszerstwa, celowych pominiec,
wprowadzenia w bigd lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznos$ci kontroli wewnetrznej Grupy;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$é
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujgcej;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Grupy
do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosc,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
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ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszlte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Spéditka
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

- oceniamy ogo6lng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng
prezentacje,

- uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informac;ji
finansowych jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewngtrz Grupy w celu wyrazenia
opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za
kierowanie, nadzor i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytgcznie
odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych
stabos$ciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowaé ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba Ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich
ujawnienia lub gdy, w wyjagtkowych okolicznosciach, ustalimy, Zze kwestia nie powinna byé
przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢, ze
negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 201X r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego ktére sg wyodrebnionymi cze$ciami tego Sprawozdania oraz Raport Roczny za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r. (,Raport roczny”) (razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z
przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,

aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz z wyodrebnionymi czesciami spetnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie¢ z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne
informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg
wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Innych informacjach, jestesmy
zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy zobowigzani do
wydania opinii, czy Grupa w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane
informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziafalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowos$ci oraz paragrafem
91 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (,Rozporzgdzenie o informacjach biezgcych” — Dz. U.
22014 r., poz. 133 z pozn. zm.),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, Ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta informacje
okredlone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzgdzenia o informacjach
biezgcych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h
oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sag
zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Morison KSi

Independent member
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Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 r.

GK INC S.A. w Poznaniu Morison
Finansista

Wybér firmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy uchwatg Rady
Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia 5 lipca 2018 r. Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy badamy po raz pierwszy.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Piotr Jajko.

Dziatajgcy w imieniu ,,MORISON FINANSISTA AUDIT” spoétka z 0.0. w Poznaniu, ul. Giéwna 6
spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 255 w imieniu ktérego kluczowy
biegly rewident zbadat skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Kluczowy biegty rewident Prezes Zarzadu
Piotr Jajko Lidia Skudtawska
nr w rejestrze 10696 o
Elektronicznie Lidia E'jggl‘:;'n‘yz;'fzez
M P Lidia Kazimiera
P | Ot r podpisany przez Kazimiera = g diawska
Pot ko Skuchawska 25001
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Poznan, dnia 16 kwietnia 2019 roku.

Morison KSi

Independent member
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