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PiIsMO PREZESAZARZt DU

SZANOWNI AKCJONARIUSZE
W roku 2018wynik finansowyINC S.A. na poziomie jednostkowymwy n i-5286t y s . PLN. Decyduj Ncy
wynikiSp - g ki mi aga wycena posiadanych akecj. sp-gek notowanyc

rynku regulowanym. Strata8zwphki adfyd.PBNcj i tych aktyw-w za

I NC S. A. funkcj onmgtkegripedpakagjawej spwgk&gad kt-rej wchodzN

niejsze sN Carpathia Capital S. A. i Dom Makl er ski S. A. Sp
powinna byl rozpatrywana z punkely wiwrzemila dwagigal deSstr .
obci NUOa wynik jednostki dominujNcej, to jest INC S.A. i d
szgoSci jako element wynagrodzenia za usgpigs- - dofiamplze me Pr
cjN dyrektywy ZAFIl), w chwili obecnej dziagalnoSl inwest)
bidNca sp-gkN zaleUnN od INC S.A., w roku 2018 zanotowaga

zadekla owaga wypgathn dywi.demnmadvwy sonk oBC17 piowy®We§ 3% swoich kapi

Carpathia Capital S.A. zgoUyga (w terminie przed 4 czer wc
z art. 54 wustawy z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ust aw)
gal noSl neljt srpnajtkyiwi nwestycyjnej moUe byl prowadzona przez
dania decyzji ostatecznPpswippwawie wgsfnawge wpisskurwa
pierwszym p-§roczu 2a0 1®a pri.t aDo cpeol voi wion, a Coayrirp-aat 1210 %@ lak.0A® RiO0 w:
na rynku NewConnect, co zwiNzane jest z realizowany przeo

W zakresie dziagalnoSci doradczej, ggSrwendynni es esgpmenktie,m ddazci eal
wane na rynku NewConnect. Rok 20W8 crRriggmbyy® lB8dany ndl a ymkmuk
tylko 15 sp-gek, z czego 2 zostagy wprowadzone przez | NC
mi oM, j ednak z uwagi na przedguUaj Nce sifi procesy przekszt
towagy tyl ko sp-9gki Passus S. A. i Ekopark S. A. Spowodowag
doradczej . zNNaedwziae i mpej szego raportu |INC S.A. (wraz z D
sN w trakcie |lub przededniu emisji akecji i zmierzaj N na r
jest w szczeg-I|lnoScikaopd tmaoyll ipirazSetzb tpea ksgpt) kgakmii @ u Uej mi er ze
rynkach kapitagowych.

Ni e moUna ni & pomsnp wysokiege Wzrostugespodarczégpok 2018 na rynkach giegd

byg niekorzystny i z ak oz@cr z- ywgn os infia  sgpda dwkniyemm riynmndkeuk s(-WI G20 od
7,5 %, natomiast indeksy Srednich i mniejszych sp-gek spa
0 28 %). Tak duUe spadki na rynkachi mwagyoSwoj enwdswiyejci
pozytywny wyni k Carpathia Capital zasguguje na zauwaUeni e
W zakresie pozyskiwania kapitagu przez sp-gki, w roku 201
pol egaj Nca na wparcojwh duzsetnaiway noo woefleir ci e publ i cznej (a wyni k:
Europej skiego i Rady UE w sprawie prospektu z 2017 r.) po

na poziomie 1 min euro.

Nowe regul acje mimojU0d 2 Nvidalj N iprwegtadfr - w formugn ofert publ i
poSrednictwem platform o charakterze crowdinvestingowym/c

I NC i Dom Makl er ski I NC w 2018 r. prowadzi g wmarcu20l® nﬁd t a
r. Na platformie crowdconnect. pl prezentowane sN ofegrty |
of ert publicznych crowdconnect . pl j est pierwszN platdorm
maklerski w Polse, a zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej (co potwierdza stanowisko UKNF z kwietnia 21%;
r.) oferowane instrument-w finansowych wymaga zezwol &ni a
L . < . . L . . o
Rozpocziicie dziagania w segmernaitenfsiywne¢h pwymnywy magakdael
rozw- j i promocjfin nowego produktu i nie oznacza aut@gmaty
gowy/ crowdinvesting uzyskuje coraz wiﬁkszrﬁéta;kiejplalfd)rrayrnor%l' ne
przez Dom Maklerski I NC daje moUliwoSi wpisania sifi W don
nych przychod-w w przyszgdoSci g
8
c
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Rok 2018 dla polskiego rynku kapitagoWwegoebpg thimdhybr wwa
nim wybuchagy. iWieym pobdmowi Nwych ki edySr beizpo Sriedan j & oln

wpisanych na l|listin ostrzeUe@ publicznych. Bezpiimve-zna pol i
stor - w, nabywaj Ncych wprowadzane do obrotu instrumenty fi
gulacjami.

Grupa | NC przykgada wysokN waghn do posiadania stosownych
naprowade ni e dzi agalnoSci makl erskiej, wpisu do rejestru zar z
dostosowal sifi do rosnNcych wymog-w formalnych. Star amy
bezpiecze@®&st woakajromwari mazsy,y cjhak i inwestor-w nabywaj Ncyc

Srednictwem Grupy.

i mieniu ZarzNdu | NacBnikbmcdgonkaminRadyybBakdzmrczej za

sigek wgdWBPonyaini B ez aan gentliz@mzmawntivoezeniu i razavoju stabilnej

sp-9gki giegdowej, a takUe Akcjonariuszom za zaufanie

PAWE &L WI 6 SKI
PREZESZARZ}t DU
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WYBRANE DANE FI NAN
DANI A FI NANSOWEGO

Przychody ze sprzed
Przychody ze sprzed
Zysk (strata) na sp
Zysk( strata) na dziadg
Zysk (strata) netto

Przepgywy pieninUne
z dziagalnoSci oper
Przepgywy pieninUOne
z dzi aigwestyoyme, evitym:

wpgywy z

papier-w wa
wydatki na zakug
papier-w wa
Przepgywy pieninUOne
z dziagalnoSci fina
Zmiananettostan8r odk - w pi e
Aktywa razem
Zobowi Nzani a
Rezerwy
Kapitag (fundusz) a
Kapitag wgasny
Liczba akcji
Zysk (strata) na je
Zysk (strata) rozwo
(zg§/ EUR)
WartoSi ksingowa na
Zadeklarowanaluvy pgacona d:
jednN akcjn (zg/ EUR
*Naprzychodg e sprzedalUy og-

odsetek oraz

INC

ERAJt CEOCZNHGSSPRAVODWE

S OWE, Z AWI
( RCWNI Et PRZEL
w tys. z9§
rok 2018 rok 2017
okres okres

od 201801-01
do 201812-31

od 201701-01
do 201712-31

3708 4 302
615 497
387 290

-4.943 -4 411
-5 236 -3 667
-857 -811
869 142

1878 2149
952 2 405
-32 -102
-20 -771

15780 20 095

1482 597

61 20

16 686 16 686
14 220 19 458

8 343 099 8 343099

-0,63 -0,44

-0,63 -0,44
1,70 2,33

0,00 0,00
gem skgadaj N sin

pr zyciuthdozdiya z-ew sprzedaUOy

akcj

| CZONE NA EURO
w tys. EUR
rok 2018 rok 2017
okres okres
0d 201801-01 od 201701-01
do 201812-31 do 201712-31
869 1013
144 117
91 68
-1158 -1 039
-1 227 -864
-201 -191
204 33
440 506
223 567
-7 -24
-5 -182
3670 4 818
345 143
14 5
3880 4 001
3307 4 665
8 343 099 8343 099
-0,15 -0,10
-0,15 -0,10
0,40 0,56
0,00 0,00

przychody
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SPRAWOZDANI E Z WYNI

dziagalnoSl kontynuowana

Przychody ze sprzedaUy usgug [

-od jednostek powi Nzanych

Koszty sprzedanych produkt - w, t

-jednostkom powi Nzanym

Koszty sprzedaUy

Zysk (strata) na sprzedaUy

Pozostage przychody operacyjne

Pozostage koszty operacyjne

Zyski (straty) z inwestycji

-zysk z wprowadzenia akcji sp-gek

-wynik na sprzedaUy papier-w warto

- odsetki i dywidendy

- aktualizacja portfela inwestycyjnego
-pozostadge

zar zNdu

Koszty og-lnego

Zysk (strata) na dziagalnoSci o]

Koszty finansowe netto
-d1I a

jednostek powi Nzanych

Udziag w zysku jednostek stowar

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Noty

1,

2

INC

KEW DZI AGALNOS CI

01.01.2018
31.12.2018
615
0

228

387

167

191

-3198

1876

378

-5 457

2108

-4 943

11

-4 954

282

-5 236

01.01.2017
31.12.2017
497
0

207

290

140

95

-2 899

192

505

121

-3 717

1847

-4411

41

-4 452

-785

-3 667
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SPRAWOZDANIEZCAGKOWI TYCH DOCHODGE W

01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017

Zysk (strata) netto okresu obrotowego -5 236 -3 667
Inne cagkowite dochody z tytugu: 0 0
-aktyw-w finansowych dostfApnych do s 0 0
GNczne cagkowite dochody -5 236 -3667

Jednostkowy Raport Roczny za rok 801
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ AKTYWA

Noty 31.12.2018 31.12.2017
A. Aktywa trwage 7 684 8 027
WartoSci ni ematerial ne i prawne 10 248 47
-w tym wartoSIi firmy 0 0
Rzeczowe aktywa trwage 11 114 177
Dgugot er mi fimavsevea kt ywa 12 4 699 4978
Aktywa z tytugu odroczonego pod 13 2577 2779
Nal eUnoSci dgugotermi nowe 14 46 46
-od jednostek powi Nzanych 0 0
-0od pozostagych jednostek 46 46
Pozostage aktywa dgugotermi nowe 0 0
B. Aktywa obrotowe 8 096 12 068
Zapasy 0 0
Nal eUOnoSci od jednostek powi Nza 15 3 0
Nal eUOnoSci od pozostagych jedno 15 287 562
-w tym naleUnoSci z tytugu CIT 0 0
Aktywa finansowe w jednostkach 16 280 363
Aktywa finansowewp oz ost agych jednostkacl 16 7 331 10 927
S§rodki pieninUne i inne aktywa 16 165 190
Pozostage aktywa kr-tkoterminow 17 30 26
Aktywa razem 15780 20 095

Jednostkowy Raport Roczny za rok 801
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ PASYWA

Noty 31.12.2018 31.12.2017
A.Kapitag wgasny 14 220 19 458
Kapitag podstawowy 18 16 686 16 686
Akcje wgasne (wielkoSi ujemna) -932 -932
Kapitag zapasowy 19 1702 4371
Kapitag z aktwualizacji wyceny 0 0
Pozostage kapitagy rezer wowe 20 2 000 3000
Zysk (strata) zlah bi eggdych 0 0
Zysk (strata) netto -5 236 -3 667
B. Rezerwy 21 61 20
Rezerwa z tytugu odroczonego po 61 20
Pozostage rezerwy 0 0
C. Zobowi Nzania dgugotermi nowe 22 78 103
Kredyty bankowe i poUyczki 0 0
Zobowi Nzania z tytugu |l easingu 78 103
D. Zobowi Nzania kr -tkoterminowe 23 1404 494
Kredyty bankowe i poUyczki 0 0
Zobowi Nzania handl owe 116 111
Zobowi Nzania z tytugu podat k- w, 42 9
-w tym zobowi Nzania z tytugu CI 38 0
Zobowi Nzania z tytugu wynagrodz 238 0
Zobowi Nzania z tytugu |l easingu 31 31
Inne zobowi Nzani a 977 343
E. Rozliczenia mindzyokresowe 24 17 20
Pasywa razem 15780 20 095

Jednostkowy Raport Roczny za rok 801
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIANWK APl TALE WGASNYM

Kapi t Akce Kapitag
podstawowy w@ a s
ze spr. pozos-
akeji
powy Ue
nomina
Saldo na dzie® 01.01.2018 16 686 -932 - 4371
Korekty wczeSniejszych okres - - - -2
Saldo na dzie® 01.01.2018 po 16 686 -932 - 4 369
Zmi any w kapitale wgasnym w okresie od 01.01.2018 do
Emisja akcji - - - -
Reali zacja programu skupu ak - - - 1 000
Przekazanie wyni ku finansowe - - - -3 667
Cagkowite dochody za okres - - - -
Saldo na dzie® 31.12.2018 16 686 -932 - 1702

zaf Pozos

kapit

3 000

3 000

31.

-1 000

2000

12.
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Zyski z lat Wynik — Kapi -
ubi egibi eUN wgas
okresu razem
-3 667 - 19 458
- - -2
-3 667 - 19 456
2018
3667 - -
- -5 236 -5 236
- -5 236 14 220

Jednostkowy Raport Roczny za rok 801
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Kapi t Akcje Kapitag zafp Pozos Zyskizlat Wynik — Kapi -
podstawowy wg a s kapit ubiegibieUN wgas
Ze spr: pozos: okresu razem

akeji

powy Uce

nomina
Sal do n0a.0lR@lv e E 16 686 -932 578 6 043 3000 -2 250 - 23125
Korekty wczeSniejszych okres - - - - - - - -
Saldo na dzie® 01.01.2017 po 16 686 -932 578 6 043 3000 -2 250 - 23125

Zmi any w kapitale wgasny®L1%20b’kr esi €

Emisja akcji - - - - - - - -
Realizacja programu skupu ak - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowe - - -578 -1672 - 2250 - -
Cagkowite dochody za okres - - - - - - -3 667 -3 667
Saldonadzi e® 31.12.2017 16 686 -932 - 4371 3000 - -3 667 19438

Jednostkowy Raport Roczny za rok 801
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INC

SPRAWOZDANIE Z PRZEPGYWU $RODKE&EW Pl ENI Nt NYCH

01.01.2018 01.01.2017
3 } 31.12.?018 31.12.2017

A. PRZEPGYWY $RODKEW PI ENI Nt NY@PHRAZCYJNEZII AGALNOS CI
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 954 -4 452
Il. Korekty razem 3325 3562
Ill. Zmiany w kapitale obrotowym 772 79
|l V. Zapgacony podatek dochodowy 0 0
V. Przepgywy pieninUne netto z dzi a -857 -811
BPRZEPGYWY $RODKEW PI ENINtNYCH Z DZI AGALNOSCI I NWE ¢
Il . Wpdgywy 2074 2812
1. Wpgywy ze sprzedaUy wartoSci nie 0 0
2. Wpgywy ze sprzedaUy rzeczowych a 0 1
3. Wpgywy ze spr inwabtgcryychni er uchomo Sc 0 0
4. WpgJgywy netto ze sprzedaUy jednos 0 0
5. Otrzymane spgaty poUyczek udziel 89 519
6. Wpgywy ze sprzedaUy pozostagych 1878 2 149
7. Wpgywy z obligacji 0 0
8. Otrzymane odsetki 11 142
9. Otrzymane dywidendy 96 1
Il. Wydatki 1205 2670
1. WydatKki na nabycie wartoSci ni em 208 47
2. WydatKki na nabycie rzeczowych ak 45 18
3. WydatKki na nabycie nieruchomoSci 0 0
4. Wydatki nettonanabyciecednost ek zal eUnych 163 0
5. PoUyczki wudzielone 0 200
6. WydatKki na nabycie pozostagych a 789 2 405
l11. Przepgywy pienifinlUne netto z dz 869 142
C. PRZEPGYWY $RODKEW PIENINtNYCH Z DZI AGALNOSCI FI N
Il . Wpgywy 0 0
1. Wpgywy netto z tytugu emisji akc 0 0
2. Wpgywy z tytugu zaci Ngnifncia kre 0 0
3. Wpgywy z tytugu emisji dguUnych 0 0

Jednostkowy Raport Roczny za rok 801
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4. Innewpgywy finansowe

1. Wydatki

1. Nabycie akcji wgasnych

2. Wykup dguUnych papier-w wartoSci
3. Spgaty kredyt - - w i poUyczek

4. Spgata zobowi Nza® z tytugu | easi
5. Odsetki zapgacone

6.Dywi dendy wypgacone

7. Inne wydatki finansowe

I'11. Przepgywy pienifAnUne netto z dz
ZMI ANA NETTO STANU $RODKEW Pl ENI Nt N
S§ RODKI Pl ENI Nt NE NA POCZt TEK OKRESU
-zmi ana stanu Srodk-w pienifAaUnych z

S RODKI PI ENI Nt NE NA KONI EC OKRESU

INC Investments
& Consulting
0 0
32 102
0 0
0 0
0 0
26 96
6 6
0 0
0 0
-32 -102
-20 -771
190 966
5 5
165 190

Jednostkowy Raport Roczny za rok 801
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INC DODATKOWE NOTY | OBJ/{
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1. Informacje o INC S.A.

INC S. A. jdeosrta dsppe-BjjkaNfi dwj BdXtsvi e na rzecz magych
sifAbiorstw.

I NC S.A. jest takUe sp-gdkNwdoeskigaud] Nokizan@rj u mya Kazd i
raportu wchodzN sp-gki | GERPATHMaAeCERUTAlY @] Aerna
Inwestycyjna S.A.pom Maklerski INCS.A., INC Rating Sp. z 0.0INC East&West Sp. z 0.0.,

INVESTcon Fund Sp. z o.0.

Siedziba jednostki

INCSp-gka Akcyjna
ul . Krasi GBGskiego 16
60830 PoznaGE

SNd Rejestrowy

SNd Rej on o NoweNdiastinNdldE Wy dzi ag VI || Gospodarczy Kr aj
SNdowego

KRS nr 0000028098

Sp-gka zostaga zawi Nzana na czas nieokreSlony.

Regon: 630316445
NIP: 77810-24-498

ZarzNd Sp-gki

Na dzie®& przekazania raportu ZarzNd funkcjonuje
Paweg $I1 i wi GEski iPezes Zar zNdu
Sebastian Huczek iWi ceprezes Zar zNdu

Rada Nadzorcza

Na dzie®& przBBdaaNadzonppatfiunkcjonuje w skgadzi
Andrzej Gagganek 1Pr ze wo dRadyNadiarcye;

Krzysztof Nowak T Wi cepr ze wRadyNadzardiej y

ElizaBogus @ aws k i Cz § oRma@yiNadzorczej

Aleksandra Persor&| i wi Eska iCzgonek Rady Nadzorczej
Mariusz Sadgocha iCzgonek Rady Nadzorczej

Edward Kozicki iCzgonek Rady Nadzorczej

i

Gukasz PuSlecki Czgonek Rady Nadzorczej
Jednostkad o mi nuj Nc a

Sp-gks8. AN jest jednostkN dominujNcN najwyUszego
2. Zasady prezentaciji

Podstawa sporzNdzeni a bB@Swmiwodadzaeariae fd nagesdmwe$omi

Sprawozdanie finansowe INC S.A., sporzNdzone zos

Standard-w SprawozdawczoSci Finansowej (MSR/ MSSF

stago sporzNdzone zgodnie ze st andaUElwadai rachunk

nymi i obowi NzujNcymi na dzie® spor.zNdzenia, nini
o

Sprawozdanie finansowe spSGGkdeﬂﬂlzlb.zt&roklzarezenkresf\.c od O
towane sN dane por - wnldreko do8l.22807rokir es od 01. 02 . 20
N

o
Sprawozdanie finansowe zostago spoerdzoneéfprzy
darczejprzezI€S. A. w daj Ncej sif przewidziel przygzgos

jNce na zagroUenie kontynuowania dziagal noSki
o

3. Efekt zastosowanin owy ch st andard-w rachunkowoSci i zmi at

Jednostkowy
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Nowe i zmienione standardy i inte Data wej Sci Data obowi N
obej muj N: Unii Europejskiej ustalona przez RMSR
MSSF 9 Al finisowa'me nt y 1 stycznia 2018 r. 1 stycznia 2018 r.
MSSF 15 APrzychody z um-w z klien 1 stycznia 2018 r. 1 stycznia 2018 r.
ObjaSnienie do MSSF 15 APrzychody 1 stycznia 2018 r. 1 stycznia 2018 .
ZmianadoMSSF1AP gat no Sci o pkiasyfikacja imgcermk ¢ | 1 stycznia 2018 r. 1 stycznia 2018 r.
transakcji opartych na akcjach
Zmi ana do MSSF 4: Zastosowanie MS 1 stycznia 2018 r. 1 stycznia 208 r.
MSSF 4 AUmowy wubezpieczeni owe"
Roczny program poprawek 20P916:
1 stycznia 2018 r. 1 stycznia 2018 r.

-Zmi ana do MSSF 1 AZast os ewsauwrief
kr-tkoterminowych zwolnieCEE

-Zmi ana do MSR 28 Alnwestycj-avwyw
cena jednostek stowarzyszonych | u
dziwej
KI MSF 22 ATransakcje w walutach o 1 stycznia 2018 r. 1 stycznia 2018 r.
Zmi ana do MSR 40 ANi e rreklesyfizatja riecucho- i 1 stycznia 2018 r. 1 stycznia 2018 r.
moSci inwestycyjnych

Skutki zmiarnwprowadzonych przez MSSH MSSF 151a jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostagy opi Qinocenr@6. nWp §gwnp oz ovsMSSENg jedmostkomeé a n
sprawozdanie finasowe jest nieistotny

Nowe i zmienione standardy i int Data wej Sci Data obowi N
w2018 rokuo b e j muj N: Unii Europejskiej ustalona przez RMSR
MSSF 14 ARegulacyjne rozliczenia Nie przyj 1 stycznia 2016 r.

Zmi ana do MSSF 10 ASkonsolidowan Nie przyj 1 stycznia 2016 r.

AJednost ki stowarzyszone i wsp:-|I

lub wniesienia aktyw:-w

MSSF 16 AlLeasing" 1 stycznia 2019 r. 1 stycznia 2019 r.

Roczny program poprawek 202817
Nie przyj 1 stycznia 2019 r.
-Zmi any do MSSF 3 APo@Mceeni adg
wsp-lnej dziagalnoSci w momenci e
-Zmi any do MSSF 11 A Ws qbrak wyeenywes t
wsp-lnej dziagalnoSci w momenci e
-Zmi ana do MSR 12 AlPpdaiekkdoste
datkowych z tytugdgu wypgaty dywid
-Zmi any do MSR n?sa)vykmdsaztzyelv\ﬂaliﬁkna;
cja zobowi Nza@® zaci NgniAtych spe
nego skgadnika aktyw-w

KI MSF 23 ANiepewnoSli zwi Nzana z 1 stycznia 2019 r. 1 stycznia 2019 r.

ZmianydoMSSFR I nstrumentygr awmaths owe?” e 1 stycznia 2019 r. 1 stycznia 2019 r.
Z negatywnym wynagrodzeniem

Zmi any do MSR 28 Alnwest yc]-avycenaj Nie przyj 1 stycznia 2019 r.
i nwestycij.i dgugotermi nowych

Zmi any do_ MSR 19 A $ wi-zanidny doeprogramu pkrea Nie przyj 1 stycznia 2019 r.
Sl onych Swiadcze@E

Zmi any w zakresie referencji do Nie przyj 1 stycznia 2020 r.

MSSF 17 dbdzpiecrepiowe” Nie przyj 1 stycznia 2021 r.

Jednostkowy Raport Roczny za rok 801
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Sp-gka nie skorzystaga z moUli woSci wczeSniejsze
tacj i, kt - re zostagy juU opublikowane oraz zat wi
sN zhd wi erdzenia w najbliUszej przyszgoSci, a kt -

4. Korekty sprawozda® finansowych

Nie bygtorzeleE& w
za okres, za kt.r
da® finansowych z

opiniach podmiot-w uprawnionych
y p rfinansowetNi@ dokamyavanp kosekt spseawoz-a wo z d an i
a okres, za kt-ry prezentowane

5. Waluta, w kt-rej sporzNdzono sprawozdanie finé
stosowano dla prezentacji kwot w sprawozdaniu finasowym.

ZagNczone sprawozdanie finansowe | esprawszpor zNdzon
dawdzNal utN funkcjonalnN Sp-gki, a wszystkie kw

wane sN w tysi Ncach zgotych.

6. Zasady (polityka) rachunkowoSci

WartoSi firmy

WartoSi firmy w sprawozdaniu finansowym nie jest
utratn wartoSci

WartoSci niematerialne

Wydat ki na zakupione oprogramowanie komputerowe
wowane i amortyzowane | iniowo przez okres przewi

W przypadku wutraty nwacrht odSoc iwaarkitoySac-iw nziael mactzear i al ny
odpis aktualizujNcy. WartoSci niematerialne wyka
cia pomniejszonej o skumulowane umorzenie naliczone do dnia bilansowego oraz pomniejszone

o ewentualne odpisy aktua z uj Nc e .

Rzeczowe aktywa trwage

Do Srodk-w trwagych zalicza sin te skgadni ki ma j
wania jest dguUszy ni U rok i kt-re sN przeznaczo
do uUytkowani a imndsnt sgwidemi wrmhowy nmaj mu | ub innych
charakterze. $rodki trwage w |l easingu zalicza si
ryzyko i korzySci z tytugu posiadania skgadnika
$rodki t rniaagyvecens Nabyeig, kage wytworzenia i umniejszor@umorzenie oraz

o odpisy z tytugu trwagej utraty wartoSci. $rodk
cym szacowanemu okresowi ich ekonomicz®ej ulytec
tys. z§d sN jednoWwnjzMtwloi eemojré yzowpnefit komputero
oparciu o szacowany okres ekonomicznej uUyteczno

Koszty finansowania zewnfAtrznego bezpoSrednio z
skgadni k-w mBfNthud@wybagapo okresu, aby moggy by
odsprzedaUOy kapitalizowane sN jako cziSl kosztu
a0 do momentu oddania tych Srodk-w trwagych do u
Amortyzacjin wylicoaksiwi tdlwagws myrsumktiag Sk dle - w

trwagych w budowie uUywaj Nc metody |liniowej, pr z
wek amortyzaciji:
A §rodki transpo R0%:;
A Sprzit komput e B306yy
A Pozostage od 18% do 100%.
~ —
Akt ywa tr wame d¢da zemmaaedaUy Q
Akt ywa trwage (i grupy aktyw-w netto przeznaczon
znaczone do zbycia wycenia sifi po niUszej z dw- |
godzi wej pomniejszonych Spkdkatll awyNizlanjee &k §ad
(lub grupn) jako przeznaczony do sprzedaOyE je$S
przede wszystkim w drodze transakcji sprzedBaUy,
@
Aktywa finansowe 5
Aktywaf i nansowe uj mowane sN weddug daty zawar &i a tr
@
. . . . > .
Aktywa finansowe w dniu ich nabycia |l ub powstani
i £
(2]
o
c
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A aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
A aktywa finansowe wycenézaynifinansowar t oSci godzi
A aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godzi\
Skgadni k aktyw-w finansowych zalicza sifin do kate
zamortyzowanego kosztu", jeSli spegnione sN oba

A jest on utrzymywany zgodnie z modelem biznes
nie aktyw-w finansowych dla wuzyskiwania prz

umowy,

A warunki umowy dotyczNcej go powoduj N powst a\
pgyw- wnpiceni k@ -re sN jedynie spgatN kwoty g
nej pozosta@gej do spgaty.

Do kategorii AAktywa finansowe wyceniane wg zamo

A Srodki pienifnUne i ich ekwiwalenty,

A naleUnoSci handl owe,

A inne naleUnoSci oraz

A inne aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (w tym m.in.: obliga-

cje korporacyjne).

AAktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego Kk
wych, kt-re nie majN i saaazreogdok -kw nppsonnepné €in Mcihn a n

kowo uj mowane wedgug wartoSci godzi wej powi fkszo
kowal koszty transakcyjne. Wycena w terminie p- 1
nego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej siopgentowej, po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujNce z tytugu utraty wartoSci

Odsetki od aktyw-w finansowych zaliczonych do ka
wg zamortyzowanego kosztu", naliczane wmetodN efe
zysku lub stracie bieUNcego okresu w przychodach
Nal eUOnoSci sN wykazywane w kwocie wymaganej zap§
Odpisy aktualizujNce naleUnoSci zwinkszajN pozos
$rodki pieniini0ne weyrktawligie momi nal nej. $rodki pie
czane sN na dzie@® bilansowy po kursie zamkninfcia
Do kategori.i AAkt y war t godvisvéj preesveyniknfipansowlyi amé i ¢ z a
siudzi agyabywkogel ub obej mowane przez Sp-gkn w r
giejdowego (akcje i .udiaktaywa stpe geN pmpdiid rd oWy T d )
z przyjfAatym modwelletm rby zjndkamkigmank finaspva/miav celu
realizowania przepgyw-w pieniinUnych poprzez sprz
Akcje i udzalkwyl i fi kowane jako aktywa finansowe wyc
wyni k finansowy wycenia sifn na dzie®&® bilansowy w

ceny na wynik finansowy

WwartoSi akcji i udziag-w jestauwaal afai zgodni wejf
finansowycho

Standardowe transakcji kupna lub sprzedaUy akecji
l'iczane przez Emitenta w dacie nabycia |lub sprze

Przy sporzNdzaniu | ednos tddmwsikaajmujesnwestgcjeavied-a E f i nan

nostkach zaleUnych, wsp-lnych przedsiﬁwzihcﬁi ach
nabycia. <

X
Ustalenie wartoSci godziwej aktyw-w finanso?ocwych
Sp-gka dokonuje klasyfikacji wy cemyr ovuirit oBa&in t @gDa
godzi wej odzwierciedlajNcej istotnoSi poszg&zeg:- |
wycenif Obowi Nzuj N nastfipuj Nce pozi omy hiergarchi

A ceny notowane (niekorygowane) na aktywhych

bN@a®bowi Nza® (poziom 1), 5
A dane wej Sciowe inne niU notowania obj e zak
nia |lub zaobserwowania dla skgadni ka aq>2‘tyw-'
w postaci cen) lub poSredni o rathg(mziomna Eodst ¢

2), 2
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A dane wej Sciowe dla skgadnika aktyw-w bNd¥F z

zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane

ziom 3).
WartoSi godziwa instrument-w kapi tenigajestweh not owa
wartoSci rynkowej ; rynkiem aktywnym nazywamy t ak
cje jednorodne, ceny sN publicznie oggjaszane, w
puj Ncych i sprzedaj Ncych. Warsta®i egondziowd Ealgdjeid
(poziom 1). JeUel i rynek na dany skgadni k aktyw:-
wartoSciowych nie jest aktywny, Sp-gka ustala wa
muj N one wykor zyst ani a nanbrealngcty rasadashrrynkowycharans-d z o n y
akcji, odwoganie sifn do innych instrument-w, kt-
zdyskontowanych przepgyw-w pienifnUnych, w jak na
cje rynkowe, a w jak najmniejssy pol egaj Nc na informacjach pochod
3).
Czynne rozliczenia mindzyokresowe koszt - - w
Czynne rozliczenia mindzyokresowe koszt-w dokon

koszt-w dotyczNcych przyszgdycehnolijas  -defsmiaywez da
wedgug MSSF. Odpi sy czynnych rozlicze® mindzyokr
upgywu czasu. Czas i spos-b rozliczania jest uza

Kapitadgy wgasne
KapitagwywNasrienz akcji wdasnych, wycenia sifn co
Akcje wgasne wycenia sifin w cenie nabycia.

Rezerwy

Rezerwn tworzy sifn w-wczas, gdy:

A na jednostce gospodarczej ci NOy obecny obowi
wany) wyni&aidarze® przeszgych,

A prawdopodobne jest, Ue wypednienie obowi Nzku
k-w zawierajNcych w sobie korzySci ekonomiczi

A moUna dokonal wiarygodnego szacunku kwoty t e

JeSli warunki powy®steonizg sNispedgerwmge, n

Zobowi Nzani a
Zobowi Nzania sN wykazywane w kwocie wymagaj Ncej

Bierne rozliczenia mindzyokresowe

Bierne rozliczenia mindzyokresowe koszt-w dokony
j Ncych na bieUNcy okres sprawozdawczy.

Sp-gka odstnpuje od szacowania biernych rozlicze
pracownicze ze wzglfidu na niewielkN Iliczbnhn pracc

w danym okresie rozliczeniowym.

Podat ek dochodowy bieUNcy i odroczony
Obowi Nzkowe obci NUenie wyniku finansowego skgadaj
czonego.

Bi eUNce obci NUenie podatkowe jest obliczane na p
datkowania) danego roku obtowego.
Podatek odroczony jestwyliczanemt o d N bi |l ansowN w oparciu o wysthfp

mi Aidzy wykazanN w sprawozdaniu wartoSci N aktyw- w
W zawi Nzku z r-UOUnicami przej Sciowymi tworzy_ sinfn

dochodowego. Q

WartoSi aktyw-w z tytugu podat ku odroczone%o pod
j Ncej na celu ustalenie, czy prognozowany pJTzysz
realizacji. W przeciwnym wypiadkezedokynzj ey sSudguop
roczonego kalkulowane sN w oparciu o stawkiﬁ poda
gdy pozycja aktyw-w zostanie zrealizowana Id&1b zo

roczony jest uj mo wa nrat, peza przgpadkienm ddy dotycyysok pomycjii %t
ujAatych bezpoSrednio w kapitale wgasnym, kicedy t
kapitale. g

Przychody
Jednostka stosuje MSSF 15 do wszystkich wu

3

5 Jednostgowy Ral
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) um-w | e a syicnhg ozwaykcrhe soebnj IMSR 16 ALeasi ngo;

) um-w ubezpieczeniowych objhAtych zakresem MSSF
) instrument - -w finansowych i innych praw |l ub zo
Alnstrumenty finansoweod, dwShSiFa 1f0i nASikomsdl, i dbwSH
Wsp:-lne ustalenia umowneo, MSR 27 AlJednost kowe
westycje w jednostkach stowarzyszonych i wsp-Ilny
d) wymian niepieniiAUnych mindzyajedzoatjladmioSgi ow
cych na celu ugatwienie sprzedaUOy klientom lub p

OO T W

Przychody ze sprzedaUy sN uj mowane w wysokoSci ¢
przyrzeczonych w umowi e usgug na kieateayskujek| i ent a,
kontroln nad tymi skgadni kami

Sp-gka stosuje zasady MSSF 15 w odniesieniu do
konania Swiadczenia).

Wymogi identyfikacji umowy z klientem
Umowa z klientem speg nl‘illsap esgwia joNh ed ewfsizrnyisct jkii ,e gndays t zioy

strony umowy zawargdy umowhi i sN zobowi Nzane do w
Sp-gka jest w stanie zidentyfikowagl, pkrtawae krea(de ]
zostal przekazane;

Sp-gka jest w stanie zidentyfikowal warunki pgat
kazanepy mowa ma treSi ekonomicznN oraz jest prawdopo
nie, kt-re bndzizemjaep pazyeBugi WaBouwgugi, kt- -re
towi.

ldentyfikacja zobowi Nza® do wykonania Swiadczeni
W momencie zawarcia umowy Sp-gka dokonuje oceny
z klientem i identyfikuwjiea jSakioa dxabkeawiaN zkaanlidee door z
przekazania na rzecz klienta dobra |l ub usgugi, Kk

OkreSlenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Sp-gka uwzgl
zwyczajowe praktyki mad | o we . Cena transakcyj nazgodoiezk wot a wyr
oczeki wanilind Sipe gke|j przysgugiwal w zamian za pt
lub usgug na rzecz klienta. Wynagrodzenie okreS$

k wo t vy, kveoty antieane lub oba te rodzaje kwot.

Do oszacowania wynagrodzenia zmiennego Sp-gka zd
naj bardzi ej prawdopodobnej dla kontrakt-w z jedn
toSci oczekiwanejydhawksehhpake- -wiAwektprog-w war
przyznawany jest klientowi rabat.

Al okacja ceny transakcyjnej do poszczeg-lnych zo
Sp-gka prr“ﬁtyrpainssuajkecycjennN do kaUdeg®wizendoavd Mizaa n(i lau bl ¢
odribnego dobra |l ub odrnbnej ur“ﬁwglmgaig)rovdzlevmdcai,e,ktk-
fzgodni e z oczekriawasng uegm jSep -jgekji w zami an za przeka
lub usgug klientowi

Ujicie przycdioa - svp evy moareina zobowi Nza® do wykonan
Sp-dgka ujmuje przychody w momencie spedgnienia (I
konania Swiadczenia poprzez przekazanie przyrze:t

w- w) kIl i enutzoywsik u(jkel ikeonntt r ol i nad tym skgdgadni ki em
sN jako kwoty r-wne cenie transakcyjnej, kt,-ra
wykonania Swiadczeni a. OCQ’

Y4

o .
Sp-dgka przenosi kontrolndn nad dotsraemy m lskpeujmq‘_‘smgl‘iow
bowi Nzanie do wykonania Swiadczenia oraz uj;muje

niony jest jeden z nasthnpuj Ncych warunk: . w: S
-klient jednoczeSnie otrzymuje i ﬁ]jegewyhdn)e kogzyéc
wania; =
-wwyni ku wykonania Swiadczenia powstaje |lubozosta

nad tym skgadi rwimialﬁljegmpowdtatwnimIutmlepszar‘fniaprawuje klient;

yRap

-w wyni ku wykonania Swiadczenia ni ewarjuadiast aj_e sk
Sp-gki, a Sp-gce przysguguje egzekwowal ne pgawo
nie. =5

(2]
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Za koszty wuznaje sifn uprawdopodobnione zmniejsze

nomicznych, o wiarygodnie dlrzedli anevarwarStco S aik,t yv
zwi Akszenia zobowi NzaE i rezerw, kt -re doprowad
zwi Akszenia jego niedoboru w inny spos-b ni U wyc
Scicieli

Przychody z i nwensycohcgdy szN opoe rnad jeiUnfei mpansowych. \
z inwestycji zalicza sin uzyskane odsetki od | ok
aktyw-w finansowych i aktualizacji ich wartoSci.
uj icie vansipur @wonychi k-w dziagalnoSci nasthpuje w n
prawo akcjonariuszy do otrzymania pgdatnoSci
Pozostage przychody i koszty operacyjne sN to ke
wych skgadnik-w maj Nilkm tirwagegdNzywawi Rmywazer w
bezpoSrednio z dziagalnoSci N podstawowN, a maj Nc

Koszty finansowe sN to poniesione koszty operacj]

sifi odsetki od kredyt-w i poUyczek.

Utrata wartoSci
Na kaUdy dzie@® bilansowy Sp-gka dokonuje przegl

gego w celu stwierdzenia, czy nie wystinpuj N prze
toSci. JeSli istniejN tofdi @dprys«sd gvan knia, danegow s I
w-w (tj. cena sprzedaUy netto lub wartoSi uUytko

sza) w celu ustalenia potencjalnego odpisu z teg

7. Il stotne wartoSci opargszaunkaeh. prof esjonalnym os N

Rezerwy

Rezerwn tworzy sifn w-wczas, gdy:

A na jednostce gospodarczej ci NOy obecny obowi
wany) wynikajNcy ze zdarze@® przeszgdych,

A prawdopodobne jest, Ue wypegnieni &rolhowi Nzku
k-w zawierajNcych w sobie korzySci ekonomiczi

A moUna dokonal wiarygodnego szacunku kwoty t e

JeSli warunki powyUsze nie sN spegnione, nie two

Odpisy aktualizuj Nce wartoSi

Na kaUdy dzie® bilansdowywspt g&ai dokonoj skdpadeigk N

gego i aktyw-w finansowych w celu stwierdzeni a,

moUl i woSi utraty ich wartoSci. JeSli istniejN ta

danego skgadnikacekhaywpwzedalUy netto | ub wartoSi

kt-ra z nich jest wyUsza) w celu ustalenia poten

Amortyzacja Srodk-w trwagych i wartoSci niemater

Amortyzacjhn wylicza swagydmwawsn$st k,ncze mayjeNtk-aivn
kiem grunt -w oraz Srodk-w trwagych w budowi e u0)
nastipuj Ncych rocznych stawek amortyzacij.i

A Srodki transpo 0%
A Sprzit komput e By
A Pozostage od 18% do 100%.
8. Segmenty operacyjne -
o
) - _ ) ) o Q.
Poni ewaU Sp-gka publikuje wraz z niniejszym jed
nostki dominujNcej r-wnieOUO skonsolidowane sprawo
rej Emitent jest | ed mgnmgakefpostaoawieniamiMSSFR inforpa- e z& nt ac

cji o segmentach operacyjnych zawarta jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymz
Grupy KapC8Agowe] I N

9. Noty do sprawozdania finansowego

dodgpmrgwonodSecia z wyni k- w

Nota 1

Jednostkowy Raport Rocz

N
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAtY PRODUKTC¢CW 01.01.2018 01.01.2017
-RODZAJE DZI AGALNOSCI) 31.12.2018 31.12.2017
-usgugi doradcze, szkoleniowe i inne 615 497
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedaUy produkt - w, 615 497
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAtY PRODUKTCEW 01.01.2018 01.01.2017
RIALNA) 31.12.2018 31.12.2017
a) kraj 615 497
-.w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0
b) eksport 0 0
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedaUy produkt - w, 615 497
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0
PRZYCHODY NETTOZE SPRZEDAtY TOWARCW | MATERI A" 01.01.2018 01.01.2017
TURA RZECZOWA -RODZAJE DZI AGALNOSCI) 31.12.2018 31.12.2017
Przychody netto ze sprzedaUy towar - -w i 0 0
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0
Przychody nettowar- wpir zmaadyi ag-w, razei 0 0
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAtY TOWARCW | | 01.01.2018 01.01.2017
TURA TERYTORIALNA) 31.12.2018 31.12.2017
a) kraj 0 0
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0
b) eksport 0 0
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedaUy towar - -w i 0 0
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0

Nota 2

Zastosowanie MSSH5 po raz piewszy
Sp - Wk a o wa garazjpibhwszyapisy MSSF 1rzeprowadz Gmaliziu m- w z k|l i ent ami w celu identyfik

potencjalnie moggyby miel wpgyw na moment rozpoznania praychod-w
noSci w odniesieniu do um-w doradczych zwi Nzanych z pegnieniegm fur
W wyni ku przeprowadzonych analiz Sp-gka stwierdziga, Ockz ize ltiyBBu gu
na dwe grupy. <

Pierwsza z nich dotyczy wynagrodzenia za usgugi Swi adwadaome dog mo me

usgugi doradcze. Ta cznSi przychod-w ma charakter Cjue@jpn-o@ikaazov@, uz
czerpie wczeSniej korzySci ze SwiaﬂEicuznoomMp;mvdfdzmi@dog)bramkcjh(pcaylslaéniewykﬁnywar
finansowani®j est waakb&i em uzyskania wynagrodzeni a ryzykatde @gmomeniu przeu m- @, co

Emitenta. 95
Druga z nich dotyczy wynagrodzenia za usgugi Swiadczonedpgi wprowa
doradcze. Ta czhASl przychod-w ma charjakWecrkroé<3aetsh)wmi,e$iNh¢Dny)©v§atyn\
standardu nie majN Uadnego wpgywu na thn grupfi przychod- w. -

3

X

®

o]

c

°©

(&)

9

N
[y



Wykazywanie przychod:- w
wy m ko @EczNcym 0&7irgkuD3aln eg rpuodrn-iven y2wal ne po
przed wej Sciem standardu w Uyci e.

INC

ZMSSRI1BH iee  zw pngoywnying osht ya nndaa rvdyesmo k o S
zastosowaniu

Investments
& Consulting

przychod: - w

standardu

Nota3

KOSZTY WEDGUG RODZAJU

a) amortyzacja

b) zurhyceird ag-w i energi.i
c) usgugi obce
d) podatki i opgaty

€) wynagrodzenia

f) ubezpieczenia spogeczne inne Swiad
g) pozostage koszty rodzajowe

Koszty wedgug rodzaju

Kosztwy t wor zeni a produkt-w na wgasne potrz
Koszty sprzedaUy (wielkoSI ujemna)
Koszty og-lnego zarzNdu (wielkoSi wujemn
Koszt wytworzenia sprzedanych produkt - w

Nota 4

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE

a) rozwi Nzane rezer wy

b) pozostadge, w tym:

-zysk na zbyciu jednostki zaleUnej
-zysk ze zbycia niefinansowych aktyw-w
- wynajem

-przychody z rozwi Nzania odpis-w aktual

- otrzymane odszkodowanie
-przychody ze spisany
-przychody ze zwrotu
-pozostage

Inne przychody operacyjne, razem

Nota 5

INNE KOSZTY OPERACYJNE
a) utworzone rezerwy

b) pozostage, w tym:
-spisane naleUnoSci

-odpi sy aktualizuj Nce

ch zobowi

opgat

NzaCE

sNdowych

nal eUOnoSci

01.01.2018
31.12.2018
116
141
1591
6

388

86

2336

-2108

228

01.01.2018
31.12.2018

0

167

15

0

91

10

21

24

167

01.01.2018
31.12.2018
0
191
2

145

01.01.2017
31.12.2017

154

120

1298

65

319

15

83

2054

-1 847

207

01.01.2017
31.12.2017

0

140

0

1

92

10

20

3

13

1

140

01.01.2017
31.12.2017
0
95
0

40
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- zwrot dotacji

- darowizny FRRK
-koszty sNdowe i komornicze
- koszty napraw powypadkowych, zaniechana inwestycja
-p o z o skbsatygrefakturowane

Inne koszty operacyjne, razem

Nota 6

PRZYCHODY Z TYTUGU DYWI DEND | UDZI AGEW

a) od jednostek powi Nzanych, w tym:
-od jednostek zaleUnych
-od jednostek wsp-gzaleUnych

- od jednostek stowarzyszonych
-od znaczNcego inwestora
-od jednostki dominuj Ncej

b) od pozostagych jednostek

Przychody finansowe z tytugu dywidend i

PRZYCHODY FI NANSOWE Z TYTUGU ODSETEK

a) z utdgtitedwnych poUyczek

-od jednostek powi Nzanych, w tym:
-od jednostek zaleUnych
-od jednostek wsp-gzaleUnych

- od jednostek stowarzyszonych

-od znaczNcego inwestora
-od jednostki dominuj Ncej
-od pozostagych jednost ek
b) pozostage odset ki
-od jednostek powi Nzanych, w tym:
-od jednostek zaleUnych
-od jednostek wsp-gzaleUnych

- od jednostek stowarzyszonych

-od znaczNcego inwestora

-od jednostki dominuj Ncej

-od pozostagych jednostek (odsetki bank
Przychody finansowe z tytugu odsetek, r

INNE PRZYCHODY Z INWESTYCJI

INC

21

19

191

01.01.2018
31.12.2018
94

94

96

01.01.2018

31.12.2018
18
11

11

264

264

247

17

282

01.01.2018
31.12.2018

33

20

95

01.01.2017
31.12.2017

01.01.2017
31.12.2017
57
0

22

35

63

53

53

10

120

01.01.2017
31.12.2017
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a) dodatnie r-Unice kursowe
- zrealizowane
- niezrealizowane

b) rozwi Nzane rezerwy (z

tytugu)
c) pozostage

Inne przychody z inwestycji, razem

Nota 7

KOSZTY FI NANSOWE Z TYTUGU ODSETEK

a)odkredyt -w i poUyczek

-dla jednostek powi Nzanych,

b) pozostage odset ki

-dla jednostek powi Nzanych,
- dla innych jednostek
Koszty finansowe z tytugu

odset ek, raze

INNE KOSZTY FINANSOWE

a) ujemne r-Unice kursowe
- zrealizowane
- niezrealizowane

b) utworzone rezerwy

cC) pozostage
-wartoSi

sprzedanych wierzytelnoSci

Inne koszty finansowe, razem

Nota 8

PODATEK DOCHODOWY BI Ett CY

A.ZeFr -idedych ni U zyski kapitagowe

1. Zysk (strata) brutto

2. R-Unice pomifdzy zyskiem (str atdbchoddr
wym (wg tytug:- w)

-wydat ki nie stanowi Nce koszt-w uzyskani

- statystyczne przychody

-przychody nie stanowi Nce przychod-w poc

- statystyczne koszty
-aktualizacja inwestycji
3.0dliczone straty z |l at wubieggych
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

5. Podat ek stawki 19 %

dochodowy wedgug

INC

01.01.2018
31.12.2018

01.01.2018
31.12.2018

01.01.2018

31.12.2018

-1 046

4

292

35

-260

-63

-1 042

01.01.2017
31.12.2017

01.01.2017
31.12.2017
16
11
5
0

19

35

01.01.2017

31.12.2017

-4 452

3913

278

581

-18

-453

3525

-539
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6. Zwinkszeni a, zani echania, zwolnienia
7. Podatek dochodowy bieUNcy uj duwtynwy k:
-wykazany w rachunku zysk-w i strat, w
-zryczagtowany zapgacony podatek od dyw
-dotyczNcy pozycji, kt -re zmniejszygy |
B. Z zysk-w kapitagowych

1. Zysk (strata) brutto
2. R-Unice

po
wym (wg tytug-
-wydat ki nie stanowi Nce koszt-w uzyskani

idzy zyskiem (stratN) br

- statystyczne przychody

-przychody nie stanowi Nc e npryzcyhc hford -dve gp o ¢
- statystyczne koszty

- aktualizacja inwestycji

3.0dliczone stratyk at ubi eggych

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

5. Podat ek dochodowy wedgug stawki 19 %
6. Zwinkszeni a, zaniechania, zwolnienia
7. Podatek dochodowy deklaagjifodatkowsj akresy, witym:y k
-wykazany w rachunku zysk-w i strat, w
-zryczagtowany zapgacony podatek od dyw
-dotyczNcy pozycji, kt-re zmniejszygy |
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W
STRAT:

-zmi ana z tytugu powstania i odwr-cenia
-zmi ana z tytugu powstania i wykorzystar
-zmni ejszenie (zwinkszenie) z tytugu zmi
-zmi ana z tytu z poprzednio nieujntej

gu
Sci owe|j poprzedniego okresu
-zmi ana z tytugu przekl aswufirkdwamiea tm w@r

-zmiana z tytudgu odpisania aktyw-w z tyt
moUIl i woSci wykorzystania rezerwy na odr
-inne skgadni ki podat ku odroczonego (wg

Podatek dochodowy odroczony, razem

Gt CZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO

-uj itego w kapitale wgasnym

-ujAitego w wartoSci firmy |l ub ujemnej we
POZOSTAGE OBOWIt ZKOWE ZMNI EJSZENI A ZYSK

STRATY),ZTYTUGU:
Pozostage obowi Nzkowe zmniejszenia zysk

INC

-3 908

5598

238

5457

-1 492

198

38

38

38

01.01.2018
31.12.2018
-705

284

244

01.01.2018
31.12.2018
0

0

01.01.2018

31.12.2018
0

01.01.2017
31.12.2017

-785

-785

01.01.2017
31.12.2017

01.01.2017
31.12.2017

0

0

0

Investments
& Consulting

Jednostkowy Raport Roczny za rok 801

N
6]



EFEKTYWNA STOPA OPODATKOWANIA

Bi eUONcy podatek dochodowy

Odroczonypodatek dochodowy

Razem obci NUenie podat kowe

Efektywna stopa opodatkowania (podatek/wynik brutto)

WYJASNI ENIE REt NI C MINDZY PODATKIEM OBL
STAWKI OBOWI}t ZUJt CEJ A PODATKIEM WYKAZAI
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy wedgdug stawki obowi Nz

Podatek dochodowy dotyczNcy | at ubieggy:

Podatekodr - Uni ¢ trwagych mifidzy zyskiem bil

Otrzymane dotacje

Otrzymana dywidenda

Odpisy aktualizujNce naleUnoSci z tytug
Odpisy aktualizuj Nce nalfieaisovey@ci z tytug
Odpisy aktualizujNce aktywa finansowe
Pozostage trwage r-Unice niestanowi Nce |
Pozostage trwage r-Unice

Obci NUenie podat kowe:

Zastosowana stawka nominalna

Wpgyw koszt-w niestanowi Ncych koszt-w u:

Wpgyw przychod-w niestanowi Ncych

Srednia efektywna stopa opodat kowani a

Nota9

Obliczenie zysku na jednN akcjfi zwykgN

Dane ne81.12.208

-SredniowaUona liczba akcji zwykgych wynosi 8. 343.
- stratanetto wynosb.236t y s . z §

-zysk (strata) n0b3zgdnN akcjhn wynosi
-SredniowaUona rozwodniona |liczba akcji zwykgych
- stratanetto wynosb.236t ys . z §

-zysk (strata) rozwod®963ady na jednN akcj i wynosi
Dane na 31.12.20

-SredniowaUona liczba akcji zwykgych wynosi 8.343.
- stratanetto wynosB.667t ys . z §

-zysk (strata) n0d4zZigednN akcjii wynosi

-Sredni owaUonlai o ozxavoakdjoinazwykgych wynosi . 343.

- strata netto wynosi 36 tys.z §

-zysk (strata) rozwod®O#ady na jednN akcj i wynosi

INC

01.01.2018
31.12.2018

38

244

282

-5,69%
01.01.2018
31.12.2018

-4 954

-941

0

1223

18

14

69

989

61

72

282
19,00%
-21,19%
-1,76%

-3,95%

099

01.01.2017
31.12.2017

0

-785

-785

17,62%
01.01.2017
31.12.2017

-4 454

-846

0

61

42

19

0

-785
19,00%
-1,37%
0,00%

17,63%

099

wynosi 8.

099

N
(o]
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I INClies
& Consulting
Noty objaSniajNce do sprawozdania z sytuacji finansowej
Nota 0
WARTOS CI NI EMATERI ALNE 31.12.2018 31.12.2017
a) koszty zako& zonych prac rozwojowych 0 0
b) wartoSi firmy 0 0
c) nabyte koncesje, patenty, Ilicencje i 0 0
- oprogramowanie komputerowe 0 0
d) inne wartoSci niematerialne 44 0
e) zal i czkiemarranevar t oSci 204 47
WartoSci niematerialne razem 248 47
WARTOS CI NI EMATERI ALNE (STRUKTURA WGASN: 31.12.2018 31.12.2017
a) wgasne 248 47
b) uUywane na podstawie umowy naj mu, dz 0 0
w tym: i}

WartoSci niematerialne razem 248 47
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Zmi any

a) wartoSi
wartoSci
niematerialnych

na poczNtek
b) zwinksze

- nabycie

C) - zmniejszenid
likwidacja

ni eulyt kowa
d) wartoSi
wartoSci
niematerialnych

na koniec okresu

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie)

na poczNtek
f) amortyzacja za okres
(z tytugu)

-zwi Akszeni

- zmniejszenid
likwidacja
nieulyt kowa
g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie)

na koniec okresu

h) odpisy z
trwagej] utr
wartoSci

na poczNtek
-zwi Akszeni

- Zzmniejszenie

i) o i
trwa j
wartoSci

na koniec okresu

i) wartoSi
wartoSci
niematerialnych

na koniec okresu

d sy z
o} utr

» D T

wartoSci

a

koszty
zakoCEc:
prac
rozwojowych

b

wartc
firmy

ni ematerial nych

nabyte
koncesje,
patenty,
licencje i
podobne

wart of

w tym:
32

51

51

83

31

39

44

( &81.12208rp

INC

rodzaj owych)

d e
oprogramo- inne zaliczki

wanie warto na )
komputerowe  niemate- wartos
rialne niematerialne

32 0 47

51 0 157

51 0 157

0 0 0

83 0 204

31 0 0

8 0 0

8 0 0

0 0 0

39 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

44 0 204

w okresie

Warto

niemate-
rialne,
razem

111

208

208

287

31

39

248
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Zmi any wartoSci

a) wartoSi
wartoSci
niematerialnych

na poczNtek
b) zwinksze

- nabycie

) - zmniejszenid
likwidacja

ni eulyt kowa
d) wartoSi
wartoSci
niematerialnych

na koniec okresu

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie)

na poczNtek
f) amortyzacja za okres
(z tytugu)

-zwi fnkszeni

- zmniejszenid
likwidacja
nieulyt kowa
g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie)

na koniec okresu

h) odpisy z
trwagej utr
wartoSci na
poczNtek ok
-zwi Akszeni

- Zzmniejszenie

i) odpisy z
trwagej utr
wartoSci na
koniec okresu

i) wartoSi
wartoSci
niematerialnych

na koniec okresu

a b

koszty warto!
z a k o Ec z firmy

prac

rozwojowych
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0

nabyte

koncesije,

patenty,
licencje i
podobne

wartosS

w tym:

32

32

32

32

c

oprogramo-
wanie kom-
puterowe

n i erotadjowych) & okresiec0h.01.Q0R81.12420Trp

d

innewa r
niemate-
rialne

INC

e

t « zaliczki
na

warto$

niemate-
rialne

a7

47

47

47

Wart o8

niemate-

rialne,
razem

32

47

47

79

32

47
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Nota 11
RZECZOWE AKTYWA TRWAGE
a) Srodki trwage, w tym:

-grunty (w tym prawo uUytkowania wieczy

-budynki, lokale i obiekty inUynierii |
-urzNdzenia techniczne i maszyny
-Srodki transportu

-inne Srodki trwage

b) Srow&ie w budowie
c) zaliczki na Srodki trwage w budowie

Rzeczowe aktywa trwage, razem

S RODKI TRWAGE BI LANSOWE (STRUKTURA WGAS
a) wgasne

b) uUywane na podstawi e uumowyyw tymaiinowy leasinya,
w tym:

-l easing samochod: - w

Srodki trwage bilansowe razem

$§ RODKI TRWAGE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

uUywane na podstawi e umowy naj omowyledsnguew
tym:

-wartoSi grunt-w uUytkowanych wieczySci
-maszyny i urzNdzeni a

-Srodki transportu

Srodki trwage wykazywane pozabil ansowo,

INC

31.12.2018

114

114

31.12.2018

107

107

114

31.12.2018

31.12.2017

177

14

158

177

31.12.2017

20

157

157

177

31.12.2017
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Zmi any Srodk-w trwagy c hokése®l.04.208-81.12.808z aj owy c h)

artoSi brutto
poczNtek okresu
nkszenia (z

-nabycie (takUe w
singu)
-przyjncie ze Sro
dowie
c) zmniejszenia (

-sprzedal

- aport
d) wartoSi brutto
koniec okresu
e)umorzenienpoc z Nt ek ok
f) umorzenie za o
-zwi fkszenie (amc
- zmniejszenies pr zed a U

- zmniejszenieaport
g) skumulowana amortyzacfamorze-
nie) na koniec okresu
h) odpisy z t
na poczNtek o
-zwi nkszeni e
- zmniejszenie
i) odpisy z tytug
na koniec okresu

i) wartoSi netto
koniec okresu

- grunty
(w tym
prawo

uUytkov

wieczystego

gruntu)

0

0

budynki,
lokale i
obiekty
nOyni
Ndow
wodnej
120

0

120

115

-ur zNd z

techniczne i
maszyny

243

29

29

272

230

35

35

INC

w

-Srodk

transportu

639

639
480
52

52

107

-inne
Srod
trwa

62
16

16

78
62
16

16

Srodk
trwag
razem

1064
45

45

1109
887
108

108

114

Investments
& Consulting

Jednostkowy Raport Roczny za rok 801

w
N



Zmi any Srodk-w trwagych

artoSi brutto
poczNtek okresu
nkszenia (z

-nabycie (takUe w
singu)
-przyjncie ze Sro
dowie
c) zmniejszenia (

-sprzedal

-li kwidacja zuUOyt
d) wartoSi brutto
koniec okresu

eeumor zeni e na poc
f) umorzenie za o
-zwinkszeni e (amc
- zmniejszenielikwidacja

g) skumulowana amortyzacja (umorze-
nie) na konieokresu

h) odpisy z t
na poczNtek o
-zwi nkszeni e
- zmniejszenie

i) odpisy z tytug
na koniec okresu

i) war tSorSid kn-ent ttor w
koniec okresu

- grunty
(w tym
prawo
ulOyt k

(wg

ow

wieczystego

gruntu)

0

0

gr u-BlLi2acdr aj owych)

- budynki,
lokale i
obiekty

inOyn

| Ndow
wodnej
120

0

120
103
12

12

115

-ur zNd z
techniczne i
maszyny

227

18

18

243

200

29

31

229

14

488

151

151

639

371

110

110

481

158

INC

w

-Srod|
transportu

okresie 01.
-inne Srodl
Srod I trwa¢
trwa( razem

62 897
0 169
0 169
0 0
0 2
0 2
0 0

62 1064

62 736
0 151
0 153
0 2

62 887
0 0
0 0
0 0
0 0
0 177
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Nota 12

DGUGOTERMI NOWE AKTYWA FI NANSOWE

a) w jednostkach zaleUnych

-udziagy lub akecj e

-dguUne papiery wartoSci owe

-inne papiery wartoSciowe (

-udzielone poUyczk

-inne dgugoterminowe aktywa
b) w jednostkach wsp-gzaleUnych

-udziagy lub akcj e

-dguUne papiery wartoSciowe

-inne papiery wartoSciowe (

-udzielone poUyczk

-inne dgugoterminowe aktywa
¢) w jednostkach stowarzyszonych

-udziagy lub akecj e

-dguUne papiery wartoSci owe

-inne papiery wartoSciowe (

-udzielone poUyczk

-inne dgugoterminowe aktywa
d) w znaczNcym inwestorze

-udziagy lub akcje

-dguUne papiery wartoSciowe

-inne papiery wartoSciowe (

-udzielone poUyczk

-inne dgugoterminowe aktywa
e) w jednostce dominuj Ncej

-udziagy lub akcj e

-dguUne papiery wartoSci owe

-inne papiery wartoSciowe (

-udzielone poUyczk

-inne dgugoterminowe aktywa
f) w pozostagych jednostkach

-udziagy lub akcje

-dguUne papiery wartoSci owe

-inne papiery wartoSciowe (

wg

rodz

aj u)

finansowe

wg

f

wg

f

wg

f

wg

f

wg

rodz

nans

rodz

nans

rodz

nans

rodz

nans

rodz

aju)
owe
aju)
owe
aj u)
owe
aj u)
owe
aju)

(

INC

31.12.2018

4694

1814

2880

0

31.12.2017

4973

2600

2373

0
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-udzielone poUyczki

-inne dgugoterminowe aktywa finansowe (

Dgugoterminowe aktywa finansowe, razem

ZMlI ANA STANU DGUGOTERMI NOWYCH AKTYWEW FI
GRUP RODZAJOWYCH)

a) stan na poczNtek okresu

b) zwinkszenia (z tytugu)

-nabycie udziag-w w jednostkach zaleUny
-nabycie udziag-w w jednostkach stowar z
-nabycie udziag-w w pozostagych jednost
-wycena udziag-w w jednostkach zaleUnyc
-wycena udziag-w w pozostagych jednostk
-nabycie obligacji w jednostkach zal eUn
-nabycie obligacji w jednostkach pozost
c) zmniejszenia (z tytugu)

-sprzedaU udziag-w w jednostkach zal eUn

-pogNczenie jednostek zaleUnych

-utrata kontroli wlkjidaganostkach zaleUnyc

-sprzedaU obligacji w pozostagych jedno

-zmi ana prezentacji (przeniesienie do i

-odpis aktualizujNcy udziagy w jednostk

d) stan na koniec okresu

PAPI ERY WARTOSCI OWE, UubDzl AGY |
NANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej

I NNE DGU

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)

Papiery wartoSciowe, udziagy i inne dgu

PAPI ERY WARTOYOIZOWEY | I NNE DGUGOTERMI N

NANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

A. Z nieograniczonN zbywalnoSci N, notow

a) akcje (wartoSi bilansowa):

-korekty aktualizuj Nce wartoSi

-wartoSl na poczNtek okresu

-wartoSli weddug cen nabyci a

b) obligacje (wartoSi bilansowa):
-korekty aktualizuj Nce wartoSi
-wartoSl na poczNtek okresu

-wartoSi weddug cen nabyci a

INC

4699

31.12.2018

4978

670

163

0

507

949

599

4699

31.12.2018

4 699

0

4699

31.12.2018

68

68

0

0

68

4978

31.12.2017

2602

2376

3

4978

31.12.2017

4978

0

4978

31.12.2017

32

32

0

0

32
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C.

D

c)inneewg grup rodzajowych (wartoSI bilans
-korekty aktualizujNce wartoS]
-wartoSl na poczNtek okresu

-wartoSi wedgug cen nabyci a

Z nieograniczonN zbywalnoSci N, notow.
a) akcje (wartoSi bilansowa):

-korekty aktualizujNce wartoS]
-wartoSi na poczNtek okresu

-wartoSi weddug cen nabyci a
b) obligacje (wartoSi bilansowa):
-korekty aktualizujNce wartoSi
-wartoSi na poczNtek okresu

-wartoSli weddug cen nabyci a
c)inne-wg grup rodzajowych (wartoSi bilanc
-korekty aktualizujNce wartoSi
-wartoSi na poczNtek okresu

-wartoSi weddug cen nabyci a

Z nieograniczonN zbywalnoSci N, nieno
a) akcje i udziagy (wartoSi bilansowa)
-korekty aktualizuj Nce wartoSi
-wartoSi na poczNtek okresu

-wartoSli wedug cen nabyci a
b) obligacje (wartoSi bilansowa):

- odsetki od obligaciji

-wartoSi na poczNtek okresu

-wartoSli nominalna obligacji (cena nab
c)inneewg grup rodzajowych (wartoSi bilans
-korekty aktualizuj Nce wartoSi
-wartoSl na poczNtek okresu

-wartoSli wedgdug cen nabyci a

Z ograniczonN zbywalnoSci N (wartoSi
a) akcje i udziagy (wartoSi bilansowa)
-korekty aktualizuj Nce wartoSi
-wartoSi na poczNtek okresu

-wartoSli weddug cen nabyci a
b) obligacje (wartoSl bilansowa):
-korekty aktualizujNce wartoS]

INC

4631
1751
-599
2573
2350
2880
246
2373

2634
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-wartoSi na poczNtek okresu
-wartoSli wedug cen nabyci a
c)inne-wg grup rodzajowych (wartoSi bilans
-korekty aktualizuj Nce wartoSi (za okr
-wartoSi na poczNtek okresu
-wartoSli wedug cen nabyci a
WartoSi weddug cen nabycia, razem
WartoSi na poczNtek okresu, razem
Korekty aktualizuj Nce wartoSi, razem
WartoSi bilansowa, razem
Nota BB

ZMI ANA STANU AKTYWEW Z TYTUGU ODROCZONE:
DOWEGO

1. Stan aktyw-w z tytugu odroczonego po
a) odniesionych na wynik finansowy

b)odni esi onych na kapitag wgasny

c) odniesionych na wartoSi firmy lub uj
2. Zwinkszeni a

a) odniesione na wynik finansowy okresu
tytugu) )

-odpis aktualizujNcy wartoSI inwestycj.i
- rezerwy bilansowez wi nkszeni e

-ut worzenie rezerw na naleUnoSci nieSciCk
- leasing

b) odniesione na wynik finansowy okresu
cjodni esione na kapitag wgdgasny w zwi Nzku
d) odniesione na kapitag wdasny w zwi Nz

firmy | urb- Wrjieare

[=N7)))

e) odniesione na wart
przej Sci owy mi (z tytu
3. Zmniejszenia

i
)

(ele]

a) odniesione na wynik finansowy okresu
-odpis aktualizujNcy wartoSi inwestycji
-rezerwy bilansowez mni ej szeni e odpis-w aktuali zuj
- wykorzystanie rezerw na koszty

-przeklasyfikowanie r-Unic przej Sciowych
- leasing finansowy

b) odniesione na wynik finansowy okresevwwi Nz k u z e s -twykarzyanip o d
straty

c) odniesione na kapitag wgdgasny w zwi Nz

d) odniesione na kapitag wdasny w zwi Nz

INC

5052

4978

-353

4699

31.12.2018

2779

0

0

0

747

747

698

49

949

665

665

284

4925

2602

53

4978

31.12.2017

2013

0

0

0

775

672

668
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e) odniesionenwar t oSi firmy lub ujemnN wartoSi
przej Sci owy mi ( z tytugu)

4. Stan aktyw-w z tytugu odroczonego po
a) odniesionych na wynik finansowy

b)odni esi onych na kapitag wgasny

c) odniesionych na wartoSi firmy lub uj

Nota 14

NALEt NOSCI DGUGOTERMI NOWE

a) naleUnoSci od jednostek powi Nzanych
b) od pozostagych jednostek (z tytugu)
Nal eUnoSci dgugoterminowe netto
c) odpisy aktualizujNce wartoSi naleUno
Nal eUnoSci dgugoterminowe brutto

ZMlI ANA STANU NALEtNO$ClI DGUGOTERMI NOWYC

(WG TYTUGEW)

a) stan na poczNtek okresu
b) zwinkszenia (z tytugu)
c) zmniejszenia (z tytugu)

d) stan na koniec okresu

ZMI ANA STANU ODPI SEW AKTUALI ZUJt CYCH WA
GOTERMINOWYCH
Stan na poczNtek okresu

a) zwinkszenia (z tytugu)

b) zmniejszenia (z tytugu)

Stan odpis-w aktualizujNcych wartoSi na

NALEt NOSCI DGUGOTERMI NOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)

Nal eUnoSci dgugoterminowe, razem

Nota 15

NALEt NOSCI KRETKOTERMI NOWE

a) od jednostek powi Nzanych

-z tytugu dostaw i usgug, o0 okresie spg

-do 12 miesincy
-powyUej 12 miesifAcy

-inne

INC

2577

2577

31.12.2018

46

46

31.12.2018

46

0

0

46

31.12.2018

31.12.2018

46

0

46

31.12.2018

2779

2779

31.12.2017

46

46

31.12.2017

46

0

0

46

31.12.2017

31.12.2017

46

0

46

31.12.2017
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INC

-dochodzone na drodze sNdowej 0
b) naleUnoSci od pozostagych jednostek 287
-z tytugu dostaw i usgug, o okresie sp 87
-do 12 miesincy 87
-powyUej 12 miesificy
-z tytugu podatk-w, dotacji, ced, ubez 133
Swi adczeE
-inne 67
-w tym: z tytugu sprzedaUy aktyw-w fin 63
-dochodzone na drodze sNdowe]j 0
Nal eUnoSci kr-tkoterminowe netto, razem 290
c) odpisy aktualizujNce wartoSi naleUno 838
Nal eUnoSci kr-tkoterminowe brutto, raze 1128

NALEt NOSCI KRETKOTERMI NOWE POWI J ZBNGIEHE K 31.12.2018

a) z tytugu dostaw i wusgug, w tym: 3
-od jednostek zaleUnych 3
-od jednostek wsp-gzaleUnych 0
- od jednostek stowarzyszonych 0
-od znaczNcego inwestora 0
-od jednostki dominuj Ncej 0
b) inne, w tym: 0
-od jednostek zaleUnych 0
-od jednostek wsp-gzaleUnych 0
- od jednostek stowarzyszonych 0
-od znaczNcego inwestora 0
-od jednostki dominuj Ncej 0
c) dochodzone na drodze sNdowej, w tym: 0
-od jednostek zaleUnych 0
-od jednostek wsp-gzaleUnych 0
- od jednostek stowarzyszonych 0
-od znaczNcego inwestora 0
-od jednostki dominuj Ncej 0
Nal eUOnoSci kr-tkoterminowe od jednostek 3
d) odpisy aktualizujNce wartoSi naleUno 0
Nal eUlnroStckot er mi nowe od jednostek powi Nz 3

ZMI ANA STANU ODPI SEW AKTUALI ZUJt CYCH WA 31.12.2018
KRETKOTERMI NOWYCH

562

257

257

12

293

290

562

653

1215

31.12.2017

31.12.2017
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Stan na poczNtek okresu

a) zwinkszenia (z tytugu)

-odpis aktualizujNcy wartoSi naleUnoSci
b) zmniejszenia (z tytugu)
-wykorzystanie odpisu aktualizuj Ncego

Stan odpis-w aktualizujNcych wartoSi na

NALEt NOS§CI KRETKOTERMI NOWE BRUTTO
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)

Nal eUOnoSci kr-tkoterminowe, razem

NALEt NOSClI ZDDBTUBUI USGUG-Q BROZTDIAGYM
DNI' A BI LANSOWEGO OKRESI E SPGATY:

a) do 1 miesi Nca

b) powyUej 1 miesi Nca do 3 miesificy

c) powyUej 3 miesincy do 6 miesincy

d) powyUej 6 miesincy do 1 roku

eppowyUej 1 roku

f) naleUnoSci przeterminowane

Nal eUOnoSci z tytugu dostaw i wusgug, raz
g) odpisy aktualizujNce wartoSi naleUno
Nal eUOnoSci z tytugu dostaw i usgug, raz
NALEt NOSCI Z TYTUGU DOSTAW | USGUG, PRZ
Z PODZI AGEM NA NALEt NOSCI NI'E SPGACONE
a) do 1 miesi Nca

b) powyUej 1 miesiNca do 3 miesifcy

c) powyUej 3 miesifncy do 6 miesiifcy
dpowy Uej 6 miesincy do 1 roku

e) powyUej 1 roku

Nal eOnoSci z tytugu dostaw i wusgug, prz
f) odpisy aktualizujNce wartoSi naleUOno
Nal eUOnoSci z tytugu dostaw i usgug, prz

Nota 16

KRETKOTERMI NOWE AKTYWA FI NANSOWE
aywj ednostkach zal eUnych
-aktywa wyceniane wg wartoSddoogratud zi we j

-dguUne papiery wartoSci owe

INC

653

219

219

34

34

838

31.12.2018

1128

0

1128

31.12.2018

14

361

375

288

87

31.12.2018

18

29

31

24

259

361

288

73

31.12.2018

280

0

0

361

302

302

10

10

653

31.12.2017

1215

0

1215

31.12.2017

84

349

433

176

257

31.12.2017

11

19

18

54

247

349

176

173

31.12.2017

363

0

0
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-udzielone poUyczki

-aktywa finansowe dostfipne do sprzedaU)
b) w jednostkach wsp-gzaleUnych

-aktywa wyceniane wg wartoSddoogratud zi we j
-dguUne papiery wartoSciowe

-udzielone poUyczki

-aktywa finansowe dostfipne do sprzedaU)
¢) w jednostkach stowarzyszonych

-aktywa wyceniane wg wartoSddoogratud zi we j
-dguUne papiery wartoSci owe

-udzielone poUyczki

-aktywa finansowe dostipne do sprzedal0Uy
d) w znaczNcym inwestorze

-aktywa wyceniane wg wartoSddoogawdzi we j
-dguUne papiery wartoSci owe

-udzielone poUyczki

-aktywa finansowe dostipne do sprzedal0Uy
e) w jednostce dominuj Ncej

-aktywa wyceniane wg wartoSddoograwd zi we j
-dguUne papiery wartoSciowe

-udzielone poUyczki

-aktywa finansowe dostfipne do sprzedaU)
f) w pozostagych jednostkach

-aktywa wyceniane wg wartoSddoogratwd zi we j
-dguUne papiery wartoSciowe

-udzielone poUyczki

-aktywa finansowe dostfipne do sprzedaU)

g) Srodki pienifdUne i inne aktywa pieni
-Srodki pieninUne w kasie i na rachunk
-inne Srodki pieninUne
-inne aktywa pienifnUne

Kr-tkoterminowe aktywa finansowe, razem

PAPI ERY WARTOSCI OWE, UbDZI AGY | I NNE KRC'

FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)

bl. jednostka/waluta RON

INC

280

7331

7124

201

165

165

7776

31.12.2018

7764

12

5

363

11117

10735

192

190

190

11480

31.12.2017

11 407

73

69
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tys. PLN

b2. jednostka/waluta EUR

tys. PLN
pozostage waluty w tys. PLN
Papiery wartoSciowe, udziagy i inne kr -~
PAPI ERY WARTOS$CI OWE, UubDzl AGY | I NNE KRC"
FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI ) . )
A. Z nieograniczonN zbywalnoSci N, notow.
a) akcje (wartoSi bilansowa):
-wartoSi godzi wa
-wartoSli na moment ujfAcia
b) obligacje (wartoSi bilansowa):
-wartoSli godzi wa
-wartoSi na moment ujfAcia
c)inne-wg grup rodzajowych (wartoSI bilans
-wartoSli godzi wa
-wartoSl na moment ujfAcia
B. Z nieograniczonN zbywalnoSci N, notow
a) akcje (wartoSi bilansowa):
-wartoSi godzi wa
-wartoSl na moment ujfAcia
b) obligacje (wartoSi bilansowa):
-wartoSi godzi wa
-wartoSli na moment ujfAcia
c)inne-wg grup rodzajowych (wartoSi bilans
-wartoSi godzi wa
-wartoSli na moment ujficia
C. Z nieograniczonN zbywalnoSci N, nieno
a) akcje (wartoSi bilansowa):
-wartoSi godzi wa
-wartoSli na moment ujficia
b) obligacje (wartoSi bilansowa):
-wartoSlI wg zamortyzowanego kosztu z wu
-wartoSli na moment ujfAcia
c) poUyczki udzielone:
-wartoSi wg zamortyzowanego kosztu z u
-wartoSli na moment ujfAcia

INC

7776

31.12.2018

6891

6891

6 891

16 703

0

0

885

233

233

8 868

467

481

481

1850

62

11

11 480

31.12.2017

9281

9281

9281

16 440

0

0

2199

1454

1454

7980

457

555

555

1921
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d) Srodki pienifilUne w kasie i na rachu
-wartoSl godzi wa
-wartoSl na moment ujfcia
D. Z ograniczonN zbywalnoSci N (wartoSi
a) akcje i udziagy (wartoSi bilansowa)
-wartoSl godzi wa
-wartoSl na moment ujfcia
b) obligacje (wartoSi bilansowa):
-wartoSi godzi wa
-wartoSl na moment ujfcia
c)inne-wg grup rodzajowych (wartoSi bilans
-wartoSi godzi wa
-wartoSli na moment ujfAcia
WartoSi na moment wujficia, razem
WartoSi na poczNtek okresu, razem
Korekty aktualizuj Nce wartoSi, razem
WartoSi bilansowa, razem

UDZI ELONE POt YCZKI
(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej

KRETKOTERMI NOWE

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)

Udzielone poUyczki kr-tkotermi nowe, raz:

S RODKI Pl ENI Nt NE | I NNE AKTYWA Pl ENI Nt N

(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)
bl. jednostka/waluta w tys. EUR
po przeliczeniu w tys. PLN
b2. jednostka/waluta w tys. RON
po przeliczeniu w tys. PLN
pozostage

waluty w tys. PLN

$rodki pienifnlUne i inne aktywa pienifnUn

Notal7

INNE INWESTYCJE KRE TKOTERMI NOWE
(WG RODZAJU)
Inne inwestycje Kkr-

tkoterminowe, razem

KRETKOTERMI NOWE ROZLICZENI A MI NDZYOKRES!

INC

165

165

165

28 053

26 988

20 441

7776

31.12.2018

481

0

481

31.12.2018

153

12

8

165

31.12.2018

31.12.2018

190

190

190

26 988

33 327

-15510

11480

31.12.2017

555

0

555

31.12.2017

122

68

3

11

63

57

0

190

31.12.2017

31.12.2017
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I Investments
& Consulting
a) czynne rozliczenia mindzyokresowe ko 30 26
-rozliczane w czasie ubezpieczenia maj! 14 6
- prenumerata 1 2
-opgata za korzystanie z systemu LEX 1 3
-usgugi hostingowe 8 6
-pozostage koszty rozliczane w czasie 6 9
b) pozostage rozliczenia mifndzyokresowe 0 0
Kr-tkoterminowe rozliczenia mindzyokres: 30 26
Nota 18
Kapitag zakgadowy (@truktura) na 31.12.20
Seria/  Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba Warto Spos Data Prawo do
emisja uprzywilejowania ogranicze- udzi a serii / pokrycia rejestracji dywidendy
udzi ag- niapraw emisji wg kapit (od daty)
do warto
udzi a nominalnej
Al imienne co do g brak 750000 1500000 got - v 06082014 01-01-2014
-1 akcj a
B1 na okaziciela brak brak 7593099 15186198 got - v 06082014 01-01-2014
Liczba akcji razem 8 343 099
Kapitag zakgadowy, razem 16 686 198,00 zg
WartoSi nominalna akcji = 2,00 z§
STRUKTURA WGASNOSCI KAPI TAGU ZA Liczhaakci Udzia Udzia Kapit
DZI E6 PODPI SANI A SPRAWOZDANI A F (szt.) kapitale ggosa (tys.PLN)
Pawegd $1 i wi GBski 1737999 20,83% 32,90% 3476
Sebastian Bogusgawski 1960 043 23,49% 19,91% 3920
Jacek Mrowicki 682 700 8,18% 6,94% 1365
pozostali akcjonariusze 3962 357 47,49% 40,25% 7925
Razem 8343099 100,000%  100,000% 16 686
Notal9
KAPI TAG ZAPASOWY 31.12.2018 31.12.2017
a) ze sprzedaUy a kaenjinalneppo pomriegsieniu okdsztyvermisjitoraz 0 0
po pokryciu strat z | at wubieggych
b) utworzony ustawowo 0 0
c) utworzony zgodnie ze statutem / umow 0 0
—
d) z dopgat akcjonariuszy [/ wsp-Ilnik-w 0 0 &
Y4
o
e)inny (wg rodzaju) 0 0 ;
N
-podzielony wynik |l at ubieggych 1702 4371 2
N
o
Kapitag zapasowy, razem 1702 4371 DC:’
S
Q.
Nota D s
>
=
o
X
®
o
c
°©
)
L

N
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KAPI TAG REZERWOWY

a) utworzony ustawowo

b) utworzony zgodnie ze statutem / umow
c) inny (wg rodzaju)

-rezerwa celowa na sfinansowanie progra

Kapitag rezerwowy, razem

Nota 2.

ZMI ANA STANU RE ZE RWYDRDCZONEGOD BODATKU DOCHODO-
WEGO
1. Stan rezerwy z tytugu odroczonego po

a) odniesionej na wynik finansowy

b) odniesionej na kapitag wgasny
c) odniesionejnwart oSi firmy |l ub ujemnN wartoSi
2. Zwinkszeni a

a) odniesione na wynik finansowy okresu
- wycena inwestycji
-r-Unice w stawkach amortyzacij.i
-wycena poUyczek i obligacji (odsetki)
-pozostage

b) odniesione na kapitag wgasny w zwi Nz
- wycena inwestycji

cjodni esione na war irmy lub ujemnN

t
przej Sci owy mi (z ty
3. Zmniejszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu
tytugu)

- wycena investyciji
-wycena poUyczek i obligacj.i
-pozostage

b) odniesione na kapitag wgasny w zwi Nz

- wycena inwestycji

c) odniesione na wartoSi firmy lub ujem
przej Sci owy mi
4. Stan rezerwy z tytugu odroczonego po

a) odniesionej na wynik finansowy

b) odniesionejnakpi t ag wgasny

c) odniesionej na wartoSi firmy lub uje
ZMlI ANA STANU DGUGOTERMI NOWEJ REZERWY NA

TALNE | PODOBNE (WG TYTUGEW)
a) stan na poczNtek okresu

INC

31.12.2018

2000

2000

2000

31.12.2018

20

20

41

41

61

61

31.12.2018

31.12.2017

3000

3000

3 000

31.12.2017

37

37

17

17

17

20

20

31.12.2017
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b) zwinkszenia (z tytugu)
c) wykorzystanie (z tytugu)
d) rozwi Nzanie (z tytugu)

e) stan na koniec okresu

ZMI ANA STANU KRETKOTERMI NOWEJ REZERWY N.

RYTALNE | PODOBNE (WG TYTUGEW)
a) stan na poczNtek okresu

b) zwinkszenia (z tytugu)
c) wykorzystanie (z tytugu)
d) rozwi Nzanie (z tytugu)

e) stan na koniec okresu

ZMI ANA STANU POZOSTAGYCH REZERW DGUGOTE
(WG TYTUGEW)

a) stan na poczNtek okresu

b) zwinkszenia (z tytugu)

c) wykorzystanie (z tytugu)

d) rozwi Nzanie (z tytugu)

e) stan na koniec okresu

ZMI ANA STANU POZOSTAGYCH REZERW KRETKOT
(WG TYTUGEW)

a) stan na poczNtek okresu

b) zwinkszenia (z tytugu)

c) wykorzystanie (z tytugu)

d) rozwi Nzanie (z tytugu)

e) stan na koniec okresu

Nota 2

ZOBOWI + ZANI A DGUGOTERMI NOWE
a) wobec jednostek zaleUnych
b) wobec jednostek wsp-gzal eUnych

¢) wobec jednostek stowarzyszonych

d) wobec znaczNcego inwestora

e) wobec jednostki domi nuj Ncej

f) wobec pozostagych jednost ek
-kredyty i poUyczki

-z tytugu emisji dguUnych papier-w wart
-inne zobowi Nzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

INC

31.12.2018

31.12.2018

31.12.2018

31.12.2018

78

31.12.2017

31.12.2017

31.12.2017

31.12.2017

103

Investments
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- inne (wg rodzaju)

Zobowi Nzania dgugoterminowe, razem

ZOBOWI t+ ZANI A DGLVJGOTERMl N OWE, O POZOSTAG
WEGO OKRESI E SPGATY
a) powyUej 1 roku do 3 | at

b) powyUej 3 do 5 | at
c) powyUej 5 | at

Zobowi Nzania dgugotermi nowe, razem

ZOBOWI + ZANI A DGUGOTERMI NOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)

Zobowi Nzania dgugoterminowe, razem

Nota B

ZOBOWI+ ZANI A KRETKOTERMI NOWE
a) wobec jednostek zaleUnych
b) wobec jednostek wsp-gzaleUnych

c) wobec jednostek stowarzyszonych

d) wobec znaczNcego inwestora

e) wobec jednostki dominuj Ncej

f) wobec pozostagych jednostek
-kredyty i poUyczki, w tym:

-dgugoterminowe w okresie spgaty

-z tytugu emisji dguUnych papier -w wart
-z tytugu dywidend

-inne zobowi Nzania finansowe, w tym:

-z tytugu dostaw i usgug, o okresie wyr
-do 12 miesinfncy

-powyUej 12 miesificy

- zaliczki otrzymane na dostawy

-zobowi Nzania weksl owe

-z tytugu podat k- w, ceg, ubezpiecze® i
-z tytugu wynagrodzeCE

- inne (wg rodzaju)

-w tym: zobowi Nzania z tytugu nabyci a

-w tym: zobowi Nzania z tytugu | easingt

INC

78

31.12.2018

78

31.12.2018

78

31.12.2018

991

81

42

238

a7

12

31

103

31.12.2017

103

31.12.2017

103

31.12.2017

330

111

111

44

11

31
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- w tym: zaliczki na dotacje

-w tym: zobowi Nzania z tytugu ubezpi ec
-w tym: pozostage rozrachunki

g) fundusze specjalne (wg tytug- w)

-ZF$S

Zobowi Nzania kr-tkoterminowe, razem

ZOBOWI + ZANI' A KRETKOTERMI NOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)
t kot er mi

Zobowi Nzania kr - nowe, raz

em

oraz

INC

1404

31.12.2018

1404

0

1404

31.12.2018

94

111

320

879

1404

31.12.2018

17

0

17

17

0

17

ZOBOWI | ZAKNREATKOTERMI NOWEOZOSTAGYM OD DNI
WEGO OKRESI E ,WYMAGALNOéCI
a) do 1 miesi Nca
b) powyUej 1 miesi Nca do 3 miesificy
c) powyUej 3 miesifncy do 6 miesifcy
d) powyUej 6 miesifncy do 1 roku
ejpowyUej 1 roku
Zobowi Nzania kr-tkoterminowe, razem
Nota 2
I NNE ROZLI CZENI A MI NDZYOKRESOWE
a) bierne rozliczenia mindzyokresowe ko
-dgugoterminowe (wg tytug- - w)
-kr-tkoterminowe (wg tytug:- w)
- rezerwa na koszty
b) rozliczenia mindzyokresowe przychod:-"
Il nne rozliczenia mindzyokresowe,
razem
Nota 5
WartoSi godziwa instrument-w finansowych
Zmi any war talStcy w-gw diziawehowi NzaE& finansowych
Por-wnanie wartoSci bil ansowe]j aktyw:w
obejmuje wszystkie aktywa i

wanym koszcie czy w wartoSci godziwej):
Klasa instrumentu finansowego 31.12.2018
Warto$ Warto$
godziwa bilansowa
Aktywa: 10998 10998

31.12.2017
Warto$S Warto$S
godziwa bilansowa

14 493 14 493

Investments
& Consulting

494

31.12.2017

494

0

494

31.12.2017

139

339

494

31.12.2017

20

0

20

20

0

20

201

. X
zobowi Nz a Giehie nan8owyc
zobowi Nzaniiandrsmamym weN dree wjzrgd walrue nv
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PoUyczki 481 481 555 555
Nal eUnoSci z tytugu dos 336 336 608 608
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0
Papiery dguUne 2892 2892 2373 2373
Akcje sp-gek notowanych 6 891 6 891 9313 9313
Udzi agy, madnagwanyck p - gek 233 233 1454 1454
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0
Pozostage klasy pozost a 0 0 0 0
$§rodki pieninUne i ich 165 165 190 190
Zobowi Nzani a: 1244 1244 597 597
Kredyty w rachunkikredytowym 0 0 0 0
Kredyty w rachunku bieO 0 0 0 0
PoUyczki 0 0 0 0
DguUne papiery wartoSci 0 0 330 330
Leasing finansowy 109 109 134 134
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0
Zobowi Nzania z tytugu d 1135 1135 133 133
Spos-b ustalenia wartoégi godzi wej instrument  -w finansonkgech zostag
6dodat kowych not i objaSnieCc.
Transfery pomindzy pozi omami wartoSci godzi we|j instrument -w finans:t
Tabelponi Uej przedstawi a aAktywa oraz zobowi Nzania finansowe Auj mowan e
zakwal i fi kowane do okreSlonego poziomu w hierarchii wartoSci godzi
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razm )
wart o
godziwa
Stan na 31.12.2018
Aktywa:
Akcje sp-gek notowanych 6 891 0 0 6 891
Uudziagy, akcje sp-gek nie 0 0 233 233
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0
Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodneabezpi eczaj Nce 0 0 0 0
Pozostage klasy pozostagy 0 0 0 0
Aktywa razem 6 891 0 233 7124

Zobowi Nzani a:

Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0
I nstrumenty pochodne zabe 0 0 0 0
Papiery dguUwmer twySe®ini qaancez i 0 0 0 0

Jednostkowy Raport Roczny za rok 801
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PoUyczki wyceniane w war:t 0 0 0 0
Zobowi Nzania razem 0 0 0 0
WartoSi godziwa netto 6891 0 233 7124
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
warto¢
godziwa
Stan na 31.12.2017
Aktywa:
Akcje sp-gek notowanych 9313 0 0 9313
Udziagy, akcje sp-gek nie 0 0 1454 1454
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0
Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0
I nstrumenty pochodne zabe 0 0 0 0
Pozost apfoez oksltaasjyy ch akt yw: w 0 0 0 0
Aktywa razem 9313 0 1454 10 767
Zobowi Nzani a:
Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0
I nstrumenty pochodne zabe 0 0 0 0
Papiery dguUne wyceniane 0 0 0 0
PoUywy&kéni ane w wartoSci 0 0 0 0
Zobowi Nzania razem 0 0 0 0
WartoSi godziwa netto 9313 0 1454 10 767

ZagoUeni a wyrczeynjyfitacktdyov- w fi nansowych przypisanych do 3 poziomu.
Sp-gka dokonaga wyceny aktywowmi bmnanBowyeWwaprwypésanyicdh wpka&8zaga i
pozostawiono w wartoSci nabycia pomniejszonej o odpis aktualizuj Nc

Opis metody DCF:

Na potrzeby wyceny akcji metodN zdyskont owazenieplognpzy sytaagjifiyamsowej k api t a §
na okres co najmniej trzech kolejnych lat

Przy wycenie zdecydowano o wykor zysot aEngiuui tpyr)z e pWj ytwe-cwh nA GCFeE t(eFr ewea rQac

pienifAaUnych ustalana jest jako suma zysku netto, amopbyWYyackek, z mi
pomniejszona o wartoSi inwesigzphnawz&sopd§a wawngsi Wokewckppszéepdy
lat prognozy.

Kol ejnym etapem wyceny jest okreSlenie stopy dyskontowetjaguWw przyp
wgasnego. Zgodni e z dmalMSRe r8i6a mist bpimN dzyrsikkomtdwa zostaje oszacowana
wyceny (CAPMi Capi t al Asset Pricing Model). W modelu tym stopN dyskont o\
zwrotu z instrumentorwa zp opzrbeamiiio nzyac hr yrzyyzkydk asy st emat yczne inwest_ycji,

(@]

premii za ryzyko rynkowe. Q
Wzgl hdem kosztu kapitagu wasnego przyjnto nastfipuj Nce zagoUeni a:

Stopa zwrotu z inwestycji wol nkejs toadpy yrzeyrktao wnoos$ caij edzpirezsyibﬁdiUcnIr;r‘gat rziac
Premia za ryzyko rynkowe szacowana jest jako premia zauwyzykio ryr
kt-rym dziaga Sp:-gka. %‘
Wsp-gczynni k beta jteasrni eonb|metzady Ha maydkyormolsegaj Ncej na oblicgeniu
kt - rych akcje sN notowane i nastfipnie skorygowanie tych wsp:&czynr
Kol ejnym etapem wyceny | est os zaarctoowGacniiNe wsazrytsotSkeciic hr epzryzdeupaglyn\/\e-ij::> gbenndel
sp-gkn po okresie szczeg-gowej prognozy, zdyskontowanQp pazypﬁ%ﬁec 0
stoph wzrostu przepdyw-w po okresie prognozy r-wnN 2 %. D>:‘
Ostahi m et apem wyceny jest zsumowanie zdyskontowanych wolnych glrzep
WartoSi aktyw-w finansowych obliczona zgodnie z metodN DCF | &st r -

8

c
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Nota26

Zastosowanie MSSP po raz pierwszy

Sp-gka pasSseEsO6wad dni a we|tbadidlastysznia?9l8ioknest andaekdutf agcania danych p
W wyni ku wdroUenia standagdwnn &s nMsitdypuj Micyrcyh bdbtsyazr Nawe

Klasyfikacia& t yw- w f i nansowych

Dot ychczasowe cztery kategorie aktyw-w finansowych wypaktalmNcene MS
przez trzy kategorie:

A aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

A aktywa finansowe wyceniave war t o Sci godzi wej przez wyni k finansowy,

A aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez inne cagkow

Spowod w atd amiany prezentacyjne w sprawozdaniach finansowych, nie spowazjrmi an w wyni ku finansowym Sp-

Zasadys zacowania i ujmowania odpis-w z tytugu utraty wartoSci aktyw-\
Nast NpzgépScie z modelu straty poniesionej na model straty oczeki we
A dla naleUnoSci z tytudgu dostaw i usgug odzaujeacekwase§tsaty kredftowe ent - w 0 |
na podstawie analizy prawdopodobi e@E&stwa poniesienia strat kredyt
A dla naleUnoSci z tytugu poUyczek i obl i gacj ieczandpoprzez spraviowania | e Uny c h
kontroli przez Sp-§gki nad aktywami sp-gek zaleUnych; zabezpiecze
A dla inwestycji w pozostage instrumenty kapitagowe, wycena bndzie
Zasady szamwani a i uj mowania odpis-w z tytnig@u swptorwatdyo wadyt @Sdnd ia na kvt ywy-nw
Sp-gki
I nwestycje w udziadgy i akcje jednostek zaleUnych sN wygthczone z 7z
zasad ch, tj. wedgug historycznego kosztu nabycia pomniejszonego O O
Ponadto, po przeprowadzonej analizie, Sp-gka postanowizékeesieni e skor z

rachunkowo Scad 1 stginia 2048 rake z e E

Nota 27
Charakter i zakres ryzyka wynikaj Ncego z instrument-w finansowych

Ryzyko wynikajNce z instrument-w finansowych jest to awakyghko str aty
pozycji w instrumentach finansowych (m.in. akcje, prawa do akcji, prawa poboru), otwartych pozycji w kontraktachvieimanaz innych

otwartych pozycji, wynikajNcych z transakcji nietypowych, zaakcept
Emitent rozpoznag nastipuj Nce ryzyka oraz sposoby zminimalizowani e

Ryzyko dekoniunktury narynkuekp i t a g owy m

Na wyni k finansowy Emitenta wpgyw ma koniunktura na rynkb kapitag:
NewConnect. W okresie hossy przeprowadzanych | es tesimb&gsywpopiene | of ert
sze trudniej jest wprowadzal nowe sp-gki do obrotu gioenadno veeny os,i Ha p
cen akcjiujsfkkti- weponajfeélu Emitenta. Spadki ekuistwtakciniegapyivelk wpd
finansowe Emitenta.

Ryzyko zwi Nzane z przewidywanN duUON zmiennoSci N wyni ku finansowegoc

Inwestorzy muszN byl Swiadomi, iU na mobgswyeewgniaktcjfi passadanwcl
Emitent, jako el ement wynagrodegepngeak zmar anysgatgo wydwa nmydccte ed o ncatbry_qvta@ a
rynku NewConnect .wp\gyzwed miztkywo 2 whutliywn i nansowy, podlegal on br“gjzie
nfu do sp-gek dziagajNcych w innych branUach. X

A . ©
Ryzyko zwiNagSmposddanychpalcy n N

Emitent co do zasady w ramach rozlicnat}yw@aa(C\jvpnangboszdariiaagyzaspusj@e%ginicb

momentu wprowadzenia ich do zorgani zowanego systemu oblriow«mé«nizcgnacza
szybkiego zbycia posiadanych przez Emitenta walor - w. o
Ryzykotojestograciz ane wr az z wprowadzeniem akcj.i sp-gek do obrotu w zorga

g
Ekspozycja na ryzyko -
Ekspozycja na ryzyko notowanych instrument - - w finansowynaduiper@eoﬁnacz
31grudnia208r.6.891z §y s . n & gdliaegf udnia 2017 r. 9.281 zg§ tys. z4§ 4

8

c

°©

(&)

9

a1
=



Investments
& Consulting

INC

10% spadek | ub wzrost indeksu giegpowedowd\IiSy i zmina ek swystys. le @ doiwe @ o

z§.

Charakter i zakres ryzykéredytowego

Emitentj e st ymaa arUpmy ko kredytowe rozumiane jako ryzyko nie wywi Nzywan
spowodowanie poniesieniaatprzezSp - . kWwz gl ndni aj Nc Erpitenay Usyzzey, k ov korceedhyiteowe zost ago uj
finansowym poprzez utworzenie odpis-w aktualizuj Ncych. tWaigkowani e

przedstawione w noe 15.
Zdaniem ZarzNdu nie wystfApuje z,gadcEhiopokiondanwiralcyj aodlyizgka- Wr edd i
Uadnego z odbiorc-w ni Emientazekracza 10% przychod-w

Charakter i zakresryzyka §y nno Sc i

Emitentj e st ymnaar arQyozny ko utraty pgynnoSci, rozumi ane zjadkk v ok 7z yelSd omtycdt y
nach.CelemEmitentaj e st utrzymanie pgynnoSci na optymalnym poziomie poprzez
tami finansowymi.

Sp-gce nie groNa diire@a3bpiy2an»®t8.rtermbowivBlz&mi a8t azkeggoosdgyugd,

0,991 mln z§ wobec ,pommdytstwamioawi NzlamPrhSci 0,290 mln zg i i nwest
Srodki pienifiUOne w kasie i na pawhwnNaoheOsl&G5zmkaci§pni KN@c8. Aobo
t-w, jak i obci NUOe® publicznoprawnych

Tabeki nf oremujt 8¢ mi nach wymagal noSci z 0 b o wizaprezer@®waaw noeié2a2w adnl i ae  zzoobboown i KRzzaa(

dugoterminowhahzobowcNea@&3kr -tkotermi nowych.

Nota28
PgatnoSci oparte na akcjach
Na dzie® podpisania sprawozdania finansowego nie funkchonuje jakik

Noty objaSniajNce dpieachUnkohprzepgyw-w

Nota29
PRZEPGYWY $RODKEW PI ENI Nt NYCH Z DZI AGAL 01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 954 -4 452
1. Korekty razem 3325 3562
1. Amortyzacja 116 154
2.Zyskil st raty) z tytugu r-Unic kursowych -5 5
3. Odsetki i wudziagy w zyskach (dywide -360 -94
4. Zysk (strata) z dziagalnoSci i nwest 3581 3493
5. Zmiana stanu rezerw 0 0
6. Zmiana stanu rozlicze® mifAndzyokreso: -7 4
7. Inne korekty 0 0
I1l. Zmiany w kapitale obrotowym 772 79
V. Zapgacony podatek dochodowy 0 0
V. Przepgywy pieniinUne netto z dziagaln -857 -811
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Pozosdtayeomj aSni aj Nce

Nota 30

Transakcje z

Transakcjezpodmi ot em

Umowa s
Umowa s
Przedws
Przedws
Przedws

Przedws

Transak

Umowa n

Transak
Umowa n

Spor zNd

Transak

Umowa n

Transak
Umowa n

Spor zNd

Transak

Objncie
Objncie
Objncie
Objncie
Objncie

Rozrachunki z p

Rozrachunki z
Przedws
Przedws
Przedws

Przedws

pr
pr

t n

cj
aj

C]

aj

zZe

C]

aj

C]
aj

zZe

C]

—
¢

—
¢

zedaUy
zedaUy
pna war

pna war

mu | oka

nie dok

mu | oka

mu | oka

nie rat

mi ot ami

odmi ot e
pna war
pna war
pna war
pna war

podmi

ot ami

powi Nzany mi

zal eUnym Carpathia C

papier -
papier -
unkowa
unkowa
unkowa

unkowa

w wartoSciowy
w wartoSciowy
umowa sprzeda
umowa sprzeda
umowa sprzeda

umowa sprzeda

mi otem zal eUnym Carp
lu (siedziba sp-gki)
miotem zal eUnym Dom
lu (siedziba sp-gki)
ume Bpagki ofertowej

mi ot em

lu (siedziba sp-

mi ot em

lu (siedziba sp-

i ngu

mi ot em
i ch
ich obl
ich obl
ich obl

ich

powi Nz
m zal eU
unkowa
unkowa
unkowa

unkowa

emitent - w

obl i

obl i

zal eUnym | NC

gki)

zal eUnym | NC
gki)

oblig

zal eUnym | NC
igacij.i
igacj i
igacj i
i gacj i
igaciji
anymi
nym Carpathia
umowa sprzeda
umowa sprzeda
umowa sprzeda
umowa sprzeda

INC

Sprzeda!
(PLN)
153 600,00

206 400,00

274 286,00

45 533,53

251 712,00

308 000,00
Przychody

(PLN)
12 000,00

Przychody
(PLN)
14 400,00

Przychody
(PLN)
900,00

Przychody
(PLN)
24 000,00

Sprzeda
(PLN)

Nal eUno¢
(PLN)

Investments
& Consulting
Kupno
(PLN)
Koszty
(PLN)
Koszty
(PLN)
90 000,00
Koszty
(PLN)
Koszty
(PLN)
400 000,00
Kupno
(PLN)
135 000,00
170 000,00
108 000,00
196 000,00
60 000,00
—
o
e8]
X
o
Zobowi Nz; G
(PLN) >
274 286,00 N
o
45 533,53 =
S
251 712,00 g
x
308 000,00 2
o
X
7]
o
[
°
(0]
ks

(03]
w



Rozrachunkiz podmi otem zal eUnym Dom Makl e

SporzNdzeni efcokwment &djiient -w Sp- gki

Rozrachunkiz podmi ot em zal eUnym I NC Ratin

Trzyletnie obligacje
PoUyczki

Umowa naj mu |l okalu (siedziba sp-gki)

Rozrachunkiz podmi ot e m East&\WddtSy. mo.d. NC

PoUyczki

InNf ormacje o transakcjach z osobami

WynagrodzeneeCwypidgkom ZarzNdu Emitent a:

Nazwisko ii mi n Wynagrodzenie

Paweg $I i wi GEski 121 987,08

Sebastian Huczek 24 196,73

Sebastian Bogusgawski 137 139,09

Piotr BiagowNs 12 975,00

Informacje orozrachunkacz osobami pegni Ncymi obowi Nzki zarzNdcze:

Nazwisko i imin, tytug Nal eUno ¢ Zobowi Nz
(PLN) (PLN)

Paweg Silrézevwa@p k e 8018 238 041,69

Nota 3L

Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczeg-I|lnoSci zobowi

rancjach i poweksé miwyacth )(t ak Wg odr Abni eniem udzielonych na

Zobowi Nzania warunkowe z tytugu 31.12.2a8 31.12.2a7

Gwarancji 0 0

Porfncze@E 0 0

Razem 0 0

Zobowi Nzanie warunkhkbwewystypupl pornczeE

Zobowi Nammhkowe z tytugdu gwarancji nie wystfipuj N.

Nota 2

Dane dotyczNecebrabpowckpa@Ech na maj Nt ku Sp- gki

Nie istniejN zobowi Nzania zabezpieczone na maj Ntku Sp-gki

Nota 3

Poniesione nakgady i nweokrésiecgj mlei Os agclpl Rhomia@esi 'wvcy od dni a

tym na niefinansowe aktywa trwage; odrfibnie naleUy wykazal

Nakgady inwestychMjokupw@itpssi e w 20

Szczeg- §owe yicreflareraaic jwe mhgtNt ku trwagym zjabhayedighrtrowlano w

Sp-gka nie Uadnych

bilansowym

ponosi ga nakgad-w na

pegni Ncy mi

I Investments
& Consulting
Nal eUno¢ Zobowi Nz
(PLN) (PLN)
110 700,00
Nal eUno ¢ Zobowi Nz
(PLN) (PLN)
2 880 103,36
243 878,58
2 460,00
Nal eUno ¢ Zobowi Nz
(PLN) (PLN)
36 478,49
obowi Nzki zarzNdcze

ochronn

not ac
Sroddwiys pba, d
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Nota 3

Informacje o przecintnym zatrudnieniu z podziagem na grupy zawodov

2018 2017
Zar z Nd 3 4
Pracownicy zarzNdzaj Ncy wyUszego szc 2 2
Pozostali pracownicy 3 5
Razem 8 11

Nota
Data zatwierdzeniasprawozdaniafinansowegodo publikacji.

Zar z Nd 15kwieniaR09rokuz at wi er d z i Gfinasspwedowublikatja n i e

Jednostkowy Raport Roczny za rok 801
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SPRAWOZDANI E ZARZ
ZDZIAGAL NOS CI
INC S.A.
INC W ROKU OBROTOWYM 2018
WA
Z OS$SWI ADCZENI
O STOSOWANIU
ZASAD GADURACYREGED

Jednostkowy Raport Roczny za rok 801
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ZDARZENI A | STOTNI E WPGYWAJ}I CE NA DZI AGALNOSL
JEDNOSTKI, JAKIE NASTtPI GY W ROKU OBROTOWYM, A
TAKtE PO JEGO ZAKO6CZENI U, DO DNIA ZATWI ERDZE-
NIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a)istotnez dar zeni a, jakie nastNpigy w roku obrotowym
W roku obrotowymin e wy st Npi gy iBnteotane zdarzenia dl a
b) istotne zdarzenia, jakie nastNpigy po roku ob

Po zako@® zeniuieolysobhpotyywlaBitanta.ne zdar zeni a

PRZEWI DYWANY ROZW¢J JEDNOSTKI

Sp-gka bnAndzie kontynuowaga rozw-j wdokdztwgc hczasow
na rynku kapitagowynnweis tpyooniiN zkaanpyictha Zawigwiah . Zadani
sobie na rok 2(d.to:

1) Kontynuowanie procesu wprowadzania sp-gek do
Celem Emitenta jestprowadzenie w roku 2®@14-6s p - aeykek NewConnecEmi-
tentzakgada r-wnieU rozpoczfiicie |lub kontynuowa
wadzenia do zorgani zowanego systemu obrotu w
wrze stosowne umowy.

2) Wsp-gpraca ze sp-gkami w celu zwinkszania icl
Emitent, impaprzoaz Sivwzjaungiierdzoar awdcmeUl i wi e wysok
wspieral ich rozw-j i dziagal w kierunku zwi.

3) Utrzymanie pozycji lidera wSr-d Autoryzowany
Emitent uwaUa, Ue r ynekntNewOw nknte-crty ni owsyzkerdygs tdac
s ikikuj ego |l ider-w. Zamiarem Emitenta jest utrw

Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect.

WAt NI EJSZE OSIt+ GNINCIA W DZIEDZINIE BADASG

I ROZWOJU

Sp-gks8. AN nie prowadzi dziagalnoSci w obszarze b

NABYCIE UDZI AGEW (AKCJI) WGASNYCH

POSI ADANE PRZEZ
(ZAKGADY)

Sp - § K 8.A W bkresie o1 stycznia2018 r. do dnia 31 grudnia 28. nie skup w aakai

w§ a s wyamdch programu nabywania akejg a s.ny c h

GNcznie od dnia rozpoczhcia programu8rEmibywani a a
tent 308b PP 7 akwgrit w§ais BOBAEIMI N0a Gk wot 1 932. 189, 36
Nabyte akcje stanowi N 3,63% kapitagu akcyjnego S

JEDNOSTKN ODDZI AGY

Sp-gk8&. AN nie posiada oddziag- w.

OMCE WI ENI E PODSTAWOWYCH WI ELKOS CI EKONO-
MICZNO-FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W ROCZNYM

SPRAWOZDANI U FI NANSOWY M, W SZCZEGCLNOSCI
OPI'S CZYNNI K¢EW ZDARZEG, W TYM O NI ETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJt CYCH ZNACZtCY WPGYW NA

DZlI AGALNOSL EMI TENTA I SPRAWOZDANI E FI NAN-

S OWE, W TYM NA OSItGNINTE PRZEZ NI EGO ZYSKI LUB
PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM

Sp - Wkoku2018p o n i sotsrgetibwi wy s 05R86%ysz § .

Jednostkowy Raport Roczny za rok 801
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Podst awowywywpigkyiw fnianansowe mi a§at et a,§ ad nw Sd z d memg
noSci a kmycergd p -zpek anot owanych na rynku regul owany
nect Pozomn ot owa® gi egdowych miag wpgyw na wycenni poc
2018 strataz aktualizacji inwestycji wyrtis ab.457tys. PLN z czegcstrata na aktualizacji port-

fela sp- §erarynkoregulonammy GPW i na rynku NewConnegt n i 2985ya.
PLN,stratana kt ual i z a cj mien@awanycfive Ina &/8tgs: i k Pozost aga kwot
599 tys. PLN dotyczy aktualizacji wartoSci sp-gk
Og - genl8mwo RW E miitsteumentyfinamsojen’ obr oci e gi egdowym (tr a
syjne orazransakie pakietowep wair2648Sys. PLN oraz uzyskad wpgdywy
i dywi dend 10#WtysvBibl.o k 0 Sc i

W 2018 roku Emitentn a hinstgumenty finansoww a r t 958ys.iPLN z czegd69tys. PLN

stanowi § wyenitowanepretNC&ating Sp.zo.op 0 d mi o t nasfmdnsobamig

udziagu wdasnego w wepl jzowhng o®nmdloj ekt micjhhnych
163tys. PLNEmi t ent nabyg udziagy w podmiotach zaleUny:q

Emitent osifBgoKi wrzgkho2 ze sprzedhidisiw usgug do
z sektora MSBStwswy sak@Fwp szyantowd - w ze Fprzedaly
Wzrostpr zychod-w ze spr z endrakl p0Bspogodayanyest praedec z y ¢ h

wszystkimreai zacj N projekt-w doradczychsprgek wprkawadze
rych Emitent pegni f unracypkiNewQorinectr yzowanego Dor adc

WartoSi maj Ntku (aktywa o @8rofewynosilET80ttyesnt &z gnd d zeise
ni0saz5% w por-wnaniu do war t o&coku Spdwodpwanejestn a dzi e G
tospadkiemwar t o Sci akt yw3.onst fyisnaz@wwwejmhiok u Emi tenta s
wi N udziagy i akcje w inniyczahy mardard cowyancih , Stkan daer o
chunkowoSci sN przez Emitenta wyceniane w wartoS$

Kapitagy wgasnkl2208r gkiu wpPRD¥ iy & YE 286% nilbsy, ey
ni U wapeEmigt ent a nalldoke® &§. WApNdk@apy ¢t agn MW wga-
snychjestponiesionav roku 208 stratanetto.

Wska¥ni ki pgymBsdNSania worzdolbemi 20 gveramt@kes nie bid:z
najbliUszej przyszgoSci Uadnych problem-w z regu
noSci I i I1I57%WskepAnakwpgyanbSci |11 stopnia (tzw
Sci) ®»ynosi

PRZYJNTEJ STRATEGI | ROZWOJU EMI -
GRUPY KAPI TAGOWEJ ORAZ DZI AGA-

NI ACH PODJNTYCH W RAMACH JEJ REALI ZACJI W OKRE-
E OBJNTYM RAPORTEM WRAZ Z OPI SEM PERSPEKTYW

DZl AGALNOSCI EMITENTA CO NAJMNIEJ W

t SZYM ROKU OBROTOWYM

NFORMACJE

ROzZWOJ U

Sp-gka jest liderem wSr . dk AuNewgaemmwanty.c h) otr atdak
zowanym DoradcN na rynku Catalyst oraz rynku AeR

Sp-dgka prowadzi swoj N dziagalnoSi w zakresie wpr
zorgani zowanego na rynek New®onjreec tj,uUa ntoa kolvea nw c .
szczeg-1noSci poprzez bieUNcN obsgjugih emitent . - w
Sp-gka prowadzi swojN dziagalnoSi w ramach Grupy

nuj e we wsp-gpracy z Domem Makl er s kriars d eNKCt -Sw)A . (
oraz Carpathia Capital S.{fw trakcie procedury wpisu do rejestru ASpodmiot inwestycyjny).

—

o
Z uwagi na skgad grupy kapit adf oawepjr,z eldNsG ﬁcbfigrrusjtew
kresie wprowadzania na rynek kapitagowy. PPoces
sp-gki i joej przeksztagcenie w sp-gkhn akcyjﬁnN s |
niezal eUOnych od Sp- goked o waarki an aw psrNedyakojha,d ve zzawsi Npzr ko
nokrotnie ulegaj N przesunificiu. g

@
Celem Sp-gki jest wutrzymani eDpoagcj w hadey’gkaNe
Connect, co bidzie miagdgo r-wnielU swoje przegoUen
za obsJuQ@ell esmp -Emeikt enta jest wprowafzepiNgekoXobro

dzie®& przekazania nimsiegdaegmowypor #u pEm'mt?namip
o

Jednostk
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i akcyjnej, kt-ryc
j nymi czterema sp-

wprowadzenie do o

formn sp- gk
k e kami bnAadNcymi w to

h
oraz z ol g
Emitent nawi Nzui endwkrie sygspglg@miacfizami er zaj Ncy mi
NewConnect (lub rynku regulowanym) Emi t ent aktywni e poszukuje sp-

sp-gkach rodzinnych, o silnym potencjale rozwojo
Na dzi ez@npirazerkaaportu kil kanaScie um-w jest w tral
OPI'S | STOTNYCH CZYNNI KEW RYZYKA | ZAGROt EG, Z

OKRESLENI

NARAt ONY

W JAKI'M STOPNI U EMITENT JEST NA NI E

Ryzyko zwi Nzane z przewi dywanN duUON zmiennoSci N
Inwestorzy imdoaN ,byi0 %@ przyszge wyninkoOef i nansow
wycena akcji posiadanych przez Emitenta. Emitent
cze, nabywagelkkgjzygot owywanych do obrotu na ryn
Connect. W zwpNzykwem tdwlby mhknyw- Wi nansowy, podl e

wi nkszym wahaniom w por-wnaniu do sp-gek dziagaj

Emitent wycenia swoje aktyav wed ug wartoSci godzi wej stosuj Nc
w-w finansowych uzaleUniona jest w duUym stopnit
kurs-w powodowal bidN znaczne zmiany w wartoSci
niekt-rychotzunirchwrdioe ®bw wyni kach finansowych Em
Nal eOy liczyl sifn z duUN zmiennoSci N wyniku fina
wem dziagalnoSci inwestycyjnej

Ryzyko zwhn No &osiadhaychmkcy

Emitent co do zasady w ramach rozliccea wy nagr odz eni aabywvdiakegeduugi dor a
udziagy sp-gek niepublicznych, co do momentu wpr
obrotu oznacza ich ograniczonN pgynnoSi i poj aw

zbycia posiadanychpre z Emi t ent a wal or - w.
Ryzyko tojestograniczane wraz z wprowadzeniemakcjp - ek port f ewzorgaych do ob
nizowanym systemie obrotu.

Ryzyko zwoXNgamzinei em dziagalnoSci na rynkach zag
Emitent zar -wno bepppBrednsp; gkakzi grupyfoz-to jest C
poczNg dziagalnoSi za granicN, na giegdzie BVB w
dzi agal noScdoriamdwesdjycyialody dziwngal hoSwapiza ter
wi NOer ysziyik izem ponoszenia wihnkszych koszt-w dziage
system-w,paawvakdel gu Usgzygli emU0 w kraju macierzyst
jekt - w.

Nal eUy takUe zwr-cil uwagin, 0OUewegoswRunmijree ryzyko,
bridzie wystarczaj Ncy do uzyskiwania na tym rynku
noSci

Ryzyko dekoniunktury na rynku kapitagowym

Na wyni k finansowy Emitenta wpgyw ma koniunktur a
notowaria akcji na rynku regulowanym lub NewConnect. W okresie hossy przeprowadzanych jest

naj wi ncej ofert niepublicznych i ofert publiczny
jest wprowadzal nowe sp-gki dofhobryatykogii eavdowe gy
zwi Nzane z ksztagtowani e nmakhgvachE ntietne natkac.j i S p akdtk-ir ek uz
akcji sp-gek portfelowych mogN miel istotny nega
Dekoniunktura na rynkunynegptywy a Wp 9y mw madzer wycbOdiys
galnoSci kWnelktesngowekoniunktury, znaczNcemu zm
przeprowadzaj Ncych oferty publiczne | ub ubigegajl\'
GPW, w zwi Nzku zpadlyomwiznakcedaemoappt na usg i do
Emitent wskazuj e, Ue ogranicza to ryzyko poprzez
sp-gek juU notowanych w zorgani zowanych syst emac
informacyjnychma r ynku podstawowym GPW i pedgnienie funkec
Connect), a takUe SwiadczNc usgugi doradczeﬁna r
w znaczNco mniejszym stopniu uzaleUnione odDC:> koni

Ryzyko pogorszenia sin koniunktury gospodar
Ni ekorzystna sytuacja makroekonomiczna ni e
zyskal Srodki finansowe na dalszy rozw-j

zej
przy
zycz

Rapor
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nychiofertpb | i cznych ni U w okresach dobrej koniunktur
nie sifn iloSci potencjalnych klient -w korporacy]j
darczej kraju moUe byl waUOnym czynnikiem wpgywaj

Ryzyko zwi Nzane z dziagalnoSci N firm konkurencyj
Na rynku inwestycji kapitagowych typu VC/ PE pant
funkcjonuje bowiem wiele firm Swiadecimvistyych doSi

cyjne dzi afgrmip plawvnej organithoymej. Z uwagi na charakter prowadzonej dzia-

galnoSci i spos-b pozyskiwania Srodk-w od i nwest
konkurent ami Emitenta biAdN fundusze VC/PE notowa
Emitentpst zdania, i0 polski rynek oferuje duUe moU
z pozyskiwaniem Srodk-w finansowych na rozw: j pr
i 0 wraz z rozwojem gospodarczym Pobkskbjorgnek i
MSP bindzie sin w dalszym ci Ngu rozwijag. Rozw- j

gowych w Polsce idwplbgjasmileghn&kei zs i sie kntao rna mMSP wp gy n
szenie zainteresowani a kr aj owppzyskiwvamemgfynduszy i Sredni
na rozw- j przedsinbiorstw poprzez emisjn papier:
obrotu na rynku giegdowym.

Ryzyko zwi Nzane z dziagalnoSci N firm konkurency,
rynku inwestycji VC/PEkKt - ry charakteryzuje sifi duUym potencj

Ryzyka zwi Nzane ze specyfi kN przedsifibiorstw z s
Emitentdoradzapr z e d s i anbzi osreskitwor a MSP. Obszary ryzyka w§g
biorstw z sektora MSP wyri ddjaNtz che plo danh @1t a kvt. e My
tych ryzyk jest cziisto niezaleUne od przedmiotu
nich, to: ryzyko zwi Nzane ze sposobem zarzNdzani
oraz ryzyko wyosawyhi eni a zdar zeE

Ryzyko zwi Nzane ze sposobem zarzNdzania wynika z

dzanych jest przez ich wgaScicieli, kt-rzy pegni
nicze. Na spos-b zarzNdzanedzarzedmi apibnefwem a
sto cechy osobowoSci wgaSciciela wyznaczaj Nce ki
co odr-Unia sp-gki z tego sektora od firm duUOyc!
sjonalnym menedUeybm. wNgywskazaneni gl wystApowar
mali zowanego charakteru proces-w zachodzNcych w
MSP wysthpuje wifiksze ryzyko nielojalnoSci ze s
strony przedsyin bpiroarcsutjwa, W zkwti-Nzku z powyUszym i s
nia sin ryzyka konkurencji ze strony tych pracow
na wgasnN rAkn.

Z uwagi na fakt, Ue winhkszoSI przedsanhifzei orstw z
czowymi istnieje ryzyko wpgywu zdarze@ | osowych
i Nt ku. KonsekwencjN zdarze@® |l osowych mogN byl r-
sowym znacznym ograniczeniem pr zzyyckh oedn w doaprezreal i jo
sowych da efektywna ochrona ubezpieczeniowa, o
wsp-gpracy z podmiotami, w kt-rych tego typu ryz
Ryzyko niepowodzenia | ub op:-¥fnienia projekt- -w
Emi tent wskagiujrea DgoFomnwSi akcjidoobeotiw zorgpnizoowadzeni a
wanym systemie obrotu, istnieje ryzyko niepowod
op- ¥nieni a.

W szczeg-IlnoSci Emzpeocrywakwsgspj gpwilleip girkaecche zws :
ograniczonN odpowiedzialnoSci N. Wymaga to ich pr
procesem dgugotrwagdgym i przedguUajNcym sifi w spo
przez decyzje sNd-w.

Emitent wskazuje, Ue w wémkszalcji pdayphdéatw wepé
emi sj N nowych akcji, co w przypadku niepow@gdzeni
wanie przez okreSlonN sp-gkn z plan-w upubl—g czni
Ryzyko zwi Nzane z pozyskiwaniem nowych sp-“E‘bk
Sukces Emitenta i tempo jego rozwoju,urdaleUnpione
bAidN wprowadzane do obrotu .w Qboer cgraine zmavarnynk s ymd
obserwowal duUNzgktywes$lycfundkapitajgowych, Tco mc

w pozyskiwaniu nowych projekt-w, a takUOe spgwodo

o]
Ryzyko zwi Nzane z utratN czogowych konsultaE‘ht-w
Podst awowN wartoSci N f i r myychdwysokodvgkwadifjikowpngch t z%sp-g
konsultant -w. Zaprzestanie wsp:-Qgpracy z Emiﬁ.ente

Jedno
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specjalist-w Emitenta spowodowal koniecznoS$§
gatywnie wpgynNi na wypi ke i ocaasowy Ewidlkszani e
noSci lub/ i spowodowal pogorszenie efektywnoSci
Czynnikiem ograniczaj Ncym powyUsze j est
dzaj Ncej, pegni Nce jwirodwhoycezte Sknd res u lutnaret -

Emitent stosuje takUe motywacyjny system wynagr o
woSci zwifdkszenia ich wynagrodze® w przypadku
finansowego.

Ryzyko skali dziagani a

Szybki rozw- j Emitenta powoduje koniecznoSi

mi ago wpgyw na zwinkszenie sin

ni ku finansowego Emitenta. Z drugie]j strony,
acji braku odpowiedniej iloSci pracownik:-w,
Emitenta i grozil op-¥niadnizamij il wh oriekpowo dzeni a
Ryzyko zmian i niestabilnoSci regulacji prawnych
Nie moUna wykluczyli, Ue w przyszgoSci zmiany

dziagalnoSli gospodarczN wpgynN
t agjoweW szczeg-lnoSci nie moUna

kowym, kt-re wpgynN negatywnie na

Ue przepisy podat kowe mogN byl

moUe spowodowal nieprzewidziany wzrost

Ryzyko utraty statusu Autoryzowanego Doradcy
Swiadczenie przez Sp-gkn usgug

GPW o wpisaniu Sp-gki na Listh

cie, z czym wi NUe sifd analogiczne j ak
WSKAZANI E | STOTNYGWA S POT®TNP CYCH
SIN PRZED St DEM, ORGANEM WGAS$SCI WYM DLA POSTN-
POWANI A ARBI TRAt OWEGO LUB ORGANEM ADMI NI -
STRACJI PUBLI CZNEJ, DOTYCZt CYCH ZOBOWI + ZAG6
ORAZ WI ERZYTELNOSCI EMI TENTA LUB JEGO JED-
NOSTKI ZALEt NEJ, ZE WSKAZANI EM PRZEDMI OTU PO-
STNPOWANI A, WART O$ T SPORRIZBADWII O
WSZCZNCI A POSTNPOWANI A, STRON WSZCZNTEGO PO-
STNPOWANI A ORAZ STANOWI SKA EMI TENTA
Nie toczy sifn przed sNdem, organem wgdaSciwym dl
admini straciji publicznej posti epawdreill modaet y Eanld e

jednostki od nbydgywby ail ®tUnteje &lta remi t ent a.

INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TO-
WARACH LUB USGUGACH WRAZ Z | CH OKRESLENIEM

WARTOSCI OWYM | |l LOSCI OWYM ORAZ UDZI AGEM PO-
SZCZEGELNYCH PRODWKREW, | -USGUG
t ELI St I-BCBONECH GRUP W SPRZEDAtY EMI -

TENTA OGEGEM, A TAKtE ZMI ANACH W TYM ZAKRESI
W DANYM ROKU OBROTOWYM.

koszt -

negatywni e
wykluczyl,
netto
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operacyjn
przej Sciowego zmniejszenia przychodnw,Uewy ®o kiye

na

Ue

ni e petagiccyg zyj ne

E

obci NUe E

Autoryzowanego
Papi &WarwoSciowych S.A. w Warszawie real i
Aut oryzowanych
W przypadkach okreSlonych w ZagNczniku
to jest w sz c adkugistoinego Sacuszenia reguladi prawnych Alternatywnego
Systemu Obrotu, Organizator ASO moUe
Doradcy lub skreSlil Autoryzowanego
zyko, Ue =zme&ksteds svaanrkicg it moUe istotnie
finansowN oraz perspektywy rozwoj u.
Sp-gka przykgada szczeg-InN uwagh
nego Doradcy byga pr owa drzeogual azcgjoadmii ,e w otbyormvi nN ziudj zN\
przez system szkole@® oraz bieUNcej
Emitent posiada takUe <aatysk AuhoRQ@zowadheyoBDBrw

5
zawi esil
Doradchnh

wpgynNi
dziagal no¢

kontroli.
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INCS. A. jest sp-gkN doradczN, specjalizuj NcN sin
biorstw. INCS.A.jest ak Ue sp-gkN dominuj NcN Grupy Kapitagow
doradcze inwestycyjne

DziagalnoSi doradcza:
Podst awowe usgugi Swiadczone dla przedsifibiorstw
wadzenia akcji do zorganizowanego obrotppae r ami  wart oSci owymi , w zakr

przede wszystkim:
- doradztwo w procesie wprowadzania akcji na rynek regulowany oraz doradztwo w zakresie funk-

cjonowania sp-gki na rynku regul owanym,

-pegnienie funkcji aut oryzowd prezgGatalyBtol8 8Acy na ry
uchwagN ZarzNdu GPW z dnia 20 lipca 2007 r. nr
nych Doradc-w rynku NewConnect, natomiast uchwag

r. nr 511/2009 Aesbbayzwwiangrech MDarlaidst v Catal yst .

GPW
Doradztwo w procesie wprowadzania akcji na rynek
A sporzNdzenie wyceny sp-Jki oraz rekomendacij.i

A dostosowanie syt waymjoig - -pw awmeju spe-giukiowhmego,
two w zakresie przeksztagcenia formy prawnej

A opracowanie regug polityki informacyjnej sp-
nych,

A sporzNdzenie prospektu emisyjnego, zgodnego
Europejskiej 809/2004,

A przygotowanie transakcji i strategia wejScia

A przygotowanie projekt-w uchwagdg WZA zwi Nzanyc!t
akcji do obrotu na rynku regulowanym oraz del

A uczestnicpwwamw woprnasied Komi sjN Nadzoru Finan
twierdzenia Prospektu,

A uczestnictwo w posthipowaniu przed KDPW S.A.
jestracji akcji w depozycie,

A uczestnictwo w promocj i of e rtywyepmyskiwamiec znej sopr
i nwestor - w,

A uczestnictwo w postfipowaniu przed ZarzNdem Gi

A doradztwo w zakresie obowi Nzk-w informacyjny
gulowanym.

INCS. A. byg doradcN w z awpmowadzena akejifde obtotu paurymkui ¢ zny c h
regul owanym dla nastfipuj Ncych podmiot - w:

Nazwa Rok emisiji

PC Guard S.A. 2005 (IPO)
PC Guard S.A. 2007 (SPO)
Prima Moda S.A. 2007 (IPO)
Pozbud T&R S.A. 2008 (IPO)

I NC S.A. w roku 2018 donadceychy procesie wpjowadzaniy akdji pad - w  z
rynek regulowany

NEWCONNECT

Pegnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy n rynk

A doradztwo w procedurzer zek szt agcenia formy prawnej (np.
powi edzialnoSci N, czy sp-gki jawnej) w p- gk

A doradztwo w procesie emisji prywatnej lub przygotowanie Memorandum Informacyj-
nego na potrzeby emisji publicznej,

A sporzNdzeni emdntu Infarmazyinege, zgodnie @ wymogami regulaminu
alternatywnego systemu obrotu,

Jednostkowy Raport Reczny 8 rok 801
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A przygotowanie sp-gki do wymog-w stawianych sj
nect,

A rejestracja akcji w Krajowym Depozycie Papie

A uczestnict wou w rpzoesdt AZpaorwzakhdie m GPW w zakresi e v
obrotu,

A wsp-gdziaganie ze sp-gkN w wypegnianiu obowi l

A bieUNce doradzanie sp-§gce w zakresie dotyczN
nansowych w alternatywnym systemie obrotu.

Nadzi e@® pr zekaCSanA.a jreaspto rAtuut olrNy zowanym DoradcN na
wanych na rynku NewConnect:

Nazwa Rok debiutu na NewConnect
Verbicom S.A. 2008
Gwarant Agencja Ochrony S.A. 2010
Remedis S.A. 2010
Modern ConmerceS.A. 2016
PL GroupS.A. 2011
Eurosystem S.A. 201%
MedApp S.A. 201%F
BrowarC z a r rSkA: w 2012
Edison S.A. 2012
2Intellect S.A. 2014
DOOK S.A. 2017
GOVENA LIGHTING S.A. 2017
EKOPARK S.A. 2018
PASSUS S.A. 2018

* wprowadzenie przez inrgodmiot

Emitent byd Autoryzowanym DoradcN dla nastihpuj Nc
Connect:

Nazwa Rok debiutu na NewConnect

Telestrada S.A. 2007

Divicom S.A. 2007

Mera S.A. 2007

Polman S.A. 2008

Maxipizza S.A. 2008

GPPI S.A. 2008

Inbook S.A. 2008

Blue Tax Group S.A. 2008 =

Fast Finance S.A. 2008 ﬁ
o

Ruch Chorz-w S.A. 2008 p
N

Artefe S.A. 2009 §
(8]

CUBE.ITG S.A. 2009 Dc:’

E-Kiosk S.A. 2009 g
©

East Pictures S.A. 2009 D>f‘

Rovita S.A. 2010 %
X
7]
o
[
°
@
9
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CWPE S.A.

Lauren Peso Polska

Site S.A.

Smoke Shop S.A.

Venture Incubator S.A.

IPO DoradztwdK a pi t &8 o we
IPO S.A.

Teliani Valley Polska S.A.

Alkal S.A.

Makora KHS S.A.

Bioerg S.A.

DASE Financial Group S.A.
Global Trade S.A.

D&D S.A.

Europejski Fundusz Energii S.A.
Fabryka Formy S.A.

Jurajski Dom Brokerski S.A.

Klon S.A.

Surfland Systemy Komputerowe S.A.

Silva Capital Group S.A.
Star Fitness S.A.

Polski Fundusz Hipoteczny S.A.
TERRA S.A.

Sunex S.A.

Luxima S.A.

Your Image S.A.
Socializer S.A.

United S.A.

ExaMobile S.A.
MobimediaSolution S.A.
CDE S.A.

Efix DM S.A.
INVESTEKO S.A.

Mega SonicS.A.

Vakomtek S.A.

* wprowadzenie przez inny podmiot

I NC S. A. w roku 2018

S pr z Enhiteriay

CATALYST

INC

2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2011
2011
2011
2011
2011
2011
2011
2011
2011
2011
2011
2011
201%
201k
201k
201k
2012
2012
2012
2012
2012
2013
2013
2014
2014

2014

u z Husokyzo\jaregoDdragly naynku gb-e g n
ligaciNewConnect przychodpPLNv avycswik®@Bcon& 1500 %
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Jako Autoryzowany Doradca rynkibligacji CATALYST INC S.A. przygotowuje kompleksowo
emisje obligacji komunalnych oraz korporacyjnych.

W zakresieemisjiob | i gacj i, doradztwo obejmuje w szczeg:|Ir
A przeprowadzenie analizy moUliwoSci obligaciji
A przygotowanie odpowiednich uchwag,

A przypt owanie dokumentacji ofertowej zwi Nzanej
A wyszukanie nabywcy obligacji,
A przygotowanie Dokumentu Informacyjnego lub raportu o emitencie (w wypadku autory-

zacji),

A doradztwo w zakresie rejestracji obligacji w KDPW,

A doradztwo wprocedurze przed GPW,

A doradztwo w zakresie realizacji obowi Nzk-w i

A pomoc w kontaktach z organami nadzoru rynku,
kresie dotyczNcym funkcjonowania jego instru

INCSAA,nadzi e® przekazania raportu doradzag nastnpuj

Nazwa Rok debiutu na Catalyst Uwagi
Gmi na PZodgrc-zjy n 2009 autoryzacja
Miasto Radlin 2009 rynek reg.
Miasto Tczew 2009 autoryzacja
Gmina K-rnik 2009 autoryzacja
GminaMiejska Turek 2009 autoryzacja
Mi asto ZNbki 2009 autoryzacja
Miasto Tczew 2010 ASO

Mi asto ZamoSI 2010 ASO
MiastoWo d z i Sl§.a w 2010 ASO
Gmi na PZodgrc-zjy n 2010 ASO
Miasto Brzesko 2010 ASO
MERA S.A. 2011 ASO
REMEDIS S.A. 20107 2013 autoryzacja
KLON S.A. 2013 ASO
POZBUD T&R S.A. 2015 ASO

I NC S. A. w rokwprzgr®oni ev u zfungdi AuipryzowareggbDot e ni a
radgy narynku obligacji CATALYST.

Rynek AeRO
I NC S.A. jest Autoryzowanym DoradcN na rynku AeR

tem obrotu przy giegdzie BVB w Bukareszcie
Zakres zada®&® Autoryzowanego Doradcy AeRO jegst an

radcy na rynktAeRO.

nect. x
Y4
o
I NC S.A., na apioe@®upr wpkawadiza gr do obrotu nm AeR
S. A. z siedzibN w Poznaniu i sp-gkhn Bittne;t SA
c
N
INC S.A. wroku 2018 nieuzys§ przychod-w z tytugu pegnieréia f u
S}
Q.
]
@

Obejmowam e akcji :lub udziag- -w

>
Emitent nie prowadzi dziIﬁr@iatlmmté,ciddmavcézsajylﬂgémpe-jg
nym do sektora magych i Srednich przedsifibijor st
o

Jedn
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Nabycie akcji | ub zasddyy 2w kwymwerasjjoi coz S ci wyna
tytugu prac doradczych zwi \Naadryywxdh zdwdragwavd akrcij d
nastipowago najcziSciej po cenie nominal nej b Nd¥

W zwi NizskkuawN z dni a z®idnie mstawycodundigrdcitinwestycymych oraz

niekt-rych innych ustaw, wdraUaj Ncej do pol skieg
rzNdzaj Ncych alternatywnymi funduszami inwestyc
2014/ 91/ UE zmien0@a9Ne®jWHBywekpryawi e koordynacj i

wykonawczych i administracyjnych odnoszNcych sin

nia w zbywalne papiery wartoSciowe (UCITS) w zak
grodze @& ordayzr eskatnykwcaj iUCI TS V), w ramach grupy kapi
stag nowy podmiot I NC Private Equity S.A., kt-ry
Il nwestycyjnych; dodat kowo Carpathia Cap)ital S. A.
wni osek o wpis do r zjdeisztarn. 64 ustsvy z dnia 31 marcarRGlerzoa Ue
zmi anie ustawy o funduszach i nwgmsdbtamjwne ch i ni e
sp Kj inwestycyjnej mdk by prowadzona przez spgina dotydiczasowych zasadach do dnia

wydania decyzji ostatecznej w sprawi®lbnego wniosku

I NFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLNDNI ENI EM
PODZI AGU NA RYNKI KRAJOWE | ZAGRANI CZNE, ORAZ
| NFORMACJE O tRE&EDGACH ZAOPATRZENIA W MATE-
RI AGY DO PRODUKCJI US®UGIOWARYOKRE -

SLENIEM UZALE¢t NI

ENIA OD JEDNEGO LUB WI NCEJ OD-

Bl ORCEW | DOSTAWCEC W, A W PRZYPADKU GDY
UDZI AG JEDNEGO ODBI ORCY LUB DOSTAWCY OSIt GA

CO NAJMNI EJ 10%

PRZYCHODCEW ZE SPRZEDAtY OGC-

GE M- NAZWY (FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY,
JEGO UDZI AG W SPRAPASIRZEXIUORAZ
JEGO FORMALNE POWIt ZANI A Z EMITENTEM

SEKTOR MSP W POLSCE
Emitent Jdesadzaj §&N pekimooaomagych i Srednich pr

Za mage przedsiAbiorstwa uznagsi Ngaij N er,ockztny eo bzr

sprzedaUy towar-w, wyrob-w i usdug oraz z operac
toSci w zgotych 10 mln euro, lub kt-rych suma a
obrotowego nie przekr cczlyd anlrn- veruawa r tSa Sainive zpg azte
trudniajN od 50 do 249 os-b, ich roczny obr -t ni
43 mln euro (w Polsce mikro, magego i Sredniego

swobodzi e gospidardzel 4 dnimSlipca 2004 roku).

SpoSr-d wszystkich przedsifnbiorstw z sektora MSF
kawszN grupin stanowi N firmy wysoko dochodowe i i

ewolucyjnego lur ewol ucyjnego dal szego rozwoju. Ten proc!
przedsinbiorstw z sektora MSP. Emitent inwestuje
Sciciele i ZiadazidhEmientdxos ibaidall i dost atrec&eniN wi edz
kt -re pozwol N w przyszgoSci =zarzNdzal duUo wiifks

Liczba aktywnych MSP w Polsce w latach 2062017

Miliony

0 T T T T T T T T ]
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Jednostkowy Raport Roczny za rok 801

(o2}
»



Sgabe
Trudn

Wy s o k

strony

Investments
& Consulting

INC

tr-dgo: PARP, Raport o stanie sekt200rla7 noargayzc hGUS , S rDezdi nai geah
pr z ed s inefinansowgch wlatach 20132016 oraz 2009 2013 i 2017

Mage i Srednie przedsinbiorstwa sN bardzo waUnN
one niemal 50% Produktu Krajowego Brutto i zapew

Istota znaczeniapredsi nbi orstw z sektora MSP dla strategii

ss osowania sifh do wymog-w rynkowych. Aby poprawil
wiajN na innowacyjnoSi, wprowadzaj Nc nowe produl
dziagania MSP mogN byl bardziej ryzykowne, jedna
szN ni U przecifntna stoph zwrotu. Il nnowacyj ne MS|
zewnfAtrznym, przez co przedsi nbi drasjtuwa ntwe sdiyeryg i-
nego. Emitent jest Swiadomy szans i zagroUe@E j ak
firmy z sektora MSP. W tabeli poni Uej zaprezent
Emi tenta, sgabych i silaM$h stron przedsi fAbiorst
Silne strony

0Si w dostfipie do zewn#Brak obci NUenia bezwgadem biu

ie obci NUenia podat kowe

Konkurencja ze strong u Uy ¢ h

Sgabo

Br ak

rozwinift a

moUl i woSci

f

[o]

SzybkoSi podej mowani a iché eygajl i
decyzyjna
irm ElastycznoSi w dostosowaniu s
specjalizacStage poszukiwanie innowacyjn
siNanifcia Wincej bod¥fc-w do innowacyjno
9 d u chyfirm

Gatwiejsze motywowanie pracow

Najsilniejszym motorem rozwoju przedsinbiorstw z
cyjnoSci. W magych i Srednich przedsifibiorstwac
przeUyci &onkuaencyjngm rgnkuo

Naj powaUniejszN barierN rozwoju MSP jest bariera
tycznie wszystkich krajach, zar-wno tych o dobrz
zdomi nowanych przez uBSitnapsbwakowypoZeawhatnanpod
Sci gospodarczej w szerszym zakresie, sfinansowa
nie szybszego wzrostu sp-gek. Dotyczy to nie tyl

Dla MSP o duUwmjpgot @anwj aslze zregz | noSci dla sp-gek
nowoczesne technologi e, optymalnym rodzajem fin:
snych poprzez wej Scie kapitagowe zainteresowanyc

RYNEK PUBLICZNY DLA MSP

Rozw- j i znaczenie rynku kapitagowego, w tym ryn
MSP zostagd zauwaUony w opublikowanej w kwietniu
Strategidi rozwoju rynku kapitagoweg,0 vwgltndrae jWar ¢

zapisano misjn paGtwa na rynku kapitagowym. Zgo
stwa na rynku kapitagowym w Polsce jest stworzen
i bezpiecznego mechani zmu ko krajevwe isyestycjeidsimamz AdnoSci
sowanie krajowych przedsifAbiorstw, w tym zwgaszc

o

x
Zgodnie z przyjfAtN strategi N stopniowo zwi nkszan
krajowej, ze szczeg-Ilnym uwz @lrredmii erhi @mzreadzsgi/iﬁﬂzbz'a)
cjalnie dla MSP, warszawska Giegda Papier-\h‘>‘ War t
tywny rynek w Polscé NewConnect . Przeznaczony jest ongdla
rozpoczynaj Ncych dzizagdlrery&iu, klatpint e guqgt radbebSwjyh o r
cjadg i w ten spos-b rozwijal sifi oraz dogNE&zyl o
tywa ta spegnia oczekiwania inwestor - -w i prozedsi

wanych oraz kapitalizaaj ws zy st ki ch sp-gek notowanych w ®amac
NewConnect. Stworzony w 2007 r. przez Gieg']dgﬁ Pap
okresie kilku |l at stag sin jednym z najwihgszycl
Emitentf est jednym z lider-w wSr.d Autoryzowan%ch D

Jedno
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Liczba sp-gek oraz kapitalizacja [mln] rynku NewConnect
12 000 500
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4000 A L 150
2000 - - 100
F 50
0 - r 0
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Y LAGEE AT | O 2101 D85 0Is OS] 621

tr-dgo: www. newconnect . pl

Rozw- j publicznego segmentu rynku papier-w udzi
pierwsdgekh zspsektora MSP wpgywa na rosnNce zaint
nich przedsinbiorc-w pozyskiwaniem funduszy na r

r-w wartoSciowych, kt-re bygyby przedmiotem obro
Emitent uznaje rynek nwe st ycj i kapitagowych w sp-gki z sek
wiczny zar-wno ze wzglndu na oczekiwane wysoki e
r-wnieO ze wzglidadu na iloSli podmiot-w chcNcych p

SEKTOR M$P W RUMUNI I

Sektor Magych i $rednich Przedsifnbiorstw w Rumun
cesjhn w ROOVDAch W E®S ejnych doSwiadczyg kr-tkiego
2012 r., niemniej w roku 2013 krejy k azag naj wyUsze wska¥ni ki wzrost
Mimo tego wedgug szacunk-w Komisji Europej skiej d
cze poziomu sprzed kryzysu. W latach 22019 z a k § a d avzrostlicgbg zatrudnieniao

1,6%, wraz zestworzeniem ok90tys. nowych miejscprady g § - wni e w mi kro i magyc

biorstwach)

Liczba przedsinbiorstw sektora SMEs w Rumuni i

600 000
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500 000 245594 107 a1 424149 434 615 449 044 445 537
400 000
300 000
200 000
100 000
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o

x

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 5

tr-dgo: Eur o sowekomisj E@wapeiskiej z raportu 20EBA Fact Sheet Romania ‘,P,

>

c

We d s c unk - w Ko niejzawartych k& wpracqwanju 208BA Fact Sheet Roma- N
nia na koniec 2017 r . twsRunmmagyc hf uink%rjmdﬂoiw@rﬁopmz

stosunku do 464 tys. na koniec 2016 r. (wzrost 863,9Najgorszym rokiem w prezentawej *g
historii okazag sifn rok 2011 z 407 tys. dzi%gajN
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I NFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZt CYCH

DLA DZI AGALNOS CI
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SpoSr-d pyawi pr4&8sinbiorstw dzi agajbrstyach w Rumu
stanowi gy a¥s99,7%o(4&st wynikiem zbliUonym do ¢
szNcej 99,8%. Zater MEMPi en iRaimuns é kmvp npo s gowpokad, 2
cooznacza65% og- du zatrudnr-olryicMEr esiikeUninEaropejskieje

gdzi e w sekt orizceh Margzyecdhs iifn bSthoeodgnt Wupzacovpenbénygch.

ski sektor M$P zdominowany jest przez mage i Sre
firm jest znacznie mni eBuropejskiejgakan @ g ovS Riu mud 8 ji 4 % np 10z
sinbiorst®%wwWBbec 93,1

DuUe przedsi Abi or stiwa,e]jz gtrrawcdmina kN ong - DB 6aj niolwiw cgzyb
pzedsifbiorstwhiwgayswukinémagdyr 8#yj2Ncych. Dla Unii
kszt agtkoleje gapozomié 0,2% i 336

Warto zwri-cille uwaeg s tEuragejskiejza 2018BAFacs $heet Rumunia
wypadaminimalniep oni Uej Sredniej europejskiej, jednak je
przedsi fnbi or czwySzcwa n iNem wdIfsk skzryamj u j est poprawa w
innowacyjnoSci

RYNEK KAPI TAGOWY W RUMUNI I

Hi storia BVB (rum. Bursa de Valori Bucurexti) si
prowadzi dziagal noSi odwal@®a® 5 ak o Dpn g foiktuy Q0DSh & pmi
przeksztagcona zostagda w sp-gkn akcyjnN, tak by

przez siebie rynku regulowanym. Gg-wnym przedmio
kiem finansowym. BVB jestmj wi fkszym operatorem giegdowym w Ru
gi edgdN w r egi omejii WschbdniejoNa koniécr2@ld Kapitalizacja rynku prze-

kracaga 30,6 mld EWRyi thneonttu-jwNec akcje 87

W 2015 roku ZarzNd gi eyjzdjyn wo Buutkvaorrezsezncii ue rpyondkj uN gd |d

nich przedsinbiorstw, dla kt-rego wzorem byg dz
zostag uruchomi ony w @rutkyum zia djeebsi zuct2@Zs pdjoj ekhoaEcaa n2 Ce
kapitalizac])9®imnEDRWa rstidigjndidgmak zwr -cil uwaghf, Ue
powyUszej l'iczby to nowe podmioty, pozostage zmi

systemu RASDAQ, kt-ry nie ci eBakpnicreku #018kai nt er es o
pitalizacjasp ek not owanych na rynku AeRO osi Ngnfiga poz
wzrost wzgl ndem ©dukudhongpeoip nyrkie AeRO IBI@ 8.A. jest jednym z

l'ider-w wSr.-d Autoryzowanych Doradc-w. Sp-gka wp
podmi ot - w, w tym Cairppiaetrhwsaz eCgaop i ztaaglr aSn.iAc.znego emi t e
szem inwestuj Ncym w Rumuni i i i nnytpewkzejaj ach CEI
sp-gki z sektora informatycznego @ AdNaovwe jRujmudcrdec z

Liczba sp-gek oraz kapitalizacja [mld EUR] BVB
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199920002001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 20102011 20122013 2014 20152016 2017 2018

mmmm Kapitalizacja ( EU®Rssmbldi;c zobSa proatwoayanych sp- §

EMI TENTA, W TYM ZNANYCH EMI -
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TENTOWI UMOWACH ZAWARTYCH
NARIUSZAMI ( WSPELNI KAMI ) ,
NI A, WSPE&EGPRACY

P OMI
UMOWACH UBEZPI
LUB KOOPERACIJI

Nie istniejN znaczN

nariuszami.

umowy

I NFORMACJE O POWI
LUB KAPI TAGOWYCH
TAMIORAZ OKRESLENIE JEGO GGEWNYCH |
KRAJOWYCH | ZAGRANI CZNYCH,
PAPI EREW WARTOSCI OWYCH, I NSTRUMENTCEW F
SOWYCH, WARTOS ClI NI EMATERI ALNYCH |
ORAZ NI ERUCHOMOSCI , W TYM | NWESTYCJI
GOWYCH DOKONANYCH POZA JEGO GRUPt

t ZANI ACH ORGANI
EMI TENTA Z | NNYMI

ce

I N

KA
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NDZY AKCJO-
ECZE-

dla dziagalnoSci Emi

ZACYJNYCH
P ODMI
NWESTYCJI
W SZCZEGCLNOSCI

O-

AN -

PRAWNYCH

PI TA-

JEDNOSTEK

POWI t+ ZANYCH, ORAZ OPI'S METOD I CH FI NANSOWANI A
Emitent posiada nastfipuj Nce sp-gki zaleUne:
S Liczba akcji Udzi a Udzi a
Nazwai siedziba ; ) <
/'udzi a wkapitale w ggo:
Carpathia Capital S.A. 1.053708 25,07 % 3947 %
PoznaG&E
INC Private Equity ASI S.A. 950.000 95.0 % 95.0 %
PoznaG&E
Dom Maklerski INC S.A.
0, 0,
PoznaCE 499 1000 % 1000 %
INC Rating Sp. z 0.0. 17630 750% 750%
Pozna@&E
INVESTcon FUNDSp. z o.0. o 0
PoznaGE 600 1000 % 1000 %
INC East&West Sp. z 0.0. 47 940% 940%
PoznaC&E
* § Nc Larpathia Capital SAipodmi ot em zal eUnym

** g N c ANCiEast&West Sp. z 0.b.podmiotem vB4%

zal eUOnym

Emitent pé50hdadziakdlewSp. sp-dce. i &l asedzi bN w P
929% udziag w ggosach. Sp-gka zaprzestaga swojej
stycja zostaga zakwalifikowana jako kr-tkotermin
czona do Grupy Kapitagowej

Emi tent po<6523a6akcywni sg- gki Remedis S.A. (notow
nect), dajNcych 32,94% ggos-w naiNAAwceldchcje te z
inwestycyjnych. Emitent nie ma wppiywwuu nrea dZa razjfad

oraz Radi NadzorisazN

sp-ogki

Remedi s

Emi t e n tvlatach BOL® 2018trzyletnieobligaciep o d mi ot u INCaRatmdBp.eg o

0. 0. Kwot a

0 B.§34000pIdNhoprocderitovania abligacji wynosi 9,50% w stosunku

rocznymObl i gacj e te mogN byl zamienione na udziagy.
INC SAA.posiadaud zi agy i akcje dajNce co najmniej 20% o
poni Uszych sp-gkach niepublicznych a
x
4
Sp-gka Cena nabycia % kapi % ggos e
(PLN) G
Akcel erator $wb.nf 3 250,00 65,00% 65,00% >
N
GdyEska Grupa Fi. 25 000,00 24,12% 24,55% é
INC CEE Romania 46 476,50 25,00% 25,00% é
]
Masala Squad TV Sp. z 0.0. 100 000,00 50,98% 50,98% D;
=
e
v
1)
o
c
e
)
L

~
o
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INFORMACJE O TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ

EMI TENTA LUB JEDNEGEEDKN AQEt Nt Z POD-

Ml OT AMI POWI + ZANY MI NA | NNYCH WARUNKACH NI ¢t
RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMA-

CJ AMI OKRESLAJt CYMI CHARAKTER TYCH TRANSAK-
CJl-OBOWI+ ZEK UZNAJE SIN ZA SPEGNIONY PRZEZ
WSKAZANIE MIEJSCA ZAMIESZCZENIA INFORMACJI W

SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Emitent oraz podmioty od niego zaleUne nie zawie
innych warunkach ni U rynkowe.

| NFORMACJE O ZYEBI|WYBQWIEDZIANYCH
W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZ}t -

CYCH KREDYTcEW | POt YCZEK, Z PODANIEM CO NAJ-
MNI EJ I CH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOS$SCI STOPY PRO-
CENTOWEJ, WALUTY | TERMI NU WYMAGALNOSCI

Emitentw roku2018ni e zaci Ngag kredytnivei mpafywyphwi gdki a
um-w dotyczNcych . kredyt -w i poUyczek

INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBRO-

TOWYM POt YCZKACH, W TYM UDZI ELONYCH PODMI O-

TOM POWIt ZANYM EMI TENTA, Z PODANIEM CO NAJ-
MNI EJ I CH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOS$SCI STOPY PRO-
CENTOWEJ, WALUTYITERMI NU WYMAGALNOSCI

Emitentw roku 2018nieu d z ipeol Usydc z e k

INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DA-

NYM ROKU OBROTOWYM PORNCZENI ACH | GWARAN -
CJACH, W TYM UDZI ELONYCH PODMI OTOM POWIt ZA-
NYM EMITENTA

Emitent nie udzi ell@&pgdo rwi crzoek@® io bgrwoatroawnycnj i220 Emi t ent
obrotowym2@8p or ncze & i gwarancj i .

W PRZYPADKU EMI SJI PAPI ERECW WARTOSCI OWYCH W
OKRESI E OBJNTY M-GPSRVIIRORENSTANIA

PRZEZ EMI TENTA WPGYWEW Z EMI SJI DO CHwWI LI SPO-
RZt DZENI A SPRAWOZDANOX CA DZI AGAL

Emi tent w okr es hieprzepioyad teisp pragpp @rt evmwar t oSci owych

OBJASNI ENIE REtNIC POMI NDZY WYNI KAMI FI NANSO-
WYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZE-

S§NI EJ PUBLI KOWANY MI PROGNOZAMI WY NI KEW NA
DANY ROK

Emitent ni®zapwubdk&kwwaly danych f i na@ls208vdoc h
31.12.2018.

OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNI ENIEM, ZARZ}IDZANI A
ZASOBAMI FI NANSOWYMI, Z UWZGLNDNI ENIEM ZDOL -
NOSCIl WYWI}tZYWANIA SIN Z ZACI+tGNINTYCH ZOBO-
WIt ZA6, ORAZ OEWRENIUAENYCHEZAGRO-

tE6 | DZI AGA6, JAKIE EMITENT PODJtG LUB ZAMIERZA
PODJtL W CELU PRZECIWDZI AGANI A TYM ZAGROt E-
NIOM

Jednostkowy Raport Roczny za rok 8@1
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Na dzi e@r3.1.A2Rh®wWi Nzani a KEmi kent alhgwdoms ieg@yni nowe
przy st anio2o0mlanl ezl oiSciinwe st yg7aml knr -ztgk  tze rcmiergow ySar
pieninUne w kagleEmlin re@s).r.A.dmMua klnichONco wywi Nzuj e
tych zobowi Nza® wzglindem kontrahent - -w, jak i obc

Nie wysthnpuj N UOadne zagroUenia w zakresie zdolno
tych zobowi Nza .

Emitent wolne Srodki pieninUne lokuje na |okatac
zakupu innych instrementkrwitfkowanpsowkahywkapitagu
waniu moUliwie bezpiecznego charakteru tych inst
REALI ZACJI ZAMI ERZEG I NWE -

W TYM | NWESTYCJI KAPI TAGOWYCH, w
DO

UZNZ GL NDN I

Fl

KW

WI ELKOS CI POSI ADANYCH $ROD-

ENI EM MOt LI WYCH ZMI AN w
NANSOWANI A TEJ DZI AGALNOSCI

Emitent nie posiada wi NONcych zobowi Nza® i nwesty
mencie koniecznoSci korzystania z zewniAtrznych ¥

NI HE TZ/DPORYES MAJ Yt -

CYCH WPGYW NA WYNIK Z DzZI AGALNOSCI ZA ROK OB-
OKRESLENIEM STOPNIA WPGYWU TYCH

ROTOWY, z

CZYNNI KEW LUB NIETYPOWYCH ZDARZES6 NA OSI} -

GNI NTY WYNI K
Wpgdyw na wynik 2z 18miiyadnaa sntoiiSpcuij Necae rcozky n2n0i ki :
Podstawowy wpgyw na wyni ki finansowe miaga dziag
noSci aktualizacja wyceny sp-§gek notowanych na r
nect . Poziom notowa® giegdowych miagVrekpgyw na w
2018 strata z aktwualizacji inwestycji wyniosga
fela sp-gek notowanych na rynku regul owanym GPW
PLN, strata na aktualizagniopogat8eBatgp.- gBRkNNni R®:
599 tys. PLN dotyczy aktualizacji wartoSci sp-gk
Wroku20Bnast Npi gychod moes tsppr zedalUy u9pgued diofmidarzytcwm
sektoraMSPWz r o st pr zy cdhaollly: wu szdeu gs pdrozreadczych w roku 20
przede wszystkim realizacj N projekt-w doradczych
dla kt-rych Emitent pegni funkcjn . Autoryzowanego

CHARAKTERYSTYKA ZEWNNTRZNYCH I WEWNNTRZ -

NYCH CZYNNIKEW | STOTNYCH DLA ROZWOJU PRZED-

SI NBlI ORSTWA EMI TENTA

Czynnikiem zewniAtrznym, niezal eUnym od Emitenta
Sp-gki, j est koniunktura na rynhkaillb&pi tzd gFcweydEn.na
usgugi doradcze w zakresie wprowadzania nowych

NewConnectjakiina wycenh sp-gek portfelowych juU notowa
dezinwestycjiChar akt erystyka dzi a®al mk®qie Bmmietkeantra chowq
wet jeUel:i Emitent nie posiada istotnego udziadgu
tagach w spos-b przewaUaj Ncy wpgywal na wyrg k z
Sp-gka bndzie kont ynuomzkig’lmku,rtoq'thaj(res'reﬂorddt\n/aych@zasov
na rynku kapitagowym o

Celem Emitenta jest kontynuowanie procesu wWprowa
obrotuiwprowadzeniewrolfu29ki|kusp- gc:zk na rytuheAeRCNewConne'cté

Emi tent nawi Nzuj ewytnaik Uep -wiskpa ndip,r azcafimize rnzoa j Nc §imi  z ¢
NewConnect (lub rynku podstawowym) a t ak Ue rynku. AeRO w Buk%c:’reszc

Emitent nawi Nzuje takUOe wsp-gpracih ze sp-gkami |

Sp-gki jest utrzzvﬁ?mamiief\up@zy(zjoiwahyder@oradcé:sw na
oraz Catalyst, co bhndzie miago r-wnieO swoge pr
ni iOnych za obsgugn sp-gek. ]

Jednostk
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ZMI ANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ} DZA-
NI A PRZEDSI NBI ORSTWEM EMI TENTA | JEGO GRUPH
KAPI T AGOwt

W dniu 13 czerwca 201 8-NowekMiastsSi Wida R BgzramiupWly PoznaE
Wydziad Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego
Al ternatywna Sp-gka I nwestycyjina S.A., w kt- -rej

Poza powyUszym, nie wystNpigy zmiany w zakresie

WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MINDZY EMI TENTEM A
OSOBAMI ZARZt DZAJt CYMI , PRZEWI DUJt CE REKOM-
PENSATN W PRZYPADKU I CH REZYGNACIJI LuB ZWOL-
NIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WA NEJ

PRZYCZYNY LUB GDY I CH ODWOGANIE LUB ZWOLNI E-
NI E NASTNPUJE Z POWODU POGICZENIA EMITENTA
PRZEZ PRZEJNCI E

Na mocy uchwagy Rady Nadzorczej z dnia 17 pa¥dzi
w przypadku odwo§ynorag®nm z2wEp dyowdagwmkipsica | ub teU br

powogania na nowN kadencjn, czgonkowi ZarzNdu pr
obliczonej w nastinpuj Ncy spos- b:

Odprawa uzaleUniona jest od okresu sprawowania f
INCS. A., (w bieUNcej i wszystkich poprzednich kad
liczby |l at (wgNczajNc w to lata niepegdne) pegnie
miesifncy (w przypadku Pr ezesgy czharczzNgdounk -1 v bZ a3r znN de
Wynagrodzenie za 6/3 miesiNce bridzie liczone, | a
leOne, w tym z premiami i Swiadczeniami dodatko
sp-gek z gruEy. Kapil tudgaoweEhdNCkN par t wno z tytugu p
funkcji czgonka ZarzNdu, jak i z tytugu Swiadcze

mi esinczne wynagrodzenie za ostatnie 36 miesinfcy
dla pozostagyduB. czdonk-w Zar zN

Do wartoSci wynagrodzenia dolicza sifn wartoSi ak
cyjnego, wedgug ceny nabycia, o ile wydanie akc]j
60 miesincy przed dni em apawg.t ni eni a przesganki d
Odprawa wypgacona bndzie w terminie do 14 dni 0C
rzNdu z przyczyn wskazanych powyUej. Obowi Nzek w
nia lub nieistnienia stosunSp-gcecyumnkczgonawagml

uruchomi ony program motywacyjny (przez co nal eUy
nuj Ncy na podstawie obowi Nzuj Ncej uchwagdgy WZA,

akcji, choliby nie bygyiyiseczgonmkowarznakiNdydpni yn
dodat kowa odprawa z tytugu rekompensaty braku ud
wacyjnego. Dodatkowa odprawa z tego tytugu bndzi
Liczba akcji moUl i wych do wydati prwceamawh pdaip
czgonka zarzNdu w ostatniej wydanej transzy proc
nie bygy wydawane, przyjmuje sin 30%) * cena akc

gramie motywacyjnym * mnoUmkekawyaogiNNay 1w mr pyg
czgonk-w ZarzNdu 0, 5.

Odprawa nie przysguguje w przypadku dobrowol nej
przez niego zgody na kandydowanie na kolejnN kad
rezygnacja lub niewytde ni e zgody na kandydowanie spowodowan
dziaganiem Sp-.gki lub jej organ- w

WARTOSL WYNAGRODZEG, NAGR¢E¢D LUB KORZYSCI , w
TYM WYNI KAJt CYCH z PROGRAMEW MOTYWACYJ-

NYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE EMI-

TENTA, W SZCZEGC¢LNBDEAOBLIGACAARMHY C

Z PRAWEM Pl ERWSZEOSSTWA, ZAMI ENNYCH, WARRAN -
TACH SUBSKRYPCYJNYCH, W PI ENIt+ DZU, NATURZE LUB
JAKI EJKOLWI EK | NNEJ FORMI E, WYPGACONYCH, NALE®t -
NYCH LUB POTENCJALNIE NALEt NYCH, ODRNBNI E DLA
KAt DEJ Z OS¢B ZARZt DZAJt CYCH, NADZORUJt CYCH

Jednostkowy Raport Roczny za rok 801
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ALBO CZGORRGBWNEW ADMI NI STRUJt CYCH EMI -

TENTA W PRZEDSI NBI ORSTWI E EMI TENTA, BEZ
WZGLNDU NA TO, CZY ODPOWI EDNI O BYGY ONE ZALI -
CZANE W KOSZTY, CZY WYNIKAGY Z PODZI AGU ZYSKU,
A W PRZYPADKU GDY EMITENTEM JEST JEDNOSTKA DO-

MI NUJ}t CA, ZNACZ}I CY | NWESTOR, WSPELNI K JED-
NOSTKI ABRIEEE NEJ LUB ODPOWI EDNI O JED-
NOSTKA BND} CA STRON! WSPELNEGO USTALENI A
UMOWNEGO W ROZUMI ENIU OBOWI}t ZUJ} CYCH EMI -
TENTA PRZEPI SEW O RAODDIIEMEWOS C I

FORMACJE O WARTOSCI WYNAGRODZEGS | NAGRE D
OTRZYMANYCH Z TYTUGU PEGNI ENI' A FUNKCJI WE WGA-
DZACH JEDNOSEK PODPORZt DKOWANYCH; JEtELI OD-

POWI EDNI E | NFORMACJE ZOSTAGY PRZEDSTAWI ONE W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM - OBOWI + ZEK UZNAJE

SIN ZA SPEGNI ONY POPRZEZ WSKAZANIE MIEJSCA | CH
ZAMIESZCZENIA W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Wynagrodzenie wypgacane(€zgdoatkpymhZarzNdu Emitent

Nazwi sko i i mihn Wynagrodzenie
Pawegdg $I1 i wi EBski 121 987,08
Sebastian Huczek 24 196,73
Sebastian Bogusgawski 137 139,09
Piotr BiagowNs 12 975,00

Wynagrodzenie wypgdacane CzapalkeDbmBgklerskNNCu Emi t ent
SA(w zgdotych):

Nazwi sko i imin Wynagrodzenie
Pawegdg $1 i wi GBski