
 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

JEDNOSTKOWY RAPORT ROCZNY 

ZA ROK 2018  
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PISMO PREZESA ZARZłDU 
 

SZANOWNI AKCJONARIUSZE 
 

W roku 2018 wynik finansowy INC S.A. na poziomie jednostkowym wyni·sğ -5.236 tys. PLN. DecydujŃcy wpğyw na 

wyniki Sp·ğki miağa wycena posiadanych akcji sp·ğek notowanych w obrocie zorganizowanym na rynku NewConnect i 

rynku regulowanym. Strata z aktualizacji tych aktyw·w za 2018 r. wyniosğa 5.457 tys. PLN. 

 

INC S.A. funkcjonuje jednak jako sp·ğka-matka grupy kapitağowej, w skğad kt·rej wchodzŃ inne sp·ğki, z kt·rych najistot-

niejsze sŃ Carpathia Capital S.A. i Dom Maklerski S.A. Specyfika dziağalnoŜci Grupy INC powoduje, Ũe dziağalnoŜĺ INC 

powinna byĺ rozpatrywana z punktu widzenia dziağalnoŜci cağej Grupy. NaleŨy zwr·ciĺ uwagň, Ũe strata z aktualizacji 

obciŃŨa wynik jednostki dominujŃcej, to jest INC S.A. i dotyczy w szczeg·lnoŜci starego portfela obejmowanego w prze-

szğoŜci jako element wynagrodzenia za usğugi doradcze. Przypominamy, Ũe w zwiŃzku ze zmianŃ przepis·w (implementa-

cjŃ dyrektywy ZAFI), w chwili obecnej dziağalnoŜĺ inwestycyjnŃ w Grupie prowadzi Carpathia Capital S.A. Ta sp·ğka, 

bňdŃca sp·ğkŃ zaleŨnŃ od INC S.A., w roku 2018 zanotowağa zysk netto na poziomi 378 tys. PLN, a takŨe wypğaciğa oraz 

zadeklarowağa wypğatň dywidendy za 2017 i 2018 r. w wysokoŜci powyŨej 3% swoich kapitağ·w wğasnych. 

 

Carpathia Capital S.A. zğoŨyğa (w terminie przed 4 czerwca 2017 r.) wniosek o wpis do rejestru ASI, co oznacza Ũe zgodnie 

z art. 54 ustawy z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i niekt·rych innych ustaw dzia-

ğalnoŜĺ alternatywnej sp·ğki inwestycyjnej moŨe byĺ prowadzona przez sp·ğkň na dotychczasowych zasadach do dnia wy-

dania decyzji ostatecznej w sprawie zğoŨonego wniosku. Postňpowanie w sprawie wpisu trwa i powinno zakoŒczyĺ siň w 

pierwszym p·ğroczu 2019 r. Docelowo, Carpathia Capital powinna byĺ w 2019 r. notowana ï opr·cz rynku AeRO ï takŨe 

na rynku NewConnect, co zwiŃzane jest z realizowany przeorientowaniem strategii na sp·ğki polskie.  

 

W zakresie dziağalnoŜci doradczej, gğ·wnym segmentem dziağalnoŜci Grupy INC sŃ mağe i Ŝrednie sp·ğki, docelowo noto-

wane na rynku NewConnect. Rok 2018 nie byğ udany dla rynku NewConnect ï w cağym 2018 r. na rynku zadebiutowağo 

tylko 15 sp·ğek, z czego 2 zostağy wprowadzone przez INC S.A. Sp·ğka planowağa wprowadzenie wiňkszej liczby pod-

miot·w, jednak z uwagi na przedğuŨajŃce siň procesy przeksztağceniowe klient·w w sŃdach, ostatecznie na rynku zadebiu-

towağy tylko sp·ğki Passus S.A. i Ekopark S.A. Spowodowağo to istotnie mniejsze niŨ zakğadane przychody z dziağalnoŜci 

doradczej.  Na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszego raportu INC S.A. (wraz z Domem Maklerskim) obsğuguje 4 podmioty, kt·re 

sŃ w trakcie lub przededniu emisji akcji i zmierzajŃ na rynek NewConnect. Ostateczne powodzenie projekt·w uzaleŨnione 

jest w szczeg·lnoŜci od moŨliwoŜci pozyskania kapitağu przez te sp·ğki ï a to zaleŨy w duŨej mierze od koniunktury na 

rynkach kapitağowych.  

 

Nie moŨna nie wspomnieĺ, Ũe ï pomimo wysokiego wzrostu gospodarczego ï rok 2018 na rynkach gieğdowych w Polsce 

byğ niekorzystny i zakoŒczyğ siň spadkiem indeks·w zar·wno na gğ·wnym rynku (WIG20 odnotowağ w 2018 r. spadek o 

7,5 %, natomiast indeksy Ŝrednich i mniejszych sp·ğek spadğy odpowiednio o 19,4% i 27,6%), jak i na NewConnect (spadek 

o 28 %). Tak duŨe spadki na rynkach miağy swoje odzwierciedlenie w aktualizacji wartoŜci inwestycji i w tym kontekŜcie 

pozytywny wynik Carpathia Capital zasğuguje na zauwaŨenie. 

 

W zakresie pozyskiwania kapitağu przez sp·ğki, w roku 2018 weszğa w Ũycie istotna z punktu widzenia Grupy INC zmiana, 

polegajŃca na wprowadzeniu nowelizacjŃ ustawy o ofercie publicznej (a wynikajŃcŃ z nowego rozporzŃdzenia Parlamentu 

Europejskiego i Rady UE w sprawie prospektu z 2017 r.) podwyŨszonego progu uproszczonych emisji bezprospektowych 

na poziomie 1 mln euro.  

 

Nowe regulacje umoŨliwiajŃ przyjaŦniejszŃ dla inwestor·w formuğň ofert publicznych, w tym moŨliwŃ do prowadzenia za 

poŜrednictwem platform o charakterze crowdinvestingowym/crowdfundingowym. 

INC i Dom Maklerski INC w 2018 r. prowadziğy prace nad takŃ platformŃ, zakoŒczone jej uruchomieniem w marcu 2019 

r. Na platformie crowdconnect.pl prezentowane sŃ oferty publiczne sp·ğek obsğugiwanych przez Grupň INC. Platforma 

ofert publicznych crowdconnect.pl jest pierwszŃ platformŃ o charakterze crowdinvestingowym prowadzonŃ przez dom 

maklerski w Polsce, a zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej (co potwierdza stanowisko UKNF z kwietnia 219 

r.) oferowane instrument·w finansowych wymaga zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci maklerskiej. 

Rozpoczňcie dziağania w segmencie fintechowym wymaga dalszej intensywnej pracy, a takŨe ponoszenia nakğad·w na 

rozw·j i promocjň nowego produktu i nie oznacza automatycznie odniesienia sukcesu. JednakŨe crowdfunding udzia-

ğowy/crowdinvesting uzyskuje coraz wiňkszŃ popularnoŜĺ na Ŝwiecie, w zwiŃzku z czym uruchomienie takiej platformy 

przez Dom Maklerski INC daje moŨliwoŜĺ wpisania siň w dominujŃcy trend na rynku i stwarza szanse na uzyskanie istot-

nych przychod·w w przyszğoŜci. 
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Rok 2018 dla polskiego rynku kapitağowego byğ trudny r·wnieŨ ze wzglňdu na liczne afery, kt·re na nim lub w zwiŃzku z 

nim wybuchağy. Wiele podmiot·w ï w tym stanowiŃcych kiedyŜ bezpoŜredniŃ konkurencjň ï utraciğo licencje lub zostağo 

wpisanych na listň ostrzeŨeŒ publicznych. Bezpieczna polityka Grupy INC oznacza takŨe dbanie o bezpieczeŒstwo inwe-

stor·w, nabywajŃcych wprowadzane do obrotu instrumenty finansowe, a takŨe o dziağanie zgodnie z obowiŃzujŃcymi re-

gulacjami.  

Grupa INC przykğada wysokŃ wagň do posiadania stosownych licencji i zezwoleŒ (posiadajŃc w szczeg·lnoŜci  zezwolenie 

na prowadzenie dziağalnoŜci maklerskiej, wpisu do rejestru zarzŃdzajŃcych ASI czy rejestru agencji ratingowych), potrafiŃc 

dostosowaĺ siň do rosnŃcych wymog·w formalnych. Staramy siň dziağaĺ zgodnie z najwyŨszymi standardami, dbajŃc o 

bezpieczeŒstwo zar·wno naszych akcjonariuszy, jak i inwestor·w nabywajŃcych instrumenty finansowe oferowane za po-

Ŝrednictwem Grupy.  

 

W imieniu ZarzŃdu INC S.A. dziňkujň wszystkim Pracownikom i czğonkom Rady Nadzorczej za wy-

siğek wğoŨony w jej dziağanie, ich zaangaŨowanie oraz entuzjazm w tworzeniu i rozwoju stabilnej 

sp·ğki gieğdowej, a takŨe Akcjonariuszom za zaufanie, jakim obdarzajŃ Sp·ğkň. 

 

 

PAWEĞ śLIWIőSKI 

PREZES ZARZłDU 
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WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJłCE PODSTAWOWE POZYCJE ROCZNEGO SPRAWOZ-

DANIA FINANSOWEGO (RčWNIEŧ PRZELICZONE NA EURO) 

 

   w tys. zğ  w tys. EUR 

rok 2018 

okres 

od 2018-01-01 

do 2018-12-31 

rok 2017 

okres 

od 2017-01-01 

do 2017-12-31 

rok 2018 

okres 

od 2018-01-01 

do 2018-12-31 

rok 2017 

okres 

od 2017-01-01 

do 2017-12-31 

Przychody ze sprzedaŨy og·ğem 3 708 4 302 869 1 013 

Przychody ze sprzedaŨy usğug  i towar·w 615 497 144 117 

Zysk (strata) na sprzedaŨy usğug  i towar·w 387 290 91 68 

Zysk (strata) na dziağalnoŜci operacyjnej -4 943 -4 411 -1 158 -1 039 

Zysk (strata) netto -5 236 -3 667 -1 227 -864 

Przepğywy pieniňŨne netto  

z dziağalnoŜci operacyjnej 

-857 -811 -201 -191 

Przepğywy pieniňŨne netto  

z dziağalnoŜci inwestycyjnej, w tym: 

869 142 204 33 

wpğywy ze zbycia  

papier·w wartoŜciowych 

1 878 2 149 440 506 

wydatki na zakup  

papier·w wartoŜciowych 

952 2 405 223 567 

Przepğywy pieniňŨne netto  

z dziağalnoŜci finansowej 

-32 -102 -7 -24 

Zmiana netto stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych -20 -771 -5 -182 

Aktywa razem 15 780 20 095 3 670 4 818 

ZobowiŃzania 1 482 597 345 143 

Rezerwy 61 20 14 5 

Kapitağ (fundusz) akcyjny 16 686 16 686 3 880 4 001 

Kapitağ wğasny 14 220 19 458 3 307 4 665 

Liczba akcji 8 343 099 8 343 099 8 343 099 8 343 099 

Zysk (strata) na jednŃ akcjň (zğ/EUR) -0,63 -0,44 -0,15 -0,10 

Zysk (strata) rozwodniona na jednŃ akcjň 

(zğ/EUR) 

-0,63 -0,44 -0,15 -0,10 

WartoŜĺ ksiňgowa na jednŃ akcjň (zğ/EUR) 1,70 2,33 0,40 0,56 

Zadeklarowana lub wypğacona dywidenda na 

jednŃ akcjň (zğ/EUR) 

0,00 0,00 0,00 0,00 

* Na przychody ze sprzedaŨy og·ğem skğadajŃ siň przychody ze sprzedaŨy usğug i towar·w, pozostağe przychody operacyjne, przychody z 

odsetek oraz przychody ze sprzedaŨy akcji i udziağ·w 
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE 
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SPRAWOZDANIE Z WYNIKčW DZIAĞALNOśCI 

 

dziağalnoŜĺ kontynuowana Noty 01.01.2018 

31.12.2018 

01.01.2017 

31.12.2017 

Przychody ze sprzedaŨy usğug  i towar·w 1 , 2 615 497 

     - od jednostek powiŃzanych   0 0 

Koszty sprzedanych produkt·w, towar·w i materiağ·w 3 228 207 

     - jednostkom powiŃzanym   0 0 

Koszty sprzedaŨy 3 0 0 

Zysk (strata) na sprzedaŨy   387 290 

Pozostağe przychody operacyjne 4 167 140 

Pozostağe koszty operacyjne 5 191 95 

Zyski (straty) z inwestycji 6 -3 198 -2 899 

 - zysk z wprowadzenia akcji sp·ğek do obrotu   0 192 

 - wynik na sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych   1 876 505 

 - odsetki i dywidendy   378 121 

 - aktualizacja portfela inwestycyjnego   -5 457 -3 717 

 - pozostağe   5 0 

Koszty og·lnego zarzŃdu 3 2 108 1 847 

Zysk (strata) na dziağalnoŜci operacyjnej   -4 943 -4 411 

Koszty finansowe netto 7 11 41 

     - dla jednostek powiŃzanych   0 0 

Udziağ w zysku jednostek stowarzyszonych   0 0 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem   -4 954 -4 452 

  

Podatek dochodowy 8 282 -785 

Zysk (strata) netto okresu obrotowego 9 -5 236 -3 667 
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SPRAWOZDANIE Z CAĞKOWITYCH DOCHODčW 
 

  01.01.2018 

31.12.2018 

01.01.2017 

31.12.2017 

Zysk (strata) netto okresu obrotowego -5 236 -3 667 

  

Inne cağkowite dochody  z tytuğu: 0 0 

- aktyw·w finansowych dostňpnych do sprzedaŨy 0 0 

  

ĞŃczne cağkowite dochody -5 236 -3 667 
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ï AKTYWA  
 

  Noty 31.12.2018 31.12.2017 

A. Aktywa trwağe   7 684 8 027 

WartoŜci niematerialne i prawne 10 248 47 

 - w tym wartoŜĺ firmy   0 0 

Rzeczowe aktywa trwağe 11 114 177 

Dğugoterminowe aktywa finansowe 12 4 699 4 978 

Aktywa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego 13 2 577 2 779 

NaleŨnoŜci dğugoterminowe 14 46 46 

 - od jednostek powiŃzanych   0 0 

 - od pozostağych jednostek   46 46 

Pozostağe aktywa dğugoterminowe 
 

0 0 

B. Aktywa obrotowe   8 096 12 068 

Zapasy   0 0 

NaleŨnoŜci od jednostek powiŃzanych 15 3 0 

NaleŨnoŜci od pozostağych jednostek 15 287 562 

 - w tym naleŨnoŜci z tytuğu CIT   0 0 

Aktywa finansowe w jednostkach powiŃzanych 16 280 363 

Aktywa finansowe w pozostağych jednostkach 16 7 331 10 927 

środki pieniňŨne i inne aktywa pieniňŨne 16 165 190 

Pozostağe aktywa kr·tkoterminowe 17 30 26 

Aktywa razem   15 780 20 095 
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ï PASYWA 
 

  Noty 31.12.2018 31.12.2017 

A. Kapitağ wğasny   14 220 19 458 

Kapitağ podstawowy 18 16 686 16 686 

Akcje wğasne (wielkoŜĺ ujemna)   -932 -932 

Kapitağ zapasowy 19 1 702 4 371 

Kapitağ z aktualizacji wyceny  
 

0 0 

Pozostağe kapitağy rezerwowe 20 2 000 3 000 

Zysk (strata) z lat ubiegğych   0 0 

Zysk (strata) netto   -5 236 -3 667 

B. Rezerwy 21 61 20 

Rezerwa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego   61 20 

Pozostağe rezerwy   0 0 

C. ZobowiŃzania dğugoterminowe 22 78 103 

Kredyty bankowe i poŨyczki   0 0 

ZobowiŃzania z tytuğu leasingu finansowego   78 103 

D. ZobowiŃzania kr·tkoterminowe 23 1 404 494 

Kredyty bankowe i poŨyczki   0 0 

ZobowiŃzania handlowe   116 111 

ZobowiŃzania z tytuğu podatk·w, ceğ, ubezpieczeŒ i innych ŜwiadczeŒ   42 9 

 - w tym zobowiŃzania z tytuğu CIT   38 0 

ZobowiŃzania z tytuğu wynagrodzeŒ   238 0 

ZobowiŃzania z tytuğu leasingu finansowego   31 31 

Inne zobowiŃzania   977 343 

E. Rozliczenia miňdzyokresowe 24 17 20 

Pasywa razem   15 780 20 095 
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WĞASNYM 
 

 

 

 

 

  Kapitağ  

podstawowy 

Akcje 

wğasne 

Kapitağ zapasowy Pozostağe 

kapitağy 

Zyski z lat 

ubiegğych 

Wynik 

bieŨŃcego 

okresu 

Kapitağ 

wğasny  

razem 
ze sprzedaŨy 

akcji  

powyŨej  

nominağu 

pozostağy 

Saldo na dzieŒ 01.01.2018 16 686 -932 - 4 371 3 000 -3 667 - 19 458 

Korekty wczeŜniejszych okres·w - - - -2 - - - -2 

Saldo na dzieŒ 01.01.2018 po zmianach 16 686 -932 - 4 369 3 000 -3 667 - 19 456 

Zmiany w kapitale wğasnym w okresie od 01.01.2018 do 31.12.2018  

Emisja akcji - - - - - - - - 

Realizacja programu skupu akcji wğasnych - - - 1 000 -1 000 - - - 

Przekazanie wyniku finansowego na kapitağ - - - -3 667 - 3 667 - - 

Cağkowite dochody za okres - - - - - - -5 236 -5 236 

  

Saldo na dzieŒ 31.12.2018 16 686 -932 - 1 702 2 000 - -5 236 14 220 
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  Kapitağ  

podstawowy 

Akcje 

wğasne 

Kapitağ zapasowy Pozostağe  

kapitağy 

Zyski z lat 

ubiegğych 

Wynik 

bieŨŃcego 

okresu 

Kapitağ 

wğasny  

razem 
ze sprzedaŨy 

akcji  

powyŨej  

nominağu 

pozostağy 

Saldo na dzieŒ 01.01.2017 16 686 -932 578 6 043 3 000 -2 250 - 23 125 

Korekty wczeŜniejszych okres·w - - - - - - - - 

Saldo na dzieŒ 01.01.2017 po zmianach 16 686 -932 578 6 043 3 000 -2 250 - 23 125 

Zmiany w kapitale wğasnym w okresie od 01.01.2017 do 31.12.2017               

Emisja akcji - - - - - - - - 

Realizacja programu skupu akcji wğasnych - - - - - - - - 

Przekazanie wyniku finansowego na kapitağ - - -578 -1 672 - 2 250 - - 

Cağkowite dochody za okres - - - - - - -3 667 -3 667 

  

Saldo na dzieŒ 31.12.2017 16 686 -932 - 4 371 3 000 - -3 667 19 458 
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPĞYWU śRODKčW PIENIŇŧNYCH 
 

 

  01.01.2018 

31.12.2018 

01.01.2017 

31.12.2017 

A. PRZEPĞYWY śRODKčW PIENIŇŧNYCH Z DZIAĞALNOśCI OPERACYJNEJ 

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 954 -4 452 

II. Korekty razem  3 325 3 562 

III. Zmiany w kapitale obrotowym  772 79 

IV. Zapğacony podatek dochodowy 0 0 

V. Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci operacyjnej -857 -811 

B. PRZEPĞYWY śRODKčW PIENIŇŧNYCH Z DZIAĞALNOśCI INWESTYCYJNEJ 

I. Wpğywy 2 074 2 812 

1. Wpğywy ze sprzedaŨy wartoŜci niematerialnych 0 0 

2. Wpğywy ze sprzedaŨy rzeczowych aktyw·w trwağych 0 1 

3. Wpğywy ze sprzedaŨy nieruchomoŜci inwestycyjnych 0 0 

4. Wpğywy netto ze sprzedaŨy jednostek zaleŨnych  0 0 

5. Otrzymane spğaty poŨyczek udzielonych 89 519 

6. Wpğywy ze sprzedaŨy pozostağych aktyw·w finansowych 1 878 2 149 

7. Wpğywy z obligacji 0 0 

8. Otrzymane odsetki 11 142 

9. Otrzymane dywidendy 96 1 

II. Wydatki  1 205 2 670 

1. Wydatki na nabycie wartoŜci niematerialnych 208 47 

2. Wydatki na nabycie rzeczowych aktyw·w trwağych 45 18 

3. Wydatki na nabycie nieruchomoŜci inwestycyjnych 0 0 

4. Wydatki netto na nabycie jednostek zaleŨnych 163 0 

5. PoŨyczki udzielone 0 200 

6. Wydatki na nabycie pozostağych aktyw·w finansowych 789 2 405 

III. Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci inwestycyjnej 869 142 

C. PRZEPĞYWY śRODKčW PIENIŇŧNYCH Z DZIAĞALNOśCI FINANSOWEJ  

I. Wpğywy 0 0 

1. Wpğywy netto z tytuğu emisji akcji 0 0 

2. Wpğywy z tytuğu zaciŃgniňcia kredyt·w i poŨyczek 0 0 

3. Wpğywy z tytuğu emisji dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 0 0 
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4. Inne wpğywy finansowe 0 0 

II. Wydatki  32 102 

1. Nabycie akcji wğasnych 0 0 

2. Wykup dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 0 0 

3. Spğaty kredyt·w i poŨyczek 0 0 

4. Spğata zobowiŃzaŒ z tytuğu leasingu finansowego 26 96 

5. Odsetki zapğacone 6 6 

6. Dywidendy wypğacone 0 0 

7. Inne wydatki finansowe 0 0 

III. Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci finansowej  -32 -102 

ZMIANA NETTO STANU śRODKčW PIENIŇŧNYCH -20 -771 

śRODKI PIENIŇŧNE NA POCZłTEK OKRESU 190 966 

 - zmiana stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu r·Ũnic kursowych 5 5 

śRODKI PIENIŇŧNE NA KONIEC OKRESU 165 190 
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1. Informacje o INC S.A. 

 

INC S.A. jest sp·ğkŃ doradczŃ, specjalizujŃcŃ siň w doradztwie na rzecz mağych i Ŝrednich przed-

siňbiorstw. 

INC S.A. jest takŨe sp·ğkŃ dominujŃcŃ Grupy Kapitağowej, w skğad kt·rej na dzieŒ przekazania 

raportu wchodzŃ sp·ğki CARPATHIA CAPITAL S.A.,INC Private Equity Alternatywna Sp·ğka 

Inwestycyjna S.A., Dom Maklerski INC S.A., INC Rating Sp. z o.o., INC East&West Sp. z o.o., 

INVESTcon Fund Sp. z o.o. 

 

Siedziba jednostki 

 

INC Sp·ğka Akcyjna 

ul. KrasiŒskiego 16 

60-830 PoznaŒ 

 

SŃd Rejestrowy 

 

SŃd Rejonowy PoznaŒ - Nowe Miasto i Wilda, Wydziağ VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru 

SŃdowego  

KRS nr 0000028098 

Sp·ğka zostağa zawiŃzana na czas nieokreŜlony. 

 

Regon: 630316445 

NIP: 778-10-24-498 

 

ZarzŃd Sp·ğki 

 

Na dzieŒ przekazania raportu ZarzŃd funkcjonuje w skğadzie: 

Paweğ śliwiŒski    ï Prezes ZarzŃdu 

Sebastian Huczek    ï Wiceprezes ZarzŃdu 

 

Rada Nadzorcza 

 

Na dzieŒ przekazania raportu Rada Nadzorcza funkcjonuje w skğadzie: 

Andrzej Gağganek   ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

Krzysztof Nowak   ï WiceprzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

Eliza Bogusğawska   ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Aleksandra Persona-śliwiŒska  ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Mariusz Sadğocha   ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Edward Kozicki   ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Ğukasz PuŜlecki   ï Czğonek Rady Nadzorczej  

 

Jednostka dominujŃca 

 

Sp·ğka INC S.A. jest jednostkŃ dominujŃcŃ najwyŨszego szczebla cağej Grupy Kapitağowej. 

 

2. Zasady prezentacji 

 

Podstawa sporzŃdzenia sprawozdania finansowego ï oŜwiadczenie o zgodnoŜci 

 

Sprawozdanie finansowe INC S.A., sporzŃdzone zostağo zgodnie z zasadami Miňdzynarodowych 

Standard·w SprawozdawczoŜci Finansowej (MSR/MSSF). Niniejsze sprawozdanie finansowe zo-

stağo sporzŃdzone zgodnie ze standardami rachunkowoŜci przyjňtymi do stosowania w UE, wyda-

nymi i obowiŃzujŃcymi na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszego sprawozdania finansowego. 

 

Sprawozdanie finansowe sporzŃdzono za okres od 01.01.2018 roku do 31.12.2018 roku. Prezen-

towane sŃ dane por·wnawcze za okres od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku. 

 

Sprawozdanie finansowe zostağo sporzŃdzone przy zağoŨeniu kontynuowania dziağalnoŜci gospo-

darczej przez INC S.A. w dajŃcej siň przewidzieĺ przyszğoŜci i nie istniejŃ okolicznoŜci wskazu-

jŃce na zagroŨenie kontynuowania dziağalnoŜci. 

 

3. Efekt zastosowania nowych standard·w rachunkowoŜci i zmian polityki rachunkowoŜci 
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Nowe i zmienione standardy i interpretacje obowiŃzujŃce w 2018 roku 

obejmujŃ: 

Data wejŜcia w Ũycie w 

Unii Europejskiej  

Data obowiŃzywania 

ustalona przez RMSR 

MSSF 9 ĂInstrumenty finansowe" 1 stycznia 2018 r. 1 stycznia 2018 r. 

MSSF 15 ĂPrzychody z um·w z klientami" 1 stycznia 2018 r. 1 stycznia 2018 r. 

ObjaŜnienie do MSSF 15 ĂPrzychody z um·w z klientami" 1 stycznia 2018 r. 1 stycznia 2018 r. 

Zmiana do MSSF 12 ĂPğatnoŜci oparte na akcjach" - klasyfikacja i wycena 

transakcji opartych na akcjach 

1 stycznia 2018 r. 1 stycznia 2018 r. 

Zmiana do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ĂInstrumenty finansowe" wraz z 

MSSF 4 ĂUmowy ubezpieczeniowe" 

1 stycznia 2018 r. 1 stycznia 2018 r. 

Roczny program poprawek 2014-2016:  
1 stycznia 2018 r. 

 
1 stycznia 2018 r. 

 - Zmiana do MSSF 1 ĂZastosowanie MSSF po raz pierwszy" - usuniňcie 

kr·tkoterminowych zwolnieŒ 

 - Zmiana do MSR 28 ĂInwestycje w jednostkach stowarzyszonych" - wy-

cena jednostek stowarzyszonych lub wsp·lnych przedsiňwziňĺ do wartoŜci go-
dziwej 

KIMSF 22 ĂTransakcje w walutach obcych oraz pğatnoŜci zaliczkowe" 1 stycznia 2018 r. 1 stycznia 2018 r. 

Zmiana do MSR 40 ĂNieruchomoŜci inwestycyjne" - reklasyfikacja nierucho-
moŜci inwestycyjnych  

1 stycznia 2018 r. 1 stycznia 2018 r. 

 

Skutki zmian wprowadzonych przez MSSF 9 i MSSF 15 na jednostkowe sprawozdanie finansowe 

zostağy opisane w nocie nr 2 i nocie nr 26. Wpğyw pozostağych zmian w MSSF na jednostkowe  

sprawozdanie finansowe jest nieistotny. 

 

 
Nowe i zmienione standardy i interpretacje, kt·re jeszcze nie obowiŃzujŃ 

w 2018 roku obejmujŃ: 

Data wejŜcia w Ũycie w 

Unii Europejskiej  

Data obowiŃzywania 

ustalona przez RMSR 

MSSF 14 ĂRegulacyjne rozliczenia miňdzyokresowe"  Nie przyjňty 1 stycznia 2016 r. 

Zmiana do MSSF 10 ĂSkonsolidowane sprawozdanie finansowe" i MSR 28 

ĂJednostki stowarzyszone i wsp·lne przedsiňwziňcia" dotyczŃce sprzedaŨy 
lub wniesienia aktyw·w 

Nie przyjňty 1 stycznia 2016 r. 

MSSF 16 ĂLeasing" 1 stycznia 2019 r. 1 stycznia 2019 r. 

Roczny program poprawek 2015-2017  
Nie przyjňty 

 
1 stycznia 2019 r. 

- Zmiany do MSSF 3 ĂPoğŃczenia przedsiňwziňĺ" - wycena udziağ·w we 

wsp·lnej dziağalnoŜci w momencie objňcia kontroli 

- Zmiany do MSSF 11 ĂWsp·lne ustalenie umowne" - brak wyceny we 

wsp·lnej dziağalnoŜci w momencie objňcia wsp·ğkontroli 

- Zmiana do MSR 12 ĂPodatek dochodowy" - ujňcie konsekwencji po-

datkowych z tytuğu wypğaty dywidendy 

- Zmiany do MSR 23 ĂKoszty finansowania zewnňtrznego" - kwalifika-

cja zobowiŃzaŒ zaciŃgniňtych specjalnie w celu pozyskania dostosowywa-

nego skğadnika aktyw·w 

KIMSF 23 ĂNiepewnoŜĺ zwiŃzana z ujňciem podatku dochodowego" 1 stycznia 2019 r. 1 stycznia 2019 r. 

Zmiany do MSSF 9 ĂInstrumenty finansowe" - prawo do wczeŜniejszej spğaty 
z negatywnym wynagrodzeniem 

1 stycznia 2019 r. 1 stycznia 2019 r. 

Zmiany do MSR 28 ĂInwestycje w jednostkach stowarzyszonych" - wycena 

inwestycji dğugoterminowych  

Nie przyjňty 1 stycznia 2019 r. 

Zmiany do MSR 19 Ăświadczenia pracownicze" -zmiany do programu okre-

Ŝlonych ŜwiadczeŒ 

Nie przyjňty 1 stycznia 2019 r. 

Zmiany w zakresie referencji do ZağoŨeŒ Koncepcyjnych w MSSF  Nie przyjňty 1 stycznia 2020 r. 

MSSF 17 ĂUmowy ubezpieczeniowe" Nie przyjňty 1 stycznia 2021 r. 
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Sp·ğka nie skorzystağa z moŨliwoŜci wczeŜniejszego zastosowania nowych standard·w i interpre-

tacji, kt·re zostağy juŨ opublikowane oraz zatwierdzone przez Uniň EuropejskŃ lub przewidziane 

sŃ do zatwierdzenia w najbliŨszej przyszğoŜci, a kt·re wejdŃ w Ũycie po dniu bilansowym 

 

4. Korekty sprawozdaŒ finansowych 

 

Nie byğo zastrzeŨeŒ w opiniach podmiot·w uprawnionych do badania sprawozdaŒ finansowych 

za okres, za kt·ry prezentowane jest sprawozdanie finansowe. Nie dokonywano korekt sprawoz-

daŒ finansowych za okres, za kt·ry prezentowane jest sprawozdanie finansowe. 

 

5. Waluta, w kt·rej sporzŃdzono sprawozdanie finansowe oraz wielkoŜĺ jednostek, kt·re za-

stosowano dla prezentacji kwot w sprawozdaniu finansowym. 

 

ZağŃczone sprawozdanie finansowe jest sporzŃdzone w zğotych polskich, kt·re sŃ walutŃ sprawoz-

dawczŃ i walutŃ funkcjonalnŃ Sp·ğki, a wszystkie kwoty w sprawozdaniu finansowym prezento-

wane sŃ w tysiŃcach zğotych. 

 

6. Zasady (polityka) rachunkowoŜci. 

 

WartoŜĺ firmy 

WartoŜĺ firmy w sprawozdaniu finansowym nie jest amortyzowana, podlega jednakŨe testom na 

utratň wartoŜci. 

WartoŜci niematerialne 

Wydatki na zakupione oprogramowanie komputerowe oraz inne wartoŜci niematerialne sŃ akty-

wowane i amortyzowane liniowo przez okres przewidywanej uŨytecznoŜci ekonomicznej.  

 

W przypadku utraty wartoŜci aktyw·w zaliczanych do wartoŜci niematerialnych dokonywany jest 

odpis aktualizujŃcy. WartoŜci niematerialne wykazuje siň na dzieŒ bilansowy wedğug ceny naby-

cia pomniejszonej o skumulowane umorzenie naliczone do dnia bilansowego oraz pomniejszone 

o ewentualne odpisy aktualizujŃce. 

 

Rzeczowe aktywa trwağe 

Do Ŝrodk·w trwağych zalicza siň te skğadniki majŃtku, kt·rych przewidywany okres wykorzysty-

wania jest dğuŨszy niŨ rok i kt·re sŃ przeznaczone na potrzeby dziağalnoŜci Sp·ğki lub przekazane 

do uŨytkowania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub innych um·w o podobnym 

charakterze. środki trwağe w leasingu zalicza siň do aktyw·w trwağych wtedy, gdy zasadniczo cağe 

ryzyko i korzyŜci z tytuğu posiadania skğadnika aktyw·w przeniesione zostanŃ na Sp·ğkň. 

środki trwağe sŃ wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia i umniejszone o umorzenie oraz 

o odpisy z tytuğu trwağej utraty wartoŜci. środki trwağe sŃ amortyzowane w okresie odpowiadajŃ-

cym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uŨytecznoŜci. środki trwağe o cenie nabycia do 3,5 

tys. zğ sŃ jednorazowo amortyzowane. WyjŃtkiem jest sprzňt komputerowy, amortyzowany w 

oparciu o szacowany okres ekonomicznej uŨytecznoŜci. 

Koszty finansowania zewnňtrznego bezpoŜrednio zwiŃzanego z nabyciem lub wytworzeniem 

skğadnik·w majŃtku wymagajŃcych dğuŨszego okresu, aby mogğy byĺ zdatne do uŨytkowania lub 

odsprzedaŨy kapitalizowane sŃ jako czňŜĺ kosztu nabycia dostosowywanego skğadnika aktyw·w 

aŨ do momentu oddania tych Ŝrodk·w trwağych do uŨytkowania.  

Amortyzacjň wylicza siň dla wszystkich Ŝrodk·w trwağych, z wyjŃtkiem grunt·w oraz Ŝrodk·w 

trwağych w budowie uŨywajŃc metody liniowej, przy zastosowaniu nastňpujŃcych rocznych sta-

wek amortyzacji: 

Á środki transportu  20%; 

Á Sprzňt komputerowy  30%; 

Á Pozostağe   od 18% do 100%. 

Aktywa trwağe przeznaczone do sprzedaŨy 

Aktywa trwağe (i grupy aktyw·w netto przeznaczonych do sprzedaŨy) zaklasyfikowane jako prze-

znaczone do zbycia wycenia siň po niŨszej z dw·ch wartoŜci: wartoŜci bilansowej lub wartoŜci 

godziwej pomniejszonych o koszty zwiŃzane ze sprzedaŨŃ. Sp·ğka klasyfikuje skğadnik aktyw·w 

(lub grupň) jako przeznaczony do sprzedaŨy, jeŜli jego wartoŜĺ bilansowa zostanie odzyskana 

przede wszystkim w drodze transakcji sprzedaŨy, a nie poprzez jego dalsze uŨytkowanie. 

Aktywa finansowe 

Aktywa finansowe ujmowane sŃ wedğug daty zawarcia transakcji. 

 

Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikowane sŃ do nastňpujŃcych katego-

rii:  
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Á aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,  

Á aktywa finansowe wyceniane w wartoŜci godziwej przez wynik finansowy, 

Á aktywa finansowe wyceniane w wartoŜci godziwej przez inne cağkowite dochody. 

Skğadnik aktyw·w finansowych zalicza siň do kategorii ĂAktyw·w finansowych wycenianych wg 

zamortyzowanego kosztu", jeŜli speğnione sŃ oba nastňpujŃce warunki:  

Á jest on utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, kt·rego celem jest utrzymywa-

nie aktyw·w finansowych dla uzyskiwania przepğyw·w pieniňŨnych wynikajŃcych z 

umowy,  

Á warunki umowy dotyczŃcej go powodujŃ powstawanie w okreŜlonych terminach prze-

pğyw·w pieniňŨnych, kt·re sŃ jedynie spğatŃ kwoty gğ·wnej i odsetek od kwoty gğ·w-

nej pozostağej do spğaty.  

Do kategorii ĂAktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztuò zalicza siň:  

Á Ŝrodki pieniňŨne i ich ekwiwalenty,  

Á naleŨnoŜci handlowe,  

Á inne naleŨnoŜci oraz  

Á inne aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (w tym m.in.: obliga-

cje korporacyjne). 

ĂAktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu", z wyğŃczeniem naleŨnoŜci handlo-

wych, kt·re nie majŃ istotnego komponentu finansowania oraz Ŝrodk·w pieniňŨnych sŃ poczŃt-

kowo ujmowane wedğug wartoŜci godziwej powiňkszonej o bezpoŜrednio dajŃce siň przyporzŃd-

kowaĺ koszty transakcyjne. Wycena w terminie p·Ŧniejszym odbywa siň wedğug zamortyzowa-

nego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o odpisy 

aktualizujŃce z tytuğu utraty wartoŜci.  

Odsetki od aktyw·w finansowych zaliczonych do kategorii ĂAktyw·w finansowych wycenianych 

wg zamortyzowanego kosztu", naliczane metodŃ efektywnej stopy procentowej, ujmowane sŃ w 

zysku lub stracie bieŨŃcego okresu w przychodach finansowych.  

 

NaleŨnoŜci sŃ wykazywane w kwocie wymaganej zapğaty pomniejszonej o odpisy aktualizujŃce. 

Odpisy aktualizujŃce naleŨnoŜci zwiňkszajŃ pozostağe koszty operacyjne. 

 

środki pieniňŨne wykazuje siň w wartoŜci nominalnej. środki pieniňŨne w walucie obcej przeli-

czane sŃ na dzieŒ bilansowy po kursie zamkniňcia z dnia bilansowego. 

 

Do kategorii ĂAktywa finansowe wyceniane wartoŜci godziwej przez wynik finansowyò zalicza 

siň udziağy i akcje nabywane lub obejmowane przez Sp·ğkň w ramach przygotowania do debiutu 

gieğdowego (akcje i udziağy sp·ğek portfelowych). Aktywa te sŃ przeznaczone do obrotu, zgodnie 

z przyjňtym modelem biznesowym, w kt·ry jednostka zarzŃdza aktywami finansowymi w celu 

realizowania przepğyw·w pieniňŨnych poprzez sprzedaŨ aktyw·w. 

 

Akcje i udziağy zakwalifikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartoŜci godziwej przez 

wynik finansowy wycenia siň na dzieŒ bilansowy wedğug wartoŜci godziwej, odnoszŃc skutki wy-

ceny na wynik finansowy. 

 

WartoŜĺ akcji i udziağ·w jest ustalana zgodnie z zasadami ĂUstalania wartoŜci godziwej aktyw·w 

finansowychò. 

 

Standardowe transakcji kupna lub sprzedaŨy akcji przeprowadzane poprzez rynki gieğdowe sŃ roz-

liczane przez Emitenta w dacie nabycia lub sprzedaŨy akcji. 

 

Przy sporzŃdzaniu jednostkowych sprawozdaŒ finansowych jednostka ujmuje inwestycje w jed-

nostkach zaleŨnych, wsp·lnych przedsiňwziňciach i jednostkach stowarzyszonych wedğug kosztu 

nabycia. 

 

Ustalenie wartoŜci godziwej aktyw·w finansowych 

Sp·ğka dokonuje klasyfikacji wyceny wartoŜci godziwej przy zastosowaniu hierarchii wartoŜci 

godziwej odzwierciedlajŃcej istotnoŜĺ poszczeg·lnych danych wejŜciowych wpğywajŃcych na 

wycenň. ObowiŃzujŃ nastňpujŃce poziomy hierarchii wartoŜci godziwej: 

Á ceny notowane (niekorygowane) na aktywnych rynkach dla identycznych aktyw·w 

bŃdŦ zobowiŃzaŒ (poziom 1),  

Á dane wejŜciowe inne niŨ notowania objňte zakresem poziomu 1 moŨliwe do stwierdze-

nia lub zaobserwowania dla skğadnika aktyw·w bŃdŦ zobowiŃzaŒ, bezpoŜrednio (tzn. 

w postaci cen) lub poŜrednio (tzn. na podstawie wyliczeŒ opartych na cenach) (poziom 

2),  
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Á dane wejŜciowe dla skğadnika aktyw·w bŃdŦ zobowiŃzaŒ nieoparte na moŨliwych do 

zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemoŨliwe do zaobserwowania) (po-

ziom 3). 

WartoŜĺ godziwa instrument·w kapitağowych notowanych na aktywnym rynku wyceniana jest w 

wartoŜci rynkowej; rynkiem aktywnym nazywamy taki rynek, gdzie przedmiotem obrotu sŃ pozy-

cje jednorodne, ceny sŃ publicznie ogğaszane, w dowolnym momencie moŨna na nim spotkaĺ ku-

pujŃcych i sprzedajŃcych. WartoŜĺ godziwŃ akcji ustala siň na podstawie notowaŒ gieğdowych 

(poziom 1). JeŨeli rynek na dany skğadnik aktyw·w finansowych oraz nienotowanych papier·w 

wartoŜciowych nie jest aktywny, Sp·ğka ustala wartoŜĺ godziwŃ stosujŃc techniki wyceny. Obej-

mujŃ one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych na normalnych zasadach rynkowych trans-

akcji, odwoğanie siň do innych instrument·w, kt·re sŃ w zasadzie identyczne (poziom 2), analizň 

zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych, w jak najwiňkszym stopniu wykorzystujŃc informa-

cje rynkowe, a w jak najmniejszym polegajŃc na informacjach pochodzŃcych od Sp·ğki (poziom 

3). 

 

Czynne rozliczenia miňdzyokresowe koszt·w 

Czynne rozliczenia miňdzyokresowe koszt·w dokonywane sŃ w odniesieniu do poniesionych 

koszt·w dotyczŃcych przyszğych okres·w sprawozdawczych, kt·re speğniajŃ definicje aktyw·w 

wedğug MSSF. Odpisy czynnych rozliczeŒ miňdzyokresowych koszt·w nastňpujŃ stosownie do 

upğywu czasu. Czas i spos·b rozliczania jest uzasadniony charakterem rozliczanych koszt·w. 

 

Kapitağy wğasne 

Kapitağy wğasne z wyjŃtkiem akcji wğasnych, wycenia siň co do zasady w ich wartoŜci nominalnej. 

Akcje wğasne wycenia siň w cenie nabycia. 

 

Rezerwy 

Rezerwň tworzy siň w·wczas, gdy:  

Á na jednostce gospodarczej ciŃŨy obecny obowiŃzek (prawny lub zwyczajowo oczeki-

wany) wynikajŃcy ze zdarzeŒ przeszğych, 

Á prawdopodobne jest, Ũe wypeğnienie obowiŃzku spowoduje koniecznoŜĺ wypğywu Ŝrod-

k·w zawierajŃcych w sobie korzyŜci ekonomiczne oraz 

Á moŨna dokonaĺ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiŃzku. 

JeŜli warunki powyŨsze nie sŃ speğnione, nie tworzy siň rezerwy. 

 

ZobowiŃzania 

ZobowiŃzania sŃ wykazywane w kwocie wymagajŃcej zapğaty. 

 

Bierne rozliczenia miňdzyokresowe 

Bierne rozliczenia miňdzyokresowe koszt·w dokonywane sŃ w wysokoŜci zobowiŃzaŒ przypada-

jŃcych na bieŨŃcy okres sprawozdawczy.  

 

Sp·ğka odstňpuje od szacowania biernych rozliczeŒ miňdzyokresowych koszt·w na Ŝwiadczenia 

pracownicze ze wzglňdu na niewielkŃ liczbň pracownik·w i udzielanie naleŨnych im ŜwiadczeŒ 

w danym okresie rozliczeniowym.  

 

Podatek dochodowy bieŨŃcy i odroczony 

ObowiŃzkowe obciŃŨenie wyniku finansowego skğadajŃ siň z podatku bieŨŃcego i podatku odro-

czonego. 

BieŨŃce obciŃŨenie podatkowe jest obliczane na podstawie dochodu podatkowego (podstawy opo-

datkowania) danego roku obrotowego. 

Podatek odroczony jest wyliczany metodŃ bilansowŃ w oparciu o wystňpujŃce r·Ũnice przejŜciowe 

miňdzy wykazanŃ w sprawozdaniu wartoŜciŃ aktyw·w i pasyw·w, a ich wartoŜciŃ podatkowŃ. 

W zawiŃzku z r·Ũnicami przejŜciowymi tworzy siň rezerwy i aktywa z tytuğu odroczonego podatku 

dochodowego. 

WartoŜĺ aktyw·w z tytuğu podatku odroczonego podlega analizie na kaŨdy dzieŒ bilansowy ma-

jŃcej na celu ustalenie, czy prognozowany przyszğy zysk podatkowy bňdzie wystarczajŃcy dla ich 

realizacji. W przeciwnym wypadku dokonuje siň odpisu. Aktywa i rezerwy z tytuğu podatku od-

roczonego kalkulowane sŃ w oparciu o stawki podatkowe, kt·re bňdŃ obowiŃzywaĺ w momencie, 

gdy pozycja aktyw·w zostanie zrealizowana lub zobowiŃzanie stanie siň wymagalne. Podatek od-

roczony jest ujmowany w rachunku zysk·w i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji 

ujňtych bezpoŜrednio w kapitale wğasnym, kiedy to podatek odroczony ujmowany jest r·wnieŨ w 

kapitale. 

 

Przychody 

Jednostka stosuje MSSF 15 do wszystkich um·w z klientami, z wyjŃtkiem: 
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a) um·w leasingowych objňtych zakresem MSR 16 ĂLeasingò;  

b) um·w ubezpieczeniowych objňtych zakresem MSSF 4 ĂUmowy ubezpieczenioweò;  

c) instrument·w finansowych i innych praw lub zobowiŃzaŒ umownych objňtych zakresem MSSF 

9 ĂInstrumenty finansoweò, MSSF 10 ĂSkonsolidowane sprawozdania finansoweò, MSSF 11 

ĂWsp·lne ustalenia umowneò, MSR 27 ĂJednostkowe sprawozdania finansoweò i MSR 28 ĂIn-

westycje w jednostkach stowarzyszonych i wsp·lnych przedsiňwziňciachò; oraz  

d) wymian niepieniňŨnych miňdzy jednostkami prowadzŃcymi taki sam rodzaj dziağalnoŜci majŃ-

cych na celu uğatwienie sprzedaŨy klientom lub potencjalnym klientom 

 

Przychody ze sprzedaŨy sŃ ujmowane w wysokoŜci ceny transakcyjnej w momencie przekazania 

przyrzeczonych w umowie usğug na rzecz klienta, kt·re ma miejsce wtedy, gdy klient uzyskuje 

kontrolň nad tymi skğadnikami. 

 

Sp·ğka stosuje zasady MSSF 15 w odniesieniu do pojedynczych um·w (lub zobowiŃzaŒ do wy-

konania Ŝwiadczenia). 

 

Wymogi identyfikacji umowy z klientem 

Umowa z klientem speğnia swojŃ definicjň, gdy zostanŃ┐ speğnione wszystkie nastňpujŃce kryteria:  

strony umowy zawarğy umowň i sŃ zobowiŃzane do wykonania swoich obowiŃzk·w;  

Sp·ğka jest w stanie zidentyfikowaĺ prawa kaŨdej ze stron dotyczŃce d·br lub usğug, kt·re majŃ 

zostaĺ przekazane;  

Sp·ğka jest w stanie zidentyfikowaĺ warunki pğatnoŜci za dobra lub usğugi, kt·re majŃ zostaĺ prze-

kazane; umowa ma treŜĺ ekonomicznŃ oraz jest prawdopodobne, Ũe Sp·ğka otrzyma wynagrodze-

nie, kt·re bňdzie jej przysğugiwağo w zamian za dobra lub usğugi, kt·re zostanŃ przekazane klien-

towi. 

 

Identyfikacja zobowiŃzaŒ do wykonania Ŝwiadczenia 

W momencie zawarcia umowy Sp·ğka dokonuje oceny d·br lub usğug przyrzeczonych w umowie 

z klientem i identyfikuje jako zobowiŃzanie do wykonania Ŝwiadczenia kaŨde przyrzeczenie do 

przekazania na rzecz klienta dobra lub usğugi, kt·re moŨna wyodrňbniĺ. 

 

OkreŜlenie ceny transakcyjnej 

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Sp·ğka uwzglňdnia warunki umowy oraz stosowane przez niŃ 

zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, kt·re ï zgodnie z 

oczekiwaniem Sp·ğki ï bňdzie jej przysğugiwaĺ w zamian za przekazanie przyrzeczonych d·br 

lub usğug na rzecz klienta. Wynagrodzenie okreŜlone w umowie z klientem moŨe obejmowaĺ 

kwoty stağe, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot. 

Do oszacowania wynagrodzenia zmiennego Sp·ğka zdecydowağa o zastosowaniu metody wartoŜci 

najbardziej prawdopodobnej dla kontrakt·w z jednym progiem wartoŜciowym oraz metody war-

toŜci oczekiwanej dla kontrakt·w, w kt·rych wystňpuje wiňcej prog·w wartoŜciowych, od kt·rych 

przyznawany jest klientowi rabat. 

 

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczeg·lnych zobowiŃzaŒ do wykonania Ŝwiadczenia 

Sp·ğka przypisuje cenň┐ transakcyjnŃ do kaŨdego zobowiŃzania do wykonania Ŝwiadczenia (lub do 

odrňbnego dobra lub odrňbnej usğugi) w kwocie, kt·ra odzwierciedla kwotň┐ wynagrodzenia, kt·re 

ï zgodnie z oczekiwaniem Sp·ğki ï przysğuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych d·br 

lub usğug klientowi. 

 

Ujňcie przychod·w w momencie speğniania zobowiŃzaŒ do wykonania Ŝwiadczenia 

Sp·ğka ujmuje przychody w momencie speğnienia (lub w trakcie speğniania) zobowiŃzania do wy-

konania Ŝwiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub usğugi (tj. skğadnika akty-

w·w) klientowi (klient uzyskuje kontrolň nad tym skğadnikiem aktyw·w). Przychody ujmowane 

sŃ jako kwoty r·wne cenie transakcyjnej, kt·ra zostağa przypisana do danego zobowiŃzania do 

wykonania Ŝwiadczenia. 

 

Sp·ğka przenosi kontrolň nad dobrem lub usğugŃ w miarň upğywu czasu i tym samym speğnia zo-

bowiŃzanie do wykonania Ŝwiadczenia oraz ujmuje przychody w miarň upğywu czasu, jeŜli speğ-

niony jest jeden z nastňpujŃcych warunk·w: 

- klient jednoczeŜnie otrzymuje i czerpie korzyŜci pğynŃce ze Ŝwiadczenia w miarň┐ jego wykony-

wania; 

- w wyniku wykonania Ŝwiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony skğadnik aktyw·w, a kontrolň 

nad tym skğadnikiem aktyw·w ï w miarň┐ jego powstawania lub ulepszania ï sprawuje klient; 

- w wyniku wykonania Ŝwiadczenia nie powstaje skğadnik o alternatywnym zastosowaniu dla 

Sp·ğki, a Sp·ğce przysğuguje egzekwowalne prawo do zapğaty za dotychczas wykonane Ŝwiadcze-

nie. 
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Za koszty uznaje siň uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzyŜci eko-

nomicznych, o wiarygodnie okreŜlonej wartoŜci, w formie zmniejszenia wartoŜci aktyw·w albo 

zwiňkszenia zobowiŃzaŒ i rezerw, kt·re doprowadzŃ do zmniejszenia kapitağu wğasnego lub 

zwiňkszenia jego niedoboru w inny spos·b niŨ wycofania Ŝrodk·w przez udziağowc·w lub wğa-

Ŝcicieli. 

 

Przychody z inwestycji sŃ to naleŨne przychody z operacji finansowych. W Sp·ğce do przychod·w 

z inwestycji zalicza siň uzyskane odsetki od lokat bankowych, dywidendy, oraz wynik na zbyciu 

aktyw·w finansowych i aktualizacji ich wartoŜci. W przypadku przychod·w z tytuğu dywidend 

ujňcie w sprawozdaniu z wynik·w dziağalnoŜci nastňpuje w momencie, kiedy zostaje ustanowione 

prawo akcjonariuszy do otrzymania pğatnoŜci. 

 

Pozostağe przychody i koszty operacyjne sŃ to koszty i przychody zwiŃzane ze zbyciem rzeczo-

wych skğadnik·w majŃtku trwağego, zawiŃzywaniem i rozwiŃzywaniem rezerw oraz niezwiŃzane 

bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ podstawowŃ, a majŃce wpğyw na wynik finansowy. 

 

Koszty finansowe sŃ to poniesione koszty operacji finansowych. Do koszt·w finansowych zalicza 

siň odsetki od kredyt·w i poŨyczek.  

 

Utrata wartoŜci 

Na kaŨdy dzieŒ bilansowy Sp·ğka dokonuje przeglŃdu wartoŜci netto skğadnik·w majŃtku trwa-

ğego w celu stwierdzenia, czy nie wystňpujŃ przesğanki wskazujŃce na moŨliwoŜĺ utraty ich war-

toŜci. JeŜli istniejŃ takie przesğanki, szacowana jest wartoŜĺ odzyskiwalna danego skğadnika akty-

w·w (tj. cena sprzedaŨy netto lub wartoŜĺ uŨytkowa, w zaleŨnoŜci od tego, kt·ra z nich jest wyŨ-

sza) w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytuğu. 

 

7. Istotne wartoŜci oparte na profesjonalnym osŃdzie i szacunkach. 

 

Rezerwy 

Rezerwň tworzy siň w·wczas, gdy:  

Á na jednostce gospodarczej ciŃŨy obecny obowiŃzek (prawny lub zwyczajowo oczeki-

wany) wynikajŃcy ze zdarzeŒ przeszğych, 

Á prawdopodobne jest, Ũe wypeğnienie obowiŃzku spowoduje koniecznoŜĺ wypğywu Ŝrod-

k·w zawierajŃcych w sobie korzyŜci ekonomiczne oraz 

Á moŨna dokonaĺ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiŃzku. 

JeŜli warunki powyŨsze nie sŃ speğnione, nie tworzy siň rezerwy 

 

Odpisy aktualizujŃce wartoŜĺ 

Na kaŨdy dzieŒ bilansowy Sp·ğka dokonuje przeglŃdu wartoŜci netto skğadnik·w majŃtku trwa-

ğego i aktyw·w finansowych w celu stwierdzenia, czy nie wystňpujŃ przesğanki wskazujŃce na 

moŨliwoŜĺ utraty ich wartoŜci. JeŜli istniejŃ takie przesğanki, szacowana jest wartoŜĺ odzyskiwalna 

danego skğadnika aktyw·w (tj. cena sprzedaŨy netto lub wartoŜĺ uŨytkowa, w zaleŨnoŜci od tego, 

kt·ra z nich jest wyŨsza) w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytuğu. 

 

Amortyzacja Ŝrodk·w trwağych i wartoŜci niematerialnych 

Amortyzacjň wylicza siň dla wszystkich Ŝrodk·w trwağych i wartoŜci niematerialnych, z wyjŃt-

kiem grunt·w oraz Ŝrodk·w trwağych w budowie uŨywajŃc metody liniowej, przy zastosowaniu 

nastňpujŃcych rocznych stawek amortyzacji: 

Á środki transportu  20%; 

Á Sprzňt komputerowy  30%; 

Á Pozostağe   od 18% do 100%. 

 

8. Segmenty operacyjne 

 

PoniewaŨ Sp·ğka publikuje wraz z niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym jed-

nostki dominujŃcej r·wnieŨ skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitağowej, w kt·-

rej Emitent jest jednostkŃ dominujŃcŃ, prezentacja wymaganej postanowieniami MSSF8 informa-

cji o segmentach operacyjnych zawarta jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 

Grupy Kapitağowej INC S.A. 

 

9. Noty do sprawozdania finansowego 

 

Noty objaŜniajŃce do sprawozdania z wynik·w dziağalnoŜci 

 

Nota 1 
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŧY PRODUKTčW (STRUKTURA RZECZOWA 

- RODZAJE DZIAĞALNOśCI) 

01.01.2018 

31.12.2018 

01.01.2017 

31.12.2017 

 - usğugi doradcze, szkoleniowe i inne 615 497 

     - w tym: od jednostek powiŃzanych 0 0 

Przychody netto ze sprzedaŨy produkt·w, razem 615 497 

 - w tym: od jednostek powiŃzanych 0 0 

 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŧY PRODUKTčW (STRUKTURA TERYTO-

RIALNA)  

01.01.2018 

31.12.2018 

01.01.2017 

31.12.2017 

a) kraj 615 497 

    - w tym: od jednostek powiŃzanych 0 0 

b) eksport 0 0 

    - w tym: od jednostek powiŃzanych 0 0 

Przychody netto ze sprzedaŨy produkt·w, razem 615 497 

 - w tym: od jednostek powiŃzanych 0 0 

 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŧY TOWARčW I MATERIAĞčW (STRUK-

TURA RZECZOWA - RODZAJE DZIAĞALNOśCI) 

01.01.2018 

31.12.2018 

01.01.2017 

31.12.2017 

Przychody netto ze sprzedaŨy towar·w i materiağ·w 0 0 

     - w tym: od jednostek powiŃzanych 0 0 

Przychody netto ze sprzedaŨy towar·w i materiağ·w, razem 0 0 

 - w tym: od jednostek powiŃzanych 0 0 

 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŧY TOWARčW I MATERIAĞčW (STRUK-

TURA TERYTORIALNA)  

01.01.2018 

31.12.2018 

01.01.2017 

31.12.2017 

a) kraj 0 0 

    - w tym: od jednostek powiŃzanych 0 0 

b) eksport 0 0 

    - w tym: od jednostek powiŃzanych 0 0 

Przychody netto ze sprzedaŨy towar·w i materiağ·w, razem 0 0 

 - w tym: od jednostek powiŃzanych 0 0 

 

Nota 2 

 

Zastosowanie MSSF 15 po raz pierwszy  

Sp·ğka wprowadzajŃc po raz pierwszy zapisy MSSF 15 przeprowadziğa analizň um·w z klientami w celu identyfikacji tych, kt·rych zapisy 

potencjalnie mogğyby mieĺ wpğyw na moment rozpoznania przychod·w oraz ich wysokoŜĺ w danym okresie sprawozdawczym, w szczeg·l-

noŜci w odniesieniu do um·w doradczych zwiŃzanych z peğnieniem funkcji Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect. 

W wyniku przeprowadzonych analiz Sp·ğka stwierdziğa, Ũe z tytuğu zawartych um·w z klientami uzyskuje przychody, kt·re moŨe podzieliĺ 

na dwie grupy.  

Pierwsza z nich dotyczy wynagrodzenia za usğugi Ŝwiadczone do momentu wprowadzenia do obrotu akcji podmiotu, dla kt·rego sŃ Ŝwiadczone 

usğugi doradcze. Ta czňŜĺ przychod·w ma charakter jednorazowy, uzyskiwany po wykonaniu okreŜlonych w umowach usğug. Sp·ğka nie 

czerpie wczeŜniej korzyŜci ze Ŝwiadczonych usğug w miarň wykonywania ŜwiadczeŒ umownych. Wprowadzenie do obrotu akcji (pozyskanie 

finansowania) jest takŨe warunkiem uzyskania wynagrodzenia z tego typu um·w, co oznacza poniesienie ryzyka do tego momentu przez 

Emitenta. 

Druga z nich dotyczy wynagrodzenia za usğugi Ŝwiadczone po wprowadzeniu do obrotu akcji podmiotu, dla kt·rego sŃ Ŝwiadczone usğugi 

doradcze. Ta czňŜĺ przychod·w ma charakter okresowy, sŃ to opğaty otrzymywane zazwyczaj w okresach miesiňcznych. Unormowania nowego 

standardu nie majŃ Ũadnego wpğywu na tň grupň przychod·w. 
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Wykazywanie przychod·w zgodnie z nowym standardem MSSF 15 nie wpğynňğoby na wysokoŜĺ przychod·w operacyjnych w roku obroto-

wym koŒczŃcym siň 31 grudnia 2017 roku. Dane por·wnywalne po zastosowaniu standardu sŃ toŨsame z danymi roku 2017 opublikowanymi 

przed wejŜciem standardu w Ũycie. 

 

Nota3 

 

KOSZTY WEDĞUG RODZAJU 01.01.2018 

31.12.2018 

01.01.2017 

31.12.2017 

a) amortyzacja 116 154 

b) zuŨycie materiağ·w i energii 141 120 

c) usğugi obce 1 591 1 298 

d) podatki i opğaty 6 65 

e) wynagrodzenia 388 319 

f) ubezpieczenia spoğeczne i inne Ŝwiadczenia  9 15 

g) pozostağe koszty rodzajowe 86 83 

Koszty wedğug rodzaju 2 336 2 054 

Koszt wytworzenia produkt·w na wğasne potrzeby jednostki (wielkoŜĺ ujemna) 0 0 

Koszty sprzedaŨy (wielkoŜĺ ujemna) 0 0 

Koszty og·lnego zarzŃdu (wielkoŜĺ ujemna) -2 108 -1 847 

Koszt wytworzenia sprzedanych produkt·w 228 207 

 

Nota 4 

 

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01.2018 

31.12.2018 

01.01.2017 

31.12.2017 

a) rozwiŃzane rezerwy 0 0 

b) pozostağe, w tym: 167 140 

   - zysk na zbyciu jednostki zaleŨnej 15 0 

   - zysk ze zbycia niefinansowych aktyw·w trwağych 0 1 

   - wynajem 91 92 

   - przychody z rozwiŃzania odpis·w aktualizujŃcych 10 10 

   - otrzymane odszkodowanie  21 20 

   - przychody ze spisanych zobowiŃzaŒ  24 3 

   - przychody ze zwrotu opğat sŃdowych  0 13 

   - pozostağe  6 1 

Inne przychody operacyjne, razem 167 140 

 

Nota 5 

 

INNE KOSZTY OPERACYJNE  01.01.2018 

31.12.2018 

01.01.2017 

31.12.2017 

a) utworzone rezerwy 0 0 

b) pozostağe, w tym: 191 95 

   - spisane naleŨnoŜci  2 0 

   - odpisy aktualizujŃce naleŨnoŜci 145 40 
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   - zwrot dotacji 0 0 

   - darowizny FRRK 2 0 

   - koszty sŃdowe i komornicze  2 33 

   - koszty napraw  powypadkowych, zaniechana inwestycja 21 20 

   - pozostağe - koszty refakturowane 19 2 

Inne koszty operacyjne, razem 191 95 

 

Nota 6 

 

PRZYCHODY Z TYTUĞU DYWIDEND I UDZIAĞčW W ZYSKACH  01.01.2018 

31.12.2018 

01.01.2017 

31.12.2017 

a) od jednostek powiŃzanych, w tym: 94 0 

    - od jednostek zaleŨnych 94 0 

    - od jednostek wsp·ğzaleŨnych 0 0 

    - od jednostek stowarzyszonych 0 0 

    - od znaczŃcego inwestora 0 0 

    - od jednostki dominujŃcej 0 0 

b) od pozostağych jednostek 2 1 

Przychody finansowe z tytuğu dywidend i udziağ·w w zyskach, razem 96 1 

 

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUĞU ODSETEK 01.01.2018 

31.12.2018 

01.01.2017 

31.12.2017 

a) z tytuğu udzielonych poŨyczek 18 57 

    - od jednostek powiŃzanych, w tym: 11 0 

       - od jednostek zaleŨnych 11 22 

       - od jednostek wsp·ğzaleŨnych 0 0 

       - od jednostek stowarzyszonych 0 0 

       - od znaczŃcego inwestora 0 0 

       - od jednostki dominujŃcej 0 0 

    - od pozostağych jednostek 7 35 

b) pozostağe odsetki  264 63 

    - od jednostek powiŃzanych, w tym: 264 53 

       - od jednostek zaleŨnych 247 53 

       - od jednostek wsp·ğzaleŨnych 0 0 

       - od jednostek stowarzyszonych 0 0 

       - od znaczŃcego inwestora 0 0 

       - od jednostki dominujŃcej 0 0 

    - od pozostağych jednostek (odsetki bankowe, od naleŨnoŜci) 17 10 

Przychody finansowe z tytuğu odsetek, razem 282 120 

 

INNE PRZYCHODY Z INWESTYCJI  01.01.2018 

31.12.2018 

01.01.2017 

31.12.2017 
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a) dodatnie r·Ũnice kursowe  5 0 

     - zrealizowane 0 0 

     - niezrealizowane     5 0 

b) rozwiŃzane rezerwy (z tytuğu) 0 0 

c) pozostağe 0 0 

Inne przychody z inwestycji, razem 5 0 

 

Nota 7 

 

KOSZTY FINANSOWE Z TYTUĞU ODSETEK 01.01.2018 

31.12.2018 

01.01.2017 

31.12.2017 

a) od kredyt·w i poŨyczek 0 0 

    - dla jednostek powiŃzanych, 0 0 

b) pozostağe odsetki 9 6 

    - dla jednostek powiŃzanych, 0 0 

    - dla innych jednostek 9 6 

Koszty finansowe z tytuğu odsetek, razem 9 6 

 

INNE KOSZTY FINANSOWE  01.01.2018 

31.12.2018 

01.01.2017 

31.12.2017 

a) ujemne r·Ũnice kursowe  2 16 

     - zrealizowane 2 11 

     - niezrealizowane     0 5 

b) utworzone rezerwy 0 0 

c) pozostağe 0 19 

     - wartoŜĺ sprzedanych wierzytelnoŜci 0 0 

Inne koszty finansowe, razem 2 35 

 

Nota 8 

 

PODATEK DOCHODOWY BIEŧłCY 01.01.2018 

31.12.2018 

01.01.2017 

31.12.2017 

A. Ze Ŧr·değ innych niŨ zyski kapitağowe 

1. Zysk (strata) brutto -1 046 -4 452 

2. R·Ũnice pomiňdzy zyskiem (stratŃ) brutto a podstawŃ opodatkowania podatkiem dochodo-

wym (wg tytuğ·w) 

4 3 913 

 - wydatki nie stanowiŃce koszt·w uzyskania przychod·w 292 278 

 - statystyczne przychody 35 581 

 - przychody nie stanowiŃce przychod·w podatkowych z innych Ŧr·değ -260 -18 

 - statystyczne koszty -63 -453 

 -aktualizacja inwestycji 0 3 525 

3.Odliczone straty z lat ubiegğych 0 0 

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym  -1 042 -539 

5. Podatek dochodowy wedğug stawki 19 % 0 0 
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6. Zwiňkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obniŨki podatku 0 0 

7. Podatek dochodowy bieŨŃcy ujňty (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 0 0 

    - wykazany w rachunku zysk·w i strat, w tym: 0 0 

    - zryczağtowany zapğacony podatek od dywidend otrzymanych  0 0 

    - dotyczŃcy pozycji, kt·re zmniejszyğy lub zwiňkszyğy kapitağ wğasny 0 0 

B. Z zysk·w kapitağowych 

1. Zysk (strata) brutto -3 908   

2. R·Ũnice pomiňdzy zyskiem (stratŃ) brutto a podstawŃ opodatkowania podatkiem dochodo-

wym (wg tytuğ·w) 

5 598   

 - wydatki nie stanowiŃce koszt·w uzyskania przychod·w 238   

 - statystyczne przychody 0   

 - przychody nie stanowiŃce przychod·w podatkowych z innych Ŧr·değ -97   

 - statystyczne koszty 0   

 - aktualizacja inwestycji 5 457   

3.Odliczone straty z lat ubiegğych -1 492   

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym  198   

5. Podatek dochodowy wedğug stawki 19 % 38   

6. Zwiňkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obniŨki podatku 0   

7. Podatek dochodowy bieŨŃcy ujňty (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 38   

    - wykazany w rachunku zysk·w i strat, w tym: 38   

    - zryczağtowany zapğacony podatek od dywidend otrzymanych  0   

    - dotyczŃcy pozycji, kt·re zmniejszyğy lub zwiňkszyğy kapitağ wğasny 0   

 

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKčW I 

STRAT: 

01.01.2018 

31.12.2018 

01.01.2017 

31.12.2017 

 - zmiana z tytuğu powstania i odwr·cenia siň r·Ũnic przejŜciowych  -705 -785 

 - zmiana z tytuğu powstania i wykorzystania strat podatkowych z lat wczeŜniejszych 284 0 

 - zmniejszenie (zwiňkszenie) z tytuğu zmiany stawek podatkowych 0 0 

 - zmiana z tytuğu z poprzednio nieujňtej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub r·Ũnicy  przej-

Ŝciowej poprzedniego okresu 

0 0 

 - zmiana z tytuğu przeklasyfikowania r·Ũnic przejŜciowych na r·Ũnice trwağe 665 0 

 - zmiana z tytuğu odpisania aktyw·w z tytuğu odroczonego podatku dochodowego lub braku 

moŨliwoŜci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy 

0 0 

 - inne skğadniki podatku odroczonego (wg tytuğ·w): 0 0 

Podatek dochodowy odroczony, razem 244 -785 

 

ĞłCZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 01.01.2018 

31.12.2018 

01.01.2017 

31.12.2017 

 - ujňtego w kapitale wğasnym 0 0 

 - ujňtego w wartoŜci firmy lub ujemnej wartoŜci firmy 0 0 

 

POZOSTAĞE OBOWIłZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIŇKSZENIA 

STRATY), Z TYTUĞU: 

01.01.2018 

31.12.2018 

01.01.2017 

31.12.2017 

Pozostağe obowiŃzkowe zmniejszenia zysku (zwiňkszenia straty), razem 0 0 
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EFEKTYWNA STOPA OPODATKOWANIA  01.01.2018 

31.12.2018 

01.01.2017 

31.12.2017 

BieŨŃcy podatek dochodowy 38 0 

Odroczony podatek dochodowy 244 -785 

Razem obciŃŨenie podatkowe 282 -785 

Efektywna stopa opodatkowania (podatek/wynik brutto) -5,69% 17,62% 

 

WYJAśNIENIE RčŧNIC MIŇDZY PODATKIEM OBLICZONYM WEDĞUG 

STAWKI OBOWIłZUJłCEJ A PODATKIEM WYKAZANYM 

01.01.2018 

31.12.2018 

01.01.2017 

31.12.2017 

Zysk przed opodatkowaniem -4 954 -4 454 

Podatek dochodowy wedğug stawki obowiŃzujŃcej w okresie (19%) -941 -846 

Podatek dochodowy dotyczŃcy lat ubiegğych ujňty w bieŨŃcym okresie sprawozdawczym 0 0 

Podatek od r·Ũnic trwağych miňdzy zyskiem bilansowym a podstawŃ opodatkowania: 1 223 61 

Otrzymane dotacje 0 0 

Otrzymana dywidenda 18 0 

Odpisy aktualizujŃce naleŨnoŜci z tytuğu usğug 14 0 

Odpisy aktualizujŃce naleŨnoŜci z tytuğu zakupu aktyw·w finansowych 69 0 

Odpisy aktualizujŃce aktywa finansowe 989 42 

Pozostağe trwağe r·Ũnice niestanowiŃce koszt·w uzyskania przychod·w 61 19 

Pozostağe trwağe r·Ũnice  72 0 

ObciŃŨenie podatkowe: 282 -785 

Zastosowana stawka nominalna 19,00% 19,00% 

Wpğyw koszt·w niestanowiŃcych koszt·w uzyskania przychod·w -21,19% -1,37% 

Wpğyw przychod·w niestanowiŃcych przychod·w podatkowych -1,76% 0,00% 

średnia efektywna stopa opodatkowania -3,95% 17,63% 

 

Nota 9 

 

Obliczenie zysku na jednŃ akcjň zwykğŃ 

 

Dane na 31.12.2018 

- ŜredniowaŨona liczba akcji zwykğych wynosi 8.343.099 

- strata netto wynosi 5.236 tys. zğ 

- zysk (strata) na jednŃ akcjň wynosi -0,63 zğ, 

 

- ŜredniowaŨona rozwodniona liczba akcji zwykğych wynosi 8.343.099 

- strata netto wynosi 5.236 tys. zğ 

- zysk (strata) rozwodniony na jednŃ akcjň wynosi -0,63 zğ. 

 

Dane na 31.12.2017 

- ŜredniowaŨona liczba akcji zwykğych wynosi 8.343.099 

- strata netto wynosi 3.667 tys. zğ 

- zysk (strata) na jednŃ akcjň wynosi -0,44 zğ, 

 

- ŜredniowaŨona rozwodniona liczba akcji zwykğych wynosi 8.343.099 

- strata netto wynosi 3.667 tys. zğ 

- zysk (strata) rozwodniony na jednŃ akcjň wynosi -0,44 zğ. 
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Noty objaŜniajŃce do sprawozdania z sytuacji finansowej 

 

Nota 10 

 

WARTOśCI NIEMATERIALNE  31.12.2018 31.12.2017 

a) koszty zakoŒczonych prac rozwojowych 0 0 

b) wartoŜĺ firmy 0 0 

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartoŜci, w tym: 0 0 

   - oprogramowanie komputerowe 0 0 

d) inne wartoŜci niematerialne 44 0 

e) zaliczki na wartoŜci niematerialne 204 47 

WartoŜci niematerialne razem 248 47 

 

WARTOśCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WĞASNOśCIOWA) 31.12.2018 31.12.2017 

a) wğasne 248 47 

b) uŨywane na podstawie umowy najmu, dzierŨawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, 
w tym: 

0 0 

WartoŜci niematerialne razem 248 47 
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Zmiany wartoŜci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2018-31.12.2018 r. 

 

 

  a b c d e WartoŜci  

niemate-

rialne,  

razem 

koszty  
zakoŒczonych 

prac  

rozwojowych 

wartoŜĺ 
firmy 

 nabyte  
koncesje,  

patenty,  

licencje i  
podobne  

wartoŜci,  

w tym: 

oprogramo-
wanie  

komputerowe 

inne  
wartoŜci  

niemate-

rialne 

zaliczki  
na  

wartoŜci  

niematerialne 

a) wartoŜĺ brutto  

wartoŜci  

niematerialnych  
na poczŃtek okresu                          

0 0 32 32 0 47 111 

b) zwiňkszenia (z tytuğu) 0 0 51 51 0 157 208 

    - nabycie 0 0 51 51 0 157 208 

c) - zmniejszenia ï  

likwidacja  

nieuŨytkowanych 

0 0 0 0 0 0 0 

d) wartoŜĺ brutto  
wartoŜci  

niematerialnych  

na koniec okresu 

0 0 83 83 0 204 287 

e) skumulowana  

amortyzacja  

(umorzenie)  
na poczŃtek okresu 

0 0 31 31 0 0 31 

f) amortyzacja za okres 

(z tytuğu) 

0 0 8 8 0 0 8 

    - zwiňkszenia 0 0 8 8 0 0 8 

 - zmniejszenia ï  
likwidacja  

nieuŨytkowanych 

0 0 0 0 0 0 0 

g) skumulowana  
amortyzacja  

(umorzenie)  

na koniec okresu 

0 0 39 39 0 0 39 

h) odpisy z tytuğu  
trwağej utraty  

wartoŜci  

na poczŃtek okresu 

0 0 0 0 0 0 0 

 - zwiňkszenie 0 0 0 0 0 0 0 

 - zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0 

i) odpisy z tytuğu  
trwağej utraty  

wartoŜci  

na koniec okresu 

0 0 0 0 0 0 0 

j) wartoŜĺ netto  
wartoŜci  

niematerialnych  

na koniec okresu 

0 0 44 44 0 204 248 
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Zmiany wartoŜci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2017-31.12.2017 r. 

 

 

  a b c d e WartoŜci  

niemate-

rialne,  

razem 

koszty  

zakoŒczonych 
prac  

rozwojowych 

wartoŜĺ 

firmy 

 nabyte  

koncesje,  
patenty,  

licencje i  

podobne  
wartoŜci,  

w tym: 

oprogramo-

wanie kom-
puterowe 

inne wartoŜci 

niemate-
rialne 

zaliczki  

na  
wartoŜci  

niemate-

rialne 

a) wartoŜĺ brutto  
wartoŜci  

niematerialnych  

na poczŃtek okresu                          

0 0 32 0 0 0 32 

b) zwiňkszenia (z tytuğu) 0 0 0 0 0 47 47 

    - nabycie 0 0 0 0 0 47 47 

c) - zmniejszenia ï  
likwidacja  

nieuŨytkowanych 

0 0 0 0 0 0 0 

d) wartoŜĺ brutto  

wartoŜci  
niematerialnych  

na koniec okresu 

0 0 32 0 0 47 79 

e) skumulowana  
amortyzacja  

(umorzenie)  

na poczŃtek okresu 

0 0 32 0 0 0 0 

f) amortyzacja za okres  

(z tytuğu) 

0 0 0 0 0 0 0 

 - zwiňkszenia 0 0 0 0 0 0 0 

 - zmniejszenia ï  

likwidacja  
nieuŨytkowanych 

0 0 0 0 0 0 0 

g) skumulowana  

amortyzacja  
(umorzenie)  

na koniec okresu 

0 0 32 0 0 0 32 

h) odpisy z tytuğu  

trwağej utraty  
wartoŜci na  

poczŃtek okresu 

0 0 0 0 0 0 0 

 - zwiňkszenie 0 0 0 0 0 0 0 

 - zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0 

i) odpisy z tytuğu  

trwağej utraty  
wartoŜci na  

koniec okresu 

0 0 0 0 0 0 0 

j) wartoŜĺ netto  

wartoŜci  
niematerialnych  

na koniec okresu 

0 0 0 0 0 47 47 
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Nota 11 

 

RZECZOWE AKTYWA TRWAĞE 31.12.2018 31.12.2017 

a) Ŝrodki trwağe, w tym: 114 177 

    - grunty (w tym prawo uŨytkowania wieczystego gruntu) 0 0 

    - budynki, lokale i obiekty inŨynierii lŃdowej i wodnej 0 5 

    - urzŃdzenia techniczne i maszyny 7 14 

    - Ŝrodki transportu 107 158 

    - inne Ŝrodki trwağe 0 0 

b) Ŝrodki trwağe w budowie 0 0 

c) zaliczki na Ŝrodki trwağe w budowie 0 0 

Rzeczowe aktywa trwağe, razem 114 177 

 

śRODKI TRWAĞE BILANSOWE (STRUKTURA WĞASNOśCIOWA) 31.12.2018 31.12.2017 

a) wğasne 7 20 

b) uŨywane na podstawie umowy najmu, dzierŨawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, 

w tym: 

107 157 

   - leasing samochod·w 107 157 

środki trwağe bilansowe razem 114 177 

 

śRODKI TRWAĞE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31.12.2018 31.12.2017 

uŨywane na podstawie umowy najmu, dzierŨawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w 
tym: 

0 0 

    - wartoŜĺ grunt·w uŨytkowanych wieczyŜcie 0 0 

    - maszyny i urzŃdzenia 0 0 

    - Ŝrodki transportu 0 0 

środki trwağe wykazywane pozabilansowo, razem  0 0 
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Zmiany Ŝrodk·w trwağych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2018 - 31.12.2018 r. 

 

 

  - grunty  

(w tym  

prawo  
uŨytkowania 

wieczystego 

gruntu) 

- budynki,  

lokale i 

obiekty  
inŨynierii  

lŃdowej i 

wodnej 

- urzŃdzenia 

techniczne i 

maszyny 

- Ŝrodki  

transportu 

- inne 

Ŝrodki 

trwağe 

środki 

trwağe,  

razem 

a) wartoŜĺ brutto Ŝrodk·w trwağych na 

poczŃtek okresu  

0 120 243 639 62 1 064 

b) zwiňkszenia (z tytuğu) 0 0 29 0 16 45 

   - nabycie (takŨe w drodze aportu i lea-

singu) 

0 0 29 0 16 45 

   - przyjňcie ze Ŝrodk·w trwağych w bu-

dowie 

0 0 0 0 0 0 

c) zmniejszenia (z tytuğu) 0 0 0 0 0 0 

   - sprzedaŨ 0 0 0 0 0 0 

   - aport 0 0 0 0 0 0 

d) wartoŜĺ brutto Ŝrodk·w trwağych na 
koniec okresu 

0 120 272 639 78 1 109 

e) umorzenie na poczŃtek okresu 0 115 230 480 62 887 

f) umorzenie za okres (z tytuğu) 0 5 35 52 16 108 

    - zwiňkszenie (amortyzacja) 0 5 35 52 16 108 

    - zmniejszenie-sprzedaŨ 0 0 0 0 0 0 

    - zmniejszenie-aport 0 0 0 0 0 0 

g) skumulowana amortyzacja (umorze-
nie) na koniec okresu 

0 120 265 532 78 995 

h) odpisy z tytuğu trwağej utraty wartoŜci 

na poczŃtek okresu 

0 0 0 0 0 0 

 - zwiňkszenie 0 0 0 0 0 0 

 - zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 

i) odpisy z tytuğu trwağej utraty wartoŜci 
na koniec okresu 

0 0 0 0 0 0 

j) wartoŜĺ netto Ŝrodk·w trwağych na 

koniec okresu 

0 0 7 107 0 114 
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Zmiany Ŝrodk·w trwağych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2017 - 31.12.2017 r. 

 

 

 

   - grunty  
(w tym  

prawo  

uŨytkowania 
wieczystego 

gruntu) 

 - budynki, 
lokale i 

obiekty  

inŨynierii  
lŃdowej i 

wodnej 

 - urzŃdzenia 
techniczne i 

maszyny 

 - Ŝrodki 
transportu 

 - inne 
Ŝrodki 

trwağe 

środki 
trwağe,  

razem 

a) wartoŜĺ brutto Ŝrodk·w trwağych na 
poczŃtek okresu  

0 120 227 488 62 897 

b) zwiňkszenia (z tytuğu) 0 0 18 151 0 169 

   - nabycie (takŨe w drodze aportu i lea-
singu) 

0 0 18 151 0 169 

   - przyjňcie ze Ŝrodk·w trwağych w bu-

dowie 

0 0 0 0 0 0 

c) zmniejszenia (z tytuğu) 0 0 2 0 0 2 

   - sprzedaŨ 0 0 2 0 0 2 

   - likwidacja zuŨytych 0 0 0 0 0 0 

d) wartoŜĺ brutto Ŝrodk·w trwağych na 

koniec okresu 

0 120 243 639 62 1 064 

e) umorzenie na poczŃtek okresu 0 103 200 371 62 736 

f) umorzenie za okres (z tytuğu) 0 12 29 110 0 151 

    - zwiňkszenie (amortyzacja) 0 12 31 110 0 153 

    - zmniejszenie- likwidacja 0 0 2 0 0 2 

g) skumulowana amortyzacja (umorze-
nie) na koniec okresu 

0 115 229 481 62 887 

h) odpisy z tytuğu trwağej utraty wartoŜci 

na poczŃtek okresu 

0 0 0 0 0 0 

 - zwiňkszenie 0 0 0 0 0 0 

 - zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 

i) odpisy z tytuğu trwağej utraty wartoŜci 
na koniec okresu 

0 0 0 0 0 0 

j) wartoŜĺ netto Ŝrodk·w trwağych na 

koniec okresu 

0 5 14 158 0 177 
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Nota 12 

 

DĞUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2018 31.12.2017 

a) w jednostkach zaleŨnych 4 694 4 973 

    - udziağy lub akcje 1 814 2 600 

    - dğuŨne papiery wartoŜciowe 2 880 2 373 

    - inne papiery wartoŜciowe (wg rodzaju) 0 0 

    - udzielone poŨyczki 0 0 

    - inne dğugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 

b) w jednostkach wsp·ğzaleŨnych 0 0 

    - udziağy lub akcje 0 0 

    - dğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0 

    - inne papiery wartoŜciowe (wg rodzaju) 0 0 

    - udzielone poŨyczki 0 0 

    - inne dğugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 

c) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 

    - udziağy lub akcje 0 0 

    - dğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0 

    - inne papiery wartoŜciowe (wg rodzaju) 0 0 

    - udzielone poŨyczki 0 0 

    - inne dğugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 

d) w znaczŃcym inwestorze 0 0 

    - udziağy lub akcje 0 0 

    - dğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0 

    - inne papiery wartoŜciowe (wg rodzaju) 0 0 

    - udzielone poŨyczki 0 0 

    - inne dğugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 

e) w jednostce dominujŃcej 0 0 

    - udziağy lub akcje 0 0 

    - dğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0 

    - inne papiery wartoŜciowe (wg rodzaju) 0 0 

    - udzielone poŨyczki 0 0 

    - inne dğugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 

f) w pozostağych jednostkach 5 5 

    - udziağy lub akcje 5 5 

    - dğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0 

    - inne papiery wartoŜciowe (wg rodzaju) 0 0 
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    - udzielone poŨyczki 0 0 

    - inne dğugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 

Dğugoterminowe aktywa finansowe, razem 4 699 4 978 

 

ZMIANA STANU DĞUGOTERMINOWYCH AKTYWčW FINANSOWYCH (WG 

GRUP RODZAJOWYCH)  

31.12.2018 31.12.2017 

a) stan na poczŃtek okresu  4 978 2 602 

b) zwiňkszenia (z tytuğu) 670 2 376 

   - nabycie udziağ·w w jednostkach zaleŨnych 163 3 

   - nabycie udziağ·w w jednostkach stowarzyszonych 0 0 

   - nabycie udziağ·w w pozostağych jednostkach 0 0 

   - wycena udziağ·w w jednostkach zaleŨnych 0 0 

   - wycena udziağ·w w pozostağych jednostkach 0 0 

   - nabycie obligacji w jednostkach zaleŨnych 507 2 373 

   - nabycie obligacji w jednostkach pozostağych 0 0 

c) zmniejszenia (z tytuğu) 949 0 

   - sprzedaŨ udziağ·w w jednostkach zaleŨnych  0 0 

   - poğŃczenie jednostek zaleŨnych 0 0 

   - utrata kontroli w jednostkach zaleŨnych - likwidacja 350 0 

   - sprzedaŨ obligacji w pozostağych jednostkach 0 0 

   - zmiana prezentacji (przeniesienie do inwestycji kr·tkoterminowych) 0 0 

   - odpis aktualizujŃcy udziağy w jednostkach zaleŨnych 599 0 

d) stan na koniec okresu 4 699 4 978 

 

PAPIERY WARTOśCIOWE, UDZIAĞY I INNE DĞUGOTERMINOWE AKTYWA FI-

NANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  

31.12.2018 31.12.2017 

a) w walucie polskiej 4 699 4 978 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 

Papiery wartoŜciowe, udziağy i inne dğugoterminowe aktywa finansowe, razem 4 699 4 978 

 

PAPIERY WARTOśCIOWE, UDZIAĞY I INNE DĞUGOTERMINOWE AKTYWA FI-

NANSOWE (WG ZBYWALNOśCI) 

31.12.2018 31.12.2017 

A. Z nieograniczonŃ zbywalnoŜciŃ, notowane na gieğdach (wartoŜĺ bilansowa) 68 32 

    a) akcje (wartoŜĺ bilansowa): 68 32 

        - korekty aktualizujŃce wartoŜĺ 0 0 

        - wartoŜĺ na poczŃtek okresu 0 0 

        - wartoŜĺ wedğug cen nabycia 68 32 

    b) obligacje (wartoŜĺ bilansowa): 0 0 

        - korekty aktualizujŃce wartoŜĺ 0 0 

        - wartoŜĺ na poczŃtek okresu 0 0 

        - wartoŜĺ wedğug cen nabycia 0 0 
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    c) inne - wg grup rodzajowych (wartoŜĺ bilansowa): 0 0 

        - korekty aktualizujŃce wartoŜĺ 0 0 

        - wartoŜĺ na poczŃtek okresu 0 0 

        - wartoŜĺ wedğug cen nabycia 0 0 

B. Z nieograniczonŃ zbywalnoŜciŃ, notowane na rynkach pozagieğdowych (wartoŜĺ bilansowa)           0 0 

     a) akcje (wartoŜĺ bilansowa): 0 0 

        - korekty aktualizujŃce wartoŜĺ 0 0 

        - wartoŜĺ na poczŃtek okresu 0 0 

        - wartoŜĺ wedğug cen nabycia 0 0 

     b) obligacje (wartoŜĺ bilansowa): 0 0 

        - korekty aktualizujŃce wartoŜĺ 0 0 

        - wartoŜĺ na poczŃtek okresu 0 0 

        - wartoŜĺ wedğug cen nabycia 0 0 

     c) inne - wg grup rodzajowych (wartoŜĺ bilansowa): 0 0 

        - korekty aktualizujŃce wartoŜĺ 0 0 

        - wartoŜĺ na poczŃtek okresu 0 0 

        - wartoŜĺ wedğug cen nabycia 0 0 

C. Z nieograniczonŃ zbywalnoŜciŃ, nienotowane (wartoŜĺ bilansowa) 4 631 4 946 

     a) akcje i udziağy (wartoŜĺ bilansowa): 1 751 2 573 

        - korekty aktualizujŃce wartoŜĺ -599 0 

        - wartoŜĺ na poczŃtek okresu 2 573 2 573 

        - wartoŜĺ wedğug cen nabycia 2 350 2 573 

     b) obligacje (wartoŜĺ bilansowa): 2 880 2 373 

        - odsetki od obligacji 246 53 

        - wartoŜĺ na poczŃtek okresu 2 373 0 

        - wartoŜĺ nominalna obligacji (cena nabycia) 2 634 2 320 

     c) inne - wg grup rodzajowych (wartoŜĺ bilansowa): 0 0 

        - korekty aktualizujŃce wartoŜĺ 0 0 

        - wartoŜĺ na poczŃtek okresu 0 0 

        - wartoŜĺ wedğug cen nabycia 0 0 

D. Z ograniczonŃ zbywalnoŜciŃ (wartoŜĺ bilansowa) 0 0 

    a) akcje i udziağy (wartoŜĺ bilansowa): 0 0 

        - korekty aktualizujŃce wartoŜĺ 0 0 

        - wartoŜĺ na poczŃtek okresu 0 0 

        - wartoŜĺ wedğug cen nabycia 0 0 

    b) obligacje (wartoŜĺ bilansowa): 0 0 

        - korekty aktualizujŃce wartoŜĺ 0 0 
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        - wartoŜĺ na poczŃtek okresu 0 0 

        - wartoŜĺ wedğug cen nabycia 0 0 

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartoŜĺ bilansowa): 0 0 

        - korekty aktualizujŃce wartoŜĺ (za okres) 0 0 

        - wartoŜĺ na poczŃtek okresu 0 0 

        - wartoŜĺ wedğug cen nabycia 0 0 

WartoŜĺ wedğug cen nabycia, razem 5 052 4 925 

WartoŜĺ na poczŃtek okresu, razem 4 978 2 602 

Korekty aktualizujŃce wartoŜĺ, razem -353 53 

WartoŜĺ bilansowa, razem 4 699 4 978 

 

Nota 13 

 

ZMIANA STANU AKTYWčW Z TYTUĞU ODROCZONEGO PODATKU DOCHO-

DOWEGO 

31.12.2018 31.12.2017 

1. Stan aktyw·w z tytuğu odroczonego podatku dochodowego na poczŃtek okresu, w tym: 2 779 2 013 

a) odniesionych na wynik finansowy 0 0 

b) odniesionych na kapitağ wğasny 0 0 

c) odniesionych na wartoŜĺ firmy lub ujemnŃ wartoŜĺ firmy 0 0 

2. Zwiňkszenia  747 775 

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiŃzku z ujemnymi r·Ũnicami przejŜciowymi (z 

tytuğu) 

747 672 

- odpis aktualizujŃcy wartoŜĺ inwestycji  698 668 

- rezerwy bilansowe- zwiňkszenie 49 0 

- utworzenie rezerw na naleŨnoŜci nieŜciŃgalne 0 0 

- leasing 0 4 

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiŃzku ze stratŃ podatkowŃ (z tytuğu) 0 103 

c) odniesione na kapitağ wğasny w zwiŃzku z ujemnymi r·Ũnicami przejŜciowymi (z tytuğu) 0 0 

d) odniesione na kapitağ wğasny w zwiŃzku ze stratŃ podatkowŃ (z tytuğu) 0 0 

e) odniesione na wartoŜĺ firmy lub ujemnŃ wartoŜĺ firmy w zwiŃzku z ujemnymi r·Ũnicami 

przejŜciowymi (z tytuğu) 

0 0 

3. Zmniejszenia  949 9 

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiŃzku z ujemnymi r·Ũnicami przejŜciowymi  665 9 

- odpis aktualizujŃcy wartoŜĺ inwestycji  0 0 

- rezerwy bilansowe- zmniejszenie odpis·w aktualizujŃcych wierzytelnoŜci  0 2 

- wykorzystanie rezerw na koszty 0 7 

- przeklasyfikowanie r·Ũnic przejŜciowych na r·Ũnice trwağe 665 0 

- leasing finansowy 0 0 

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiŃzku ze stratŃ podatkowŃ - wykorzystanie 

straty 

284 0 

c) odniesione na kapitağ wğasny w zwiŃzku z ujemnymi r·Ũnicami przejŜciowymi  (z tytuğu) 0 0 

d) odniesione na kapitağ wğasny w zwiŃzku ze stratŃ podatkowŃ (z tytuğu) 0 0 
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e) odniesione na wartoŜĺ firmy lub ujemnŃ wartoŜĺ firmy w zwiŃzku z ujemnymi r·Ũnicami 

przejŜciowymi ( z tytuğu) 

0 0 

4. Stan aktyw·w z tytuğu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 2 577 2 779 

a) odniesionych na wynik finansowy 2 577 2 779 

b) odniesionych na kapitağ wğasny 0 0 

c) odniesionych na wartoŜĺ firmy lub ujemnŃ wartoŜĺ firmy 0 0 

 

Nota 14 

 

NALEŧNOśCI DĞUGOTERMINOWE 31.12.2018 31.12.2017 

a) naleŨnoŜci od jednostek powiŃzanych 0 0 

b) od pozostağych jednostek (z tytuğu) 46 46 

NaleŨnoŜci dğugoterminowe netto 0 0 

c) odpisy aktualizujŃce wartoŜĺ naleŨnoŜci  0 0 

NaleŨnoŜci dğugoterminowe brutto 46 46 

 

ZMIANA STANU NALEŧNOśCI DĞUGOTERMINOWYCH  

(WG TYTUĞčW) 

31.12.2018 31.12.2017 

a) stan na poczŃtek okresu  46 46 

b) zwiňkszenia (z tytuğu) 0 0 

c) zmniejszenia (z tytuğu) 0 0 

d) stan na koniec okresu 46 46 

 

ZMIANA STANU ODPISčW AKTUALIZUJłCYCH WARTOśĹ NALEŧNOśCI DĞU-

GOTERMINOWYCH  

31.12.2018 31.12.2017 

Stan na poczŃtek okresu 0 0 

a) zwiňkszenia (z tytuğu) 0 0 

b) zmniejszenia (z tytuğu) 0 0 

Stan odpis·w aktualizujŃcych wartoŜĺ naleŨnoŜci dğugoterminowych na koniec okresu 0 0 

 

NALEŧNOśCI DĞUGOTERMINOWE  

(STRUKTURA WALUTOWA)  

31.12.2018 31.12.2017 

a) w walucie polskiej 46 46 

b) w walutach obcych  (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 

NaleŨnoŜci dğugoterminowe, razem 46 46 

 

Nota 15 

 

NALEŧNOśCI KRčTKOTERMINOWE 31.12.2018 31.12.2017 

a) od jednostek powiŃzanych  3 0 

    - z tytuğu dostaw i usğug, o okresie spğaty: 3 0 

         - do 12 miesiňcy 0 0 

         - powyŨej 12 miesiňcy 0 0 

     - inne 0 0 
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     - dochodzone na drodze sŃdowej 0 0 

b) naleŨnoŜci od pozostağych jednostek 287 562 

      - z tytuğu dostaw i usğug, o okresie spğaty: 87 257 

          - do 12 miesiňcy 87 257 

          - powyŨej 12 miesiňcy   0 

      - z tytuğu podatk·w, dotacji, ceğ, ubezpieczeŒ spoğecznych i zdrowotnych oraz innych 

ŜwiadczeŒ 

133 12 

      - inne 67 293 

      - w tym: z tytuğu sprzedaŨy aktyw·w finansowych 63 290 

      - dochodzone na drodze sŃdowej 0 0 

NaleŨnoŜci kr·tkoterminowe netto, razem  290 562 

c) odpisy aktualizujŃce wartoŜĺ naleŨnoŜci  838 653 

NaleŨnoŜci kr·tkoterminowe brutto, razem 1 128 1 215 

 

NALEŧNOśCI KRčTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIłZANYCH 31.12.2018 31.12.2017 

a) z tytuğu dostaw i usğug, w tym: 3 0 

    - od jednostek zaleŨnych 3 0 

    - od jednostek wsp·ğzaleŨnych 0 0 

    - od jednostek stowarzyszonych 0 0 

    - od znaczŃcego inwestora 0 0 

    - od jednostki dominujŃcej 0 0 

b) inne, w tym: 0 0 

    - od jednostek zaleŨnych 0 0 

    - od jednostek wsp·ğzaleŨnych 0 0 

    - od jednostek stowarzyszonych 0 0 

    - od znaczŃcego inwestora 0 0 

    - od jednostki dominujŃcej 0 0 

c) dochodzone na drodze sŃdowej, w tym: 0 0 

     - od jednostek zaleŨnych 0 0 

     - od jednostek wsp·ğzaleŨnych 0 0 

     - od jednostek stowarzyszonych 0 0 

     - od znaczŃcego inwestora 0 0 

     - od jednostki dominujŃcej 0 0 

NaleŨnoŜci kr·tkoterminowe od jednostek powiŃzanych netto, razem 3 0 

d) odpisy aktualizujŃce wartoŜĺ naleŨnoŜci od jednostek powiŃzanych 0 0 

NaleŨnoŜci kr·tkoterminowe od jednostek powiŃzanych brutto, razem 3 0 

 

ZMIANA STANU ODPISčW AKTUALIZUJłCYCH WARTOśĹ NALEŧNOśCI 

KRčTKOTERMINOWYCH 

31.12.2018 31.12.2017 
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Stan na poczŃtek okresu 653 361 

a) zwiňkszenia (z tytuğu) 219 302 

     - odpis aktualizujŃcy wartoŜĺ naleŨnoŜci  219 302 

b) zmniejszenia (z tytuğu) 34 10 

     - wykorzystanie odpisu aktualizujŃcego wartoŜĺ naleŨnoŜci  34 10 

Stan odpis·w aktualizujŃcych wartoŜĺ naleŨnoŜci kr·tkoterminowych na koniec okresu 838 653 

 

NALEŧNOśCI KRčTKOTERMINOWE  BRUTTO  

(STRUKTURA WALUTOWA)  

31.12.2018 31.12.2017 

a) w walucie polskiej 1 128 1 215 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 

NaleŨnoŜci kr·tkoterminowe, razem 1 128 1 215 

 

NALEŧNOśCI Z TYTUĞU DOSTAW I USĞUG (BRUTTO) - O POZOSTAĞYM OD 

DNIA BILANSOWEGO OKRESIE  SPĞATY: 

31.12.2018 31.12.2017 

a) do 1 miesiŃca 14 84 

b) powyŨej 1 miesiŃca do 3 miesiňcy 0 0 

c) powyŨej 3 miesiňcy do 6 miesiňcy 0 0 

d) powyŨej 6 miesiňcy do 1 roku 0 0 

e) powyŨej 1 roku 0 0 

f) naleŨnoŜci przeterminowane 361 349 

NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug, razem (brutto) 375 433 

g) odpisy aktualizujŃce wartoŜĺ naleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug  288 176 

NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug, razem (netto) 87 257 

 

NALEŧNOśCI Z TYTUĞU DOSTAW I USĞUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) -  

Z PODZIAĞEM NA NALEŧNOśCI NIE SPĞACONE W OKRESIE: 

31.12.2018 31.12.2017 

a) do 1 miesiŃca 18 11 

b) powyŨej 1 miesiŃca do 3 miesiňcy 29 19 

c) powyŨej 3 miesiňcy do 6 miesiňcy 31 18 

d) powyŨej 6 miesiňcy do 1 roku 24 54 

e) powyŨej 1 roku 259 247 

NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug, przeterminowane, razem (brutto)  361 349 

f) odpisy aktualizujŃce wartoŜĺ naleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug, przeterminowane  288 176 

NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug, przeterminowane, razem (netto)  73 173 

 

Nota 16 

 

KRčTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2018 31.12.2017 

a) w jednostkach zaleŨnych 280 363 

     - aktywa wyceniane wg wartoŜci godziwej przez wynik finansowy ï do obrotu 0 0 

     - dğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0 
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     - udzielone poŨyczki 280 363 

     - aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy 0 0 

b) w jednostkach wsp·ğzaleŨnych 0 0 

     - aktywa wyceniane wg wartoŜci godziwej przez wynik finansowy ï do obrotu 0 0 

     - dğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0 

     - udzielone poŨyczki 0 0 

     - aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy 0 0 

c) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 

     - aktywa wyceniane wg wartoŜci godziwej przez wynik finansowy ï do obrotu 0 0 

     - dğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0 

     - udzielone poŨyczki 0 0 

     - aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy 0 0 

d) w znaczŃcym inwestorze 0 0 

     - aktywa wyceniane wg wartoŜci godziwej przez wynik finansowy ï do obrotu 0 0 

     - dğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0 

     - udzielone poŨyczki 0 0 

     - aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy 0 0 

e) w jednostce dominujŃcej 0 0 

     - aktywa wyceniane wg wartoŜci godziwej przez wynik finansowy ï do obrotu 0 0 

     - dğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0 

     - udzielone poŨyczki 0 0 

     - aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy 0 0 

f) w pozostağych jednostkach  7 331 11 117 

     - aktywa wyceniane wg wartoŜci godziwej przez wynik finansowy ï do obrotu 7 124 10 735 

     - dğuŨne papiery wartoŜciowe 6 0 

     - udzielone poŨyczki 201 192 

     - aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy 0 0 

g) Ŝrodki pieniňŨne i inne aktywa pieniňŨne 165 190 

        - Ŝrodki pieniňŨne w kasie i na rachunkach  165 190 

        - inne Ŝrodki pieniňŨne 0 0 

        - inne aktywa pieniňŨne 0 0 

Kr·tkoterminowe aktywa finansowe, razem 7 776 11 480 

 

PAPIERY WARTOśCIOWE, UDZIAĞY I INNE KRčTKOTERMINOWE AKTYWA 

FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  

31.12.2018 31.12.2017 

a) w walucie polskiej 7 764 11 407 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 12 73 

b1. jednostka/waluta   RON 5 69 
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      tys. PLN 4 62 

b2. jednostka/waluta   EUR 2 3 

      tys. PLN 8 11 

pozostağe waluty w tys. PLN  0 0 

Papiery wartoŜciowe, udziağy i inne kr·tkoterminowe aktywa finansowe, razem 7 776 11 480 

 

PAPIERY WARTOśCIOWE, UDZIAĞY I INNE KRčTKOTERMINOWE AKTYWA 

FINANSOWE (WG ZBYWALNOśCI) 

31.12.2018 31.12.2017 

A. Z nieograniczonŃ zbywalnoŜciŃ, notowane na gieğdach (wartoŜĺ bilansowa) 6 891 9 281 

    a) akcje (wartoŜĺ bilansowa): 6 891 9 281 

        - wartoŜĺ godziwa 6 891 9 281 

        - wartoŜĺ na moment ujňcia 16 703 16 440 

    b) obligacje (wartoŜĺ bilansowa): 0 0 

        - wartoŜĺ godziwa 0 0 

        - wartoŜĺ na moment ujňcia 0 0 

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartoŜĺ bilansowa): 0 0 

        - wartoŜĺ godziwa 0 0 

        - wartoŜĺ na moment ujňcia 0 0 

B. Z nieograniczonŃ zbywalnoŜciŃ, notowane na rynkach pozagieğdowych (wartoŜĺ bilansowa) 0 0 

    a) akcje (wartoŜĺ bilansowa): 0 0 

        - wartoŜĺ godziwa 0 0 

        - wartoŜĺ na moment ujňcia 0 0 

     b) obligacje (wartoŜĺ bilansowa): 0 0 

        - wartoŜĺ godziwa 0 0 

        - wartoŜĺ na moment ujňcia 0 0 

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartoŜĺ bilansowa): 0 0 

        - wartoŜĺ godziwa 0 0 

        - wartoŜĺ na moment ujňcia 0 0 

C. Z nieograniczonŃ zbywalnoŜciŃ, nienotowane (wartoŜĺ bilansowa) 885 2 199 

    a) akcje (wartoŜĺ bilansowa): 233 1 454 

        - wartoŜĺ godziwa 233 1 454 

        - wartoŜĺ na moment ujňcia 8 868 7 980 

    b) obligacje (wartoŜĺ bilansowa): 6 0 

        - wartoŜĺ wg zamortyzowanego kosztu z uwzglňdnieniem utraty wartoŜci 6 0 

        - wartoŜĺ na moment ujňcia 467 457 

    c) poŨyczki udzielone: 481 555 

        - wartoŜĺ wg zamortyzowanego kosztu z uwzglňdnieniem utraty wartoŜci 481 555 

        - wartoŜĺ na moment ujňcia 1 850 1 921 
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    d) Ŝrodki pieniňŨne w kasie i na rachunkach: 165 190 

        - wartoŜĺ godziwa 165 190 

        - wartoŜĺ na moment ujňcia 165 190 

D. Z ograniczonŃ zbywalnoŜciŃ (wartoŜĺ bilansowa) 0 0 

    a) akcje i udziağy (wartoŜĺ bilansowa): 0 0 

        - wartoŜĺ godziwa 0 0 

        - wartoŜĺ na moment ujňcia 0 0 

    b) obligacje (wartoŜĺ bilansowa): 0 0 

        - wartoŜĺ godziwa 0 0 

        - wartoŜĺ na moment ujňcia 0 0 

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartoŜĺ bilansowa): 0 0 

        - wartoŜĺ godziwa 0 0 

        - wartoŜĺ na moment ujňcia 0 0 

WartoŜĺ na moment ujňcia, razem 28 053 26 988 

WartoŜĺ na poczŃtek okresu, razem 26 988 33 327 

Korekty aktualizujŃce wartoŜĺ, razem 20 441 -15 510 

WartoŜĺ bilansowa, razem 7 776 11 480 

 

UDZIELONE POŧYCZKI KRčTKOTERMINOWE  

(STRUKTURA WALUTOWA)  

31.12.2018 31.12.2017 

a) w walucie polskiej 481 555 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 

Udzielone poŨyczki kr·tkoterminowe, razem 481 555 

 

śRODKI PIENIŇŧNE I INNE AKTYWA PIENIŇŧNE  

(STRUKTURA WALUTOWA)  

31.12.2018 31.12.2017 

a) w walucie polskiej 153 122 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 12 68 

b1. jednostka/waluta w tys. EUR 8 3 

      po przeliczeniu w tys. PLN 2 11 

b2. jednostka/waluta w tys. RON 5 63 

      po przeliczeniu w tys. PLN 3 57 

pozostağe waluty w tys. PLN 0 0 

środki pieniňŨne i inne aktywa pieniňŨne, razem 165 190 

 

Nota 17 

 

INNE INWESTYCJE KRčTKOTERMINOWE 

(WG RODZAJU)  

31.12.2018 31.12.2017 

Inne inwestycje kr·tkoterminowe, razem 0 0 

 

KRčTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIŇDZYOKRESOWE  31.12.2018 31.12.2017 
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a) czynne rozliczenia miňdzyokresowe koszt·w, w tym: 30 26 

     - rozliczane w czasie ubezpieczenia majŃtkowe i komunikacyjne 14 6 

     - prenumerata 1 2 

     - opğata za korzystanie z systemu LEX 1 3 

    -  usğugi hostingowe 8 6 

    -  pozostağe koszty rozliczane w czasie 6 9 

b) pozostağe rozliczenia miňdzyokresowe 0 0 

Kr·tkoterminowe rozliczenia miňdzyokresowe, razem 30 26 

 

Nota 18 

 

Kapitağ zakğadowy (struktura) na 31.12.2018 r. 

Seria / 

emisja 

Rodzaj akcji Rodzaj  

uprzywilejowania 
udziağ·w 

Rodzaj  

ogranicze-
nia praw 

do  

udziağ·w 

Liczba 

udziağ·w 

WartoŜĺ  

serii /  
emisji wg 

wartoŜci  

nominalnej 

Spos·b  

pokrycia  
kapitağu 

Data  

rejestracji 

Prawo do  

dywidendy  
(od daty) 

A1 imienne co do gğosu  
- 1 akcja 3 gğosy 

brak 750 000 1 500 000 got·wka 06-08-2014 01-01-2014 

B1 na okaziciela brak brak 7 593 099 15 186 198 got·wka 06-08-2014 01-01-2014 

Liczba akcji razem 8 343 099 

Kapitağ zakğadowy, razem 16 686 198,00 zğ 

WartoŜĺ nominalna akcji = 2,00 zğ 

 

STRUKTURA WĞASNOśCI KAPITAĞU ZAKĞADOWEGO NA 

DZIEő PODPISANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

Liczba akcji 

(szt.) 

Udziağ w 

kapitale 

Udziağ w 

gğosach 

Kapitağ  

(tys. PLN) 

Paweğ śliwiŒski 1 737 999 20,83% 32,90% 3 476 

Sebastian Bogusğawski 1 960 043 23,49% 19,91% 3 920 

Jacek Mrowicki 682 700 8,18% 6,94% 1 365 

pozostali akcjonariusze 3 962 357 47,49% 40,25% 7 925 

Razem 8 343 099 100,000% 100,000% 16 686 

 

Nota 19 

 

KAPITAĞ ZAPASOWY 31.12.2018 31.12.2017 

a) ze sprzedaŨy akcji powyŨej ich wartoŜci nominalnej po pomniejszeniu o koszty emisji oraz 

po pokryciu strat z lat ubiegğych 

0 0 

b) utworzony ustawowo 0 0 

c) utworzony zgodnie ze statutem / umowŃ, ponad wymaganŃ ustawowo (minimalnŃ) wartoŜĺ 0 0 

d) z dopğat akcjonariuszy / wsp·lnik·w 0 0 

e) inny (wg rodzaju) 0 0 

   - podzielony wynik lat ubiegğych 1 702 4 371 

Kapitağ zapasowy, razem 1 702 4 371 

 

Nota 20 
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KAPITAĞ REZERWOWY 31.12.2018 31.12.2017 

a) utworzony ustawowo 0 0 

b) utworzony zgodnie ze statutem / umowŃ  0 0 

c) inny (wg rodzaju) 2 000 3 000 

  - rezerwa celowa na sfinansowanie programu skupu akcji wğasnych 2 000 3 000 

Kapitağ rezerwowy, razem 2 000 3 000 

 

Nota 21 

 

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUĞU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODO-

WEGO 

31.12.2018 31.12.2017 

1. Stan rezerwy z tytuğu odroczonego podatku dochodowego na poczŃtek okresu, w tym: 20 37 

a) odniesionej na wynik finansowy 20 37 

b) odniesionej na kapitağ wğasny 0 0 

c) odniesionej na wartoŜĺ firmy lub ujemnŃ wartoŜĺ firmy 0 0 

2. Zwiňkszenia  41 0 

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytuğu dodatnich r·Ũnic przejŜciowych (z tytuğu) 41 0 

    - wycena inwestycji  0 0 

    - r·Ũnice w stawkach amortyzacji  0 0 

    - wycena poŨyczek i obligacji (odsetki) 41 0 

    - pozostağe 0 0 

b) odniesione na kapitağ wğasny w zwiŃzku z dodatnimi r·Ũnicami przejŜciowymi (z tytuğu) 0 0 

    - wycena inwestycji  0 0 

c) odniesione na wartoŜĺ firmy lub ujemnŃ wartoŜĺ firmy w zwiŃzku z dodatnimi r·Ũnicami 

przejŜciowymi (z tytuğu) 

0 0 

3. Zmniejszenia  0 17 

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiŃzku z dodatnimi r·Ũnicami przejŜciowymi (z 

tytuğu) 

0 17 

    - wycena inwestycji  0 0 

    - wycena poŨyczek i obligacji  0 17 

    - pozostağe 0 0 

b) odniesione na kapitağ wğasny w zwiŃzku z dodatnimi r·Ũnicami przejŜciowymi (z tytuğu) 0 0 

    - wycena inwestycji  0 0 

c) odniesione na wartoŜĺ firmy lub ujemnŃ wartoŜĺ firmy w zwiŃzku z dodatnimi r·Ũnicami 

przejŜciowymi  

0 0 

4. Stan rezerwy z tytuğu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 61 20 

a) odniesionej na wynik finansowy 61 20 

b) odniesionej na kapitağ wğasny 0 0 

c) odniesionej na wartoŜĺ firmy lub ujemnŃ wartoŜĺ firmy 0 0 

 

ZMIANA STANU DĞUGOTERMINOWEJ REZERWY NA śWIADCZENIA EMERY-

TALNE I PODOBNE (WG TYTUĞčW) 

31.12.2018 31.12.2017 

a) stan na poczŃtek okresu  0 0 
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b) zwiňkszenia (z tytuğu) 0 0 

c) wykorzystanie (z tytuğu) 0 0 

d) rozwiŃzanie (z tytuğu) 0 0 

e) stan na koniec okresu 0 0 

 

ZMIANA STANU KRčTKOTERMINOWEJ REZERWY NA śWIADCZENIA EME-

RYTALNE I PODOBNE (WG TYTUĞčW) 

31.12.2018 31.12.2017 

a) stan na poczŃtek okresu  0 0 

b) zwiňkszenia (z tytuğu) 0 0 

c) wykorzystanie (z tytuğu) 0 0 

d) rozwiŃzanie (z tytuğu) 0 0 

e) stan na koniec okresu 0 0 

 

ZMIANA STANU POZOSTAĞYCH REZERW DĞUGOTERMINOWYCH  

(WG TYTUĞčW) 

31.12.2018 31.12.2017 

a) stan na poczŃtek okresu  0 0 

b) zwiňkszenia (z tytuğu) 0 0 

c) wykorzystanie (z tytuğu) 0 0 

d) rozwiŃzanie (z tytuğu) 0 0 

e) stan na koniec okresu 0 0 

 

ZMIANA STANU POZOSTAĞYCH REZERW KRčTKOTERMINOWYCH  

(WG TYTUĞčW) 

31.12.2018 31.12.2017 

a) stan na poczŃtek okresu  0 0 

b) zwiňkszenia (z tytuğu) 0 0 

c) wykorzystanie (z tytuğu) 0 0 

d) rozwiŃzanie (z tytuğu) 0 0 

e) stan na koniec okresu 0 0 

 

Nota 22 

 

ZOBOWIłZANIA DĞUGOTERMINOWE 31.12.2018 31.12.2017 

a) wobec jednostek zaleŨnych 0 0 

b) wobec jednostek wsp·ğzaleŨnych 0 0 

c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 

d) wobec znaczŃcego inwestora 0 0 

e) wobec jednostki dominujŃcej 0 0 

f) wobec pozostağych jednostek  78 103 

    - kredyty i poŨyczki 0 0 

    - z tytuğu emisji dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 0 0 

    - inne zobowiŃzania finansowe, w tym: 0 0 

    - umowy leasingu finansowego 78 103 
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    - inne (wg rodzaju) 0 0 

ZobowiŃzania dğugoterminowe, razem 78 103 

 

ZOBOWIłZANIA DĞUGOTERMINOWE, O POZOSTAĞYM OD DNIA BILANSO-

WEGO OKRESIE SPĞATY 

31.12.2018 31.12.2017 

a) powyŨej 1 roku do 3 lat 78 103 

b) powyŨej 3 do 5 lat 0 0 

c) powyŨej 5 lat 0 0 

ZobowiŃzania dğugoterminowe, razem 0 0 

 

ZOBOWIłZANIA DĞUGOTERMINOWE  

(STRUKTURA WALUTOWA)  

31.12.2018 31.12.2017 

a) w walucie polskiej 78 103 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 

ZobowiŃzania dğugoterminowe, razem 0 0 

 

Nota 23 

 

ZOBOWIłZANIA KRčTKOTERMINOWE 31.12.2018 31.12.2017 

a) wobec jednostek zaleŨnych 991 330 

b) wobec jednostek wsp·ğzaleŨnych 0 0 

c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 

d) wobec znaczŃcego inwestora 0 0 

e) wobec jednostki dominujŃcej 0 0 

f) wobec pozostağych jednostek  413 164 

     - kredyty i poŨyczki, w tym: 0 0 

        - dğugoterminowe w okresie spğaty 0 0 

     - z tytuğu emisji dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 0 0 

     - z tytuğu dywidend 0 0 

     - inne zobowiŃzania finansowe, w tym: 0 0 

     - z tytuğu dostaw i usğug, o okresie wymagalnoŜci: 5 111 

        - do 12 miesiňcy 5 111 

        - powyŨej 12 miesiňcy 0 0 

     - zaliczki otrzymane na dostawy 81 0 

     - zobowiŃzania wekslowe 0 0 

     - z tytuğu podatk·w, ceğ, ubezpieczeŒ i innych ŜwiadczeŒ 42 9 

     - z tytuğu wynagrodzeŒ 238 0 

     - inne (wg rodzaju) 47 44 

        -  w tym: zobowiŃzania z tytuğu nabycia aktyw·w finansowych 12 11 

        -  w tym: zobowiŃzania z tytuğu leasingu finansowego 31 31 
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        -  w tym: zaliczki na dotacje 0 0 

        -  w tym: zobowiŃzania z tytuğu ubezpieczeŒ. 4 0 

        -  w tym: pozostağe rozrachunki 0 2 

g) fundusze specjalne (wg tytuğ·w) 0 0 

     - ZFśS 0 0 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe, razem 1 404 494 

 

ZOBOWIłZANIA KRčTKOTERMINOWE  

(STRUKTURA WALUTOWA)  

31.12.2018 31.12.2017 

a) w walucie polskiej 1 404 494 

b) w walutach obcych  (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe, razem 1 404 494 

 

ZOBOWIłZANIA KRčTKOTERMINOWE - O POZOSTAĞYM OD DNIA BILANSO-

WEGO OKRESIE  WYMAGALNOśCI 

31.12.2018 31.12.2017 

a) do 1 miesiŃca 94 139 

b) powyŨej 1 miesiŃca do 3 miesiňcy 111 8 

c) powyŨej 3 miesiňcy do 6 miesiňcy 320 8 

d) powyŨej 6 miesiňcy do 1 roku 879 339 

e) powyŨej 1 roku 0 0 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe, razem 1 404 494 

 

Nota 24 

 

INNE ROZLICZENIA MIŇDZYOKRESOWE  31.12.2018 31.12.2017 

a) bierne rozliczenia miňdzyokresowe koszt·w 17 20 

    - dğugoterminowe (wg tytuğ·w) 0 0 

    - kr·tkoterminowe (wg tytuğ·w) 17 20 

       - rezerwa na koszty 17 20 

b) rozliczenia miňdzyokresowe przychod·w 0 0 

Inne rozliczenia miňdzyokresowe,  

razem 

17 20 

 

Nota 25 

 

WartoŜĺ godziwa instrument·w finansowych 

 

Zmiany wartoŜci godziwej aktyw·w i zobowiŃzaŒ finansowych 

 

Por·wnanie wartoŜci bilansowej aktyw·w oraz zobowiŃzaŒ finansowych z ich wartoŜciŃ godziwŃ przedstawia siň nastňpujŃco (zestawienie 

obejmuje wszystkie aktywa i zobowiŃzania finansowe, bez wzglňdu na to czy w sprawozdaniu finansowym sŃ one ujmowane w zamortyzo-

wanym koszcie czy w wartoŜci godziwej): 

 

Klasa instrumentu finansowego 31.12.2018 31.12.2017 

WartoŜĺ  
godziwa 

WartoŜĺ  
bilansowa 

WartoŜĺ  
godziwa 

WartoŜĺ  
bilansowa 

Aktywa: 10 998 10 998 14 493 14 493 
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PoŨyczki 481 481 555 555 

NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağe 336 336 608 608 

Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 

Papiery dğuŨne 2 892 2 892 2 373 2 373 

Akcje sp·ğek notowanych 6 891 6 891 9 313 9 313 

Udziağy, akcje sp·ğek nienotowanych 233 233 1 454 1 454 

Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0 

Pozostağe klasy pozostağych aktyw·w finansowych 0 0 0 0 

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 165 165 190 190 

ZobowiŃzania: 1 244 1 244 597 597 

Kredyty w rachunku kredytowym 0 0 0 0 

Kredyty w rachunku bieŨŃcym 0 0 0 0 

PoŨyczki 0 0 0 0 

DğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0 330 330 

Leasing finansowy 109 109 134 134 

Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 

ZobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağe 1 135 1 135 133 133 

 

Spos·b ustalenia wartoŜci godziwej instrument·w finansowych zostağ zaprezentowany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w punkcie 

6 dodatkowych not i objaŜnieŒ. 

 

Transfery pomiňdzy poziomami wartoŜci godziwej instrument·w finansowych 

 

Tabela poniŨej przedstawia aktywa oraz zobowiŃzania finansowe ujmowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w wartoŜci godziwej, 

zakwalifikowane do okreŜlonego poziomu w hierarchii wartoŜci godziwej: 

 

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem  

wartoŜĺ  

godziwa 

Stan na 31.12.2018 

Aktywa: 

Akcje sp·ğek notowanych 6 891 0 0 6 891 

Udziağy, akcje sp·ğek nienotowanych 0 0 233 233 

Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0 

Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0 

Instrumenty pochodne zabezpieczajŃce 0 0 0 0 

Pozostağe klasy pozostağych aktyw·w finansowych 0 0 0 0 

Aktywa razem 6 891 0 233 7 124 

ZobowiŃzania: 

Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0 

Instrumenty pochodne zabezpieczajŃce 0 0 0 0 

Papiery dğuŨne wyceniane w wartoŜci godziwej 0 0 0 0 
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PoŨyczki wyceniane w wartoŜci godziwej 0 0 0 0 

ZobowiŃzania razem 0 0 0 0 

WartoŜĺ godziwa netto 6 891 0 233 7 124 

 

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem  

wartoŜĺ  
godziwa 

Stan na 31.12.2017 

Aktywa: 

Akcje sp·ğek notowanych 9 313 0 0 9 313 

Udziağy, akcje sp·ğek nienotowanych 0 0 1 454 1 454 

Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0 

Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0 

Instrumenty pochodne zabezpieczajŃce 0 0 0 0 

Pozostağe klasy pozostağych aktyw·w finansowych 0 0 0 0 

Aktywa razem 9 313 0 1 454 10 767 

ZobowiŃzania: 

Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0 

Instrumenty pochodne zabezpieczajŃce 0 0 0 0 

Papiery dğuŨne wyceniane w wartoŜci godziwej 0 0 0 0 

PoŨyczki wyceniane w wartoŜci godziwej 0 0 0 0 

ZobowiŃzania razem 0 0 0 0 

WartoŜĺ godziwa netto 9 313 0 1 454 10 767 

 

ZağoŨenia przyjňte do wyceny aktyw·w finansowych przypisanych do 3 poziomu. 

Sp·ğka dokonağa wyceny aktyw·w finansowych przypisanych do 3 poziomu. PoniewaŨ wycena nie wykazağa istotnej r·Ũnicy wartoŜci, udziağy 

pozostawiono w wartoŜci nabycia pomniejszonej o odpis aktualizujŃcy. 

 

Opis metody DCF: 

Na potrzeby wyceny akcji metodŃ zdyskontowanych przepğyw·w kapitağowych konieczne jest przeprowadzenie prognozy sytuacji finansowej 

na okres co najmniej trzech kolejnych lat. 

Przy wycenie zdecydowano o wykorzystaniu przepğyw·w FCFE (Free Cash Flow to Equity). W technice tej wartoŜĺ wolnych przepğyw·w 

pieniňŨnych ustalana jest jako suma zysku netto, amortyzacji, zmiany kapitağu obrotowego netto, oraz zmiany stanu kredyt·w i poŨyczek 

pomniejszona o wartoŜĺ inwestycji w Ŝrodki trwağe. W ten spos·b obliczona zostağa wartoŜĺ wolnych przepğyw·w pieniňŨnych dla kaŨdego z 

lat prognozy. 

Kolejnym etapem wyceny jest okreŜlenie stopy dyskontowej. W przypadku techniki FCFE wğaŜciwŃ stopŃ dyskontowŃ jest koszt kapitağu 

wğasnego. Zgodnie z zaleceniami ZağŃcznika A do MSR 36, stopa dyskontowa zostaje oszacowana z wykorzystaniem kapitağowego modelu 

wyceny (CAPM ï Capital Asset Pricing Model). W modelu tym stopŃ dyskontowŃ jest koszt kapitağu wğasnego, szacowany jako suma st·p 

zwrotu z instrument·w pozbawionych ryzyka oraz premii za ryzyko systematyczne inwestycji, bňdŃcej iloczynem tzw. wsp·ğczynnika beta i 

premii za ryzyko rynkowe. 

Wzglňdem kosztu kapitağu wğasnego przyjňto nastňpujŃce zağoŨenia: 

Stopa zwrotu z inwestycji wolnej od ryzyka zostaje przybliŨona za pomocŃ stopy rentownoŜci dziesiňcioletnich obligacji skarbowych. 

Premia za ryzyko rynkowe szacowana jest jako premia za ryzyko rynkowe kraju rozwiniňtego, powiňkszona o premiň za ryzyko kraju, w 

kt·rym dziağa Sp·ğka.  

Wsp·ğczynnik beta jest obliczony z wykorzystaniem metody Hamady polegajŃcej na obliczeniu wsp·ğczynnik·w beta podobnych sp·ğek, 

kt·rych akcje sŃ notowane i nastňpnie skorygowanie tych wsp·ğczynnik·w o stopieŒ zadğuŨenia sp·ğek. 

Kolejnym etapem wyceny jest oszacowanie wartoŜci rezydualnej, bňdŃcej wartoŜciŃ wszystkich przepğyw·w generowanych przez wycenianŃ 

sp·ğkň po okresie szczeg·ğowej prognozy, zdyskontowanŃ na koniec ostatniego roku prognozy. Do oszacowania wartoŜci rezydualnej przyjňto 

stopň wzrostu przepğyw·w po okresie prognozy r·wnŃ 2%. 

Ostatnim etapem wyceny jest zsumowanie zdyskontowanych wolnych przepğyw·w pieniňŨnych oraz zdyskontowanej wartoŜci rezydualnej. 

WartoŜĺ aktyw·w finansowych obliczona zgodnie z metodŃ DCF jest r·wna tej sumie. 
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Nota 26 

 

Zastosowanie MSSF 9 po raz pierwszy  

 

Sp·ğka zastosowağa MSSF 9 od dnia wejŜcia w Ũycie standardu, tj. od 01 stycznia 2018 roku bez przeksztağcania danych por·wnawczych.  

 

W wyniku wdroŨenia standardu nastŃpiğy zmiany dotyczŃce gğ·wnie nastňpujŃcych obszar·w: 

 

Klasyfikacja aktyw·w finansowych  

Dotychczasowe cztery kategorie aktyw·w finansowych wynikajŃce z MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena zostağy zastŃpione 

przez trzy kategorie:  

Á aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,  

Á aktywa finansowe  wyceniane w wartoŜci godziwej przez wynik finansowy, 

Á aktywa finansowe wyceniane w wartoŜci godziwej przez inne cağkowite dochody.  

Spowodowağo to zmiany prezentacyjne w sprawozdaniach finansowych, nie spowodowağo zmian w wyniku finansowym Sp·ğki.  

 

Zasady szacowania i ujmowania odpis·w z tytuğu utraty wartoŜci aktyw·w finansowych  

NastŃpiğo przejŜcie z modelu straty poniesionej na model straty oczekiwanej:  

Á dla naleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug od pozostağych klient·w oraz od jednostek powiŃzanych Sp·ğka szacuje oczekiwane straty kredytowe 

na podstawie analizy prawdopodobieŒstwa poniesienia strat kredytowych w poszczeg·lnych przedziağach wiekowania;  

Á dla naleŨnoŜci z tytuğu poŨyczek i obligacji od sp·ğek zaleŨnych, Sp·ğka przyjmuje zağoŨenie, sŃ one zabezpieczone poprzez sprawowanie 

kontroli przez Sp·ğkň nad aktywami sp·ğek zaleŨnych; zabezpieczenie to jest uwzglňdniane przy szacowaniu stopy odzysku;  

Á dla inwestycji w pozostağe instrumenty kapitağowe, wycena bňdzie dokonywana w wartoŜci godziwej. 

Zasady szacowania i ujmowania odpis·w z tytuğu utraty wartoŜci aktyw·w finansowych nie spowodowağy zmian w wyniku finansowym 

Sp·ğki. 

Inwestycje w udziağy i akcje jednostek zaleŨnych sŃ wyğŃczone z zakresu MSSF 9 i ich wycena bňdzie dokonywana na dotychczasowych 

zasadach, tj. wedğug historycznego kosztu nabycia pomniejszonego o odpisy z tytuğu utraty wartoŜci. 

 

Ponadto, po przeprowadzonej analizie, Sp·ğka postanowiğa nie skorzystaĺ z moŨliwoŜci wdroŨenia zmian wynikajŃcych z MSSF 9 w zakresie 

rachunkowoŜci zabezpieczeŒ od 1 stycznia 2018 roku. 

 

 

Nota 27 

 

Charakter i zakres ryzyka wynikajŃcego z instrument·w finansowych 

 

Ryzyko wynikajŃce z instrument·w finansowych jest to ryzyko straty z tytuğu zmian cen instrument·w kapitağowych, wynikajŃce z otwartych 

pozycji w instrumentach finansowych (m.in. akcje, prawa do akcji, prawa poboru), otwartych pozycji w kontraktach terminowych oraz innych 

otwartych pozycji, wynikajŃcych z transakcji nietypowych, zaakceptowanych przez ZarzŃd.  

Emitent rozpoznağ nastňpujŃce ryzyka oraz sposoby zminimalizowania ewentualnych strat zwiŃzanych z ich wystŃpieniem . 

 

Ryzyko dekoniunktury na rynku kapitağowym 

Na wynik finansowy Emitenta wpğyw ma koniunktura na rynku kapitağowym, a w szczeg·lnoŜci notowania akcji na rynku regulowanym lub 

NewConnect. W okresie hossy przeprowadzanych jest najwiňcej ofert niepublicznych i ofert publicznych na rynku. W okresie bessy, po pierw-

sze trudniej jest wprowadzaĺ nowe sp·ğki do obrotu gieğdowego, a po drugie zwiňksza siň ryzyko inwestycyjne zwiŃzane z ksztağtowaniem siň 

cen akcji, kt·re znajdujŃ siň w portfelu Emitenta. Spadki kurs·w akcji sp·ğek portfelowych mogŃ mieĺ istotny negatywny wpğyw na wyniki 

finansowe Emitenta. 

 

Ryzyko zwiŃzane z przewidywanŃ duŨŃ zmiennoŜciŃ wyniku finansowego 

Inwestorzy muszŃ byĺ Ŝwiadomi, iŨ na przyszğe wyniki finansowe w duŨej mierze rzutowaĺ moŨe wycena akcji posiadanych przez Emitenta. 

Emitent, jako element wynagrodzenia za usğugi doradcze, nabywağ akcje sp·ğek przygotowywanych do obrotu na rynku regulowanym lub 

rynku NewConnect. W zwiŃzku z duŨym wpğywem tych aktyw·w na wynik finansowy, podlegaĺ on bňdzie wiňkszym wahaniom w por·wna-

niu do sp·ğek dziağajŃcych w innych branŨach.  

 

Ryzyko zwiŃzane z pğynnoŜciŃ posiadanych akcji 

Emitent, co do zasady w ramach rozliczenia wynagrodzenia za usğugi doradcze, nabywağ akcje lub udziağy sp·ğek niepublicznych, co do 

momentu wprowadzenia ich do zorganizowanego systemu obrotu oznacza ich ograniczonŃ pğynnoŜĺ i pojawienie siň ryzyka braku moŨliwoŜci 

szybkiego zbycia posiadanych przez Emitenta walor·w.  

Ryzyko to jest ograniczane wraz z wprowadzeniem akcji sp·ğek do obrotu w zorganizowanym systemie obrotu.  

 

Ekspozycja na ryzyko  

Ekspozycja na ryzyko notowanych instrument·w finansowych przeznaczonych do obrotu, wyraŨonych w wartoŜci rynkowej wynosiğa na dzieŒ 

31 grudnia 2018 r. 6.891 zğ tys. zğ, a na dzieŒ 31 grudnia 2017 r. 9.281 zğ tys. zğ  
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10% spadek lub wzrost indeksu gieğdowego WIG i indeksu gieğdowego NCIndex spowodowağby zmianň wyniku finansowego o ok. 558 tys. 

zğ. 

 

Charakter i zakres ryzyka kredytowego 

 

Emitent jest naraŨony na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko nie wywiŃzywania siň wierzycieli ze swoich zobowiŃzaŒ i tym samym 

spowodowanie poniesienia strat przez Sp·ğkň. UwzglňdniajŃc powyŨsze, w ocenie Emitenta, ryzyko kredytowe zostağo ujňte w sprawozdaniu 

finansowym poprzez utworzenie odpis·w aktualizujŃcych. Wiekowanie naleŨnoŜci oraz kwoty utworzonych odpis·w na naleŨnoŜci zostağy 

przedstawione w nocie 15. 

Zdaniem ZarzŃdu nie wystňpuje znaczŃca koncentracja ryzyka kredytowego, gdyŨ Emitent posiada wielu odbiorc·w, udziağ w przychodach 

Ũadnego z odbiorc·w nie przekracza 10% przychod·w Emitenta. 

 

Charakter i zakres ryzyka pğynnoŜci 

 

Emitent jest naraŨony na ryzyko utraty pğynnoŜci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnoŜci do regulowania zobowiŃzaŒ w okreŜlonych termi-

nach. Celem Emitenta jest utrzymanie pğynnoŜci na optymalnym poziomie poprzez zarzŃdzanie naleŨnoŜciami, zobowiŃzaniami, instrumen-

tami finansowymi. 

Sp·ğce nie grozi utrata pğynnoŜci. Na dzieŒ 31.12.2018 r. zobowiŃzania kr·tko i dğugoterminowe Emitenta wynosiğy 1,482 mln zğ (z czego 

0,991 mln zğ wobec podmiot·w powiŃzanych), przy stanie naleŨnoŜci 0,290 mln zğ i inwestycji kr·tkoterminowych 7,766 mln zğ (z czego 

Ŝrodki pieniňŨne w kasie i na rachunkach 0,165 mln zğ). INC S.A. na bieŨŃco wywiŃzuje siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ wzglňdem kontrahen-

t·w, jak i obciŃŨeŒ publicznoprawnych.  

Tabele informujŃce o terminach wymagalnoŜci zobowiŃzaŒ (wiekowanie zobowiŃzaŒ) zostağy zaprezentowane w nocie 22 dla zobowiŃzaŒ 

dğugoterminowych i nocie 23 dla zobowiŃzaŒ kr·tkoterminowych. 

 

 

Nota 28 

 

PğatnoŜci oparte na akcjach 

 

Na dzieŒ podpisania sprawozdania finansowego nie funkcjonuje jakikolwiek program motywacyjny z pğatnoŜciami opartymi na akcjach. 

 

 

Noty objaŜniajŃce do rachunku przepğyw·w pieniňŨnych 

 

Nota 29 

 

PRZEPĞYWY śRODKčW PIENIŇŧNYCH Z DZIAĞALNOśCI OPERACYJNEJ 01.01.2018 

31.12.2018 

01.01.2017 

31.12.2017 

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 954 -4 452 

II. Korekty razem  3 325 3 562 

1. Amortyzacja 116 154 

2. Zyski (straty) z tytuğu r·Ũnic kursowych -5 5 

3. Odsetki i udziağy w zyskach (dywidendy) -360 -94 

4. Zysk (strata) z dziağalnoŜci inwestycyjnej 3 581 3 493 

5. Zmiana stanu rezerw 0 0 

6. Zmiana stanu rozliczeŒ miňdzyokresowych -7 4 

7. Inne korekty 0 0 

III. Zmiany w kapitale obrotowym  772 79 

IV. Zapğacony podatek dochodowy 0 0 

V. Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci operacyjnej -857 -811 
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Pozostağe noty objaŜniajŃce 

 

Nota 30 

 

Transakcje z podmiotami powiŃzanymi: 

 

Transakcje z podmiotem zaleŨnym Carpathia Capital S.A. SprzedaŨ  

(PLN) 

Kupno  

(PLN) 

Umowa sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych akcji 153 600,00   

Umowa sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych akcji 206 400,00   

Przedwstňpna warunkowa umowa sprzedaŨy akcji 274 286,00   

Przedwstňpna warunkowa umowa sprzedaŨy akcji 45 533,53   

Przedwstňpna warunkowa umowa sprzedaŨy akcji 251 712,00   

Przedwstňpna warunkowa umowa sprzedaŨy akcji 308 000,00   

 

Transakcje z podmiotem zaleŨnym Carpathia Capital S.A. Przychody  

(PLN) 

Koszty  

(PLN) 

Umowa najmu lokalu (siedziba sp·ğki) 12 000,00   

 

Transakcje z podmiotem zaleŨnym Dom Maklerski INC S.A.  Przychody  

(PLN) 

Koszty  

(PLN) 

Umowa najmu lokalu (siedziba sp·ğki) 14 400,00   

SporzŃdzenie dokumentacji ofertowej klient·w Sp·ğki   90 000,00 

 

Transakcje z podmiotem zaleŨnym INC Private Equity ASI S.A.  Przychody  

(PLN) 

Koszty  

(PLN) 

Umowa najmu lokalu (siedziba sp·ğki) 900,00   

 

Transakcje z podmiotem zaleŨnym INC Rating Sp. z o.o. Przychody  

(PLN) 

Koszty  

(PLN) 

Umowa najmu lokalu (siedziba sp·ğki) 24 000,00   

SporzŃdzenie ratingu emitent·w obligacji notowanych na rynku Catalyst   400 000,00 

 

Transakcje z podmiotem zaleŨnym INC Rating Sp. z o.o. SprzedaŨ  

(PLN) 

Kupno  

(PLN) 

Objňcie trzyletnich obligacji  
 

 135 000,00 

Objňcie trzyletnich obligacji    170 000,00 

Objňcie trzyletnich obligacji    108 000,00 

Objňcie trzyletnich obligacji    196 000,00 

Objňcie trzyletnich obligacji    60 000,00 

 

 

Rozrachunki z podmiotami powiŃzanymi: 

 

Rozrachunki z podmiotem zaleŨnym Carpathia Capital S.A. NaleŨnoŜci 

(PLN) 

ZobowiŃzania  

(PLN) 

Przedwstňpna warunkowa umowa sprzedaŨy akcji   274 286,00 

Przedwstňpna warunkowa umowa sprzedaŨy akcji   45 533,53 

Przedwstňpna warunkowa umowa sprzedaŨy akcji  251 712,00 

Przedwstňpna warunkowa umowa sprzedaŨy akcji   308 000,00 
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Rozrachunki z podmiotem zaleŨnym Dom Maklerski INC S.A.  NaleŨnoŜci  

(PLN) 

ZobowiŃzania  

(PLN) 

SporzŃdzenie dokumentacji ofertowej klient·w Sp·ğki   110 700,00 

 

Rozrachunki z podmiotem zaleŨnym INC Rating Sp. z o.o. NaleŨnoŜci  

(PLN) 

ZobowiŃzania  

(PLN) 

Trzyletnie obligacje 2 880 103,36  

PoŨyczki 243 878,58  

Umowa najmu lokalu (siedziba sp·ğki) 2 460,00   

 

Rozrachunki z podmiotem zaleŨnym INC East&West Sp. z o.o. NaleŨnoŜci  

(PLN) 

ZobowiŃzania  

(PLN) 

PoŨyczki 36 478,49  

 

Informacje o transakcjach z osobami peğniŃcymi obowiŃzki zarzŃdcze: 

 

Wynagrodzenie wypğacone Czğonkom ZarzŃdu Emitenta: 

Nazwisko i imiň Wynagrodzenie 

Paweğ śliwiŒski 121 987,08 

Sebastian Huczek  24 196,73 

Sebastian Bogusğawski  137 139,09 

Piotr BiağowŃs 12 975,00 

 

Informacje o rozrachunkach z osobami peğniŃcymi obowiŃzki zarzŃdcze: 

Nazwisko i imiň, tytuğ NaleŨnoŜci  

(PLN) 

ZobowiŃzania  

(PLN) 

Paweğ śliwiŒski ï rezerwa na premiň 2018 
 

 238 041,69 

 

Nota 31 

Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczeg·lnoŜci zobowiŃzaniach warunkowych, w tym r·wnieŨ udzielonych przez Emitenta gwa-

rancjach i porňczeniach (takŨe wekslowych), z wyodrňbnieniem udzielonych na rzecz jednostek powiŃzanych. 

 

ZobowiŃzania warunkowe z tytuğu 31.12.2018 31.12.2017 

Gwarancji 0 0 

PorňczeŒ 0 0 

Razem 0 0 

 

ZobowiŃzanie warunkowe z tytuğu porňczeŒ nie wystňpujŃ.  

ZobowiŃzania warunkowe z tytuğu gwarancji nie wystňpujŃ. 

 

Nota 32 

Dane dotyczŃce zobowiŃzaŒ zabezpieczonych na majŃtku Sp·ğki. 

 

Nie istniejŃ zobowiŃzania zabezpieczone na majŃtku Sp·ğki. 

 

Nota 33 

Poniesione nakğady inwestycyjne oraz planowane w okresie najbliŨszych 12 miesiňcy od dnia bilansowego nakğady inwestycyjne, w 

tym na niefinansowe aktywa trwağe; odrňbnie naleŨy wykazaĺ poniesione i planowane nakğady na ochronň Ŝrodowiska naturalnego. 

 

Nakğady inwestycyjne poniesione w 2018 roku wynosiğy 253 tys. zğ.  

Szczeg·ğowe informacje dotyczŃce zmian w majŃtku trwağym zaprezentowano w notach objaŜniajŃcych nr 10 i 11.  

Sp·ğka nie ponosiğa Ũadnych nakğad·w na ochronň Ŝrodowiska, nie planuje r·wnieŨ takich nakğad·w w ciŃgu najbliŨszych 12 miesiňcy po dniu 

bilansowym. 
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Nota 34 

 

Informacje o przeciňtnym zatrudnieniu z podziağem na grupy zawodowe: 

   2018 2017 

ZarzŃd 3 4 

Pracownicy zarzŃdzajŃcy wyŨszego szczebla  2 2 

Pozostali pracownicy 3 5 

Razem 8 11 

 

Nota 35 

 

Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji.  

 

ZarzŃd w dniu 15 kwietnia 2019 roku zatwierdziğ sprawozdanie finansowe do publikacji. 
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SPRAWOZDANIE ZARZłDU  

Z DZIAĞALNOśCI  

INC S.A.  

W ROKU OBROTOWYM 2018  

WRAZ  

Z OśWIADCZENIEM  

O STOSOWANIU  

ZASAD ĞADU KORPORACYJNEGO 
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ZDARZENIA ISTOTNIE WPĞYWAJłCE NA DZIAĞALNOśĹ 

JEDNOSTKI, JAKIE NASTłPIĞY W ROKU OBROTOWYM, A 

TAKŧE PO JEGO ZAKOőCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZE-

NIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

 

a) istotne zdarzenia, jakie nastŃpiğy w roku obrotowym 

 

W roku obrotowym nie wystŃpiğy istotne zdarzenia dla Emitenta. 

 

b) istotne zdarzenia, jakie nastŃpiğy po roku obrotowym 

 

Po zakoŒczeniu roku obrotowego nie wystŃpiğy istotne zdarzenia dla Emitenta. 

 

PRZEWIDYWANY ROZWčJ JEDNOSTKI 
 

Sp·ğka bňdzie kontynuowağa rozw·j w dotychczasowych kierunkach, to jest w zakresie doradztwa 

na rynku kapitağowym i powiŃzanych z nim inwestycji kapitağowych. Zadania, jakie Sp·ğka stawia 

sobie na rok 2019 to: 

 

1) Kontynuowanie procesu wprowadzania sp·ğek do zorganizowanego systemu obrotu. 

Celem Emitenta jest wprowadzenie w roku 2019 4-6 sp·ğek na rynek NewConnect. Emi-

tent zakğada r·wnieŨ rozpoczňcie lub kontynuowanie procesu przygotowania do wpro-

wadzenia do zorganizowanego systemu obrotu w kolejnych latach sp·ğek, z kt·rymi za-

wrze stosowne umowy.  

 

2) Wsp·ğpraca ze sp·ğkami w celu zwiňkszania ich wartoŜci. 

Emitent, poprzez Ŝwiadczone usğugi doradcze zamierza w moŨliwie wysokim stopniu 

wspieraĺ ich rozw·j i dziağaĺ w kierunku zwiňkszenia ich wartoŜci. 

 

3) Utrzymanie pozycji lidera wŜr·d Autoryzowanych Doradc·w na rynku NewConnect. 

Emitent uwaŨa, Ũe rynek NewConnect doszedğ do momentu, w kt·rym wykrystalizowağo 

siň kilku jego lider·w. Zamiarem Emitenta jest utrwalenie swojej pozycji jako wiodŃcego 

Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect.  

 

 

WAŧNIEJSZE OSIłGNIŇCIA W DZIEDZINIE BADAő  

I ROZWOJU 

Sp·ğka INC S.A. nie prowadzi dziağalnoŜci w obszarze badaŒ i rozwoju (R&D). 

 

NABYCIE UDZIAĞčW (AKCJI) WĞASNYCH 

 

Sp·ğka INC S.A. w okresie od 01 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. nie skupowağa akcji 

wğasnych w ramach programu nabywania akcji wğasnych.  

ĞŃcznie od dnia rozpoczňcia programu nabywania akcji wğasnych do dnia 31 grudnia 2018 r. Emi-

tent nabyğ 303.097 akcji wğasnych wartoŜci nominalnej 606.194,00 zğ za kwotň 932.189,36 zğ. 

Nabyte akcje stanowiŃ 3,63% kapitağu akcyjnego Sp·ğki. 

 

POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKŇ ODDZIAĞY 

(ZAKĞADY) 

Sp·ğka INC S.A. nie posiada oddziağ·w. 

 
 

OMčWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOśCI EKONO-

MICZNO-FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W ROCZNYM 

SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, W SZCZEGčLNOśCI 

OPIS CZYNNIKčW I ZDARZEő, W TYM O NIETYPOWYM 

CHARAKTERZE, MAJłCYCH ZNACZłCY WPĞYW NA 

DZIAĞALNOśĹ EMITENTA I SPRAWOZDANIE FINAN-

SOWE, W TYM NA OSIłGNIŇTE PRZEZ NIEGO ZYSKI LUB 

PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM. 

 

Sp·ğka w roku 2018 poniosğa stratň netto w wysokoŜci 5.236 tys. zğ. 
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Podstawowy wpğyw na wyniki finansowe miağa dziağalnoŜĺ inwestycyjna Emitenta, a w szczeg·l-

noŜci aktualizacja wyceny sp·ğek notowanych na rynku regulowanym GPW i na rynku NewCon-

nect. Poziom notowaŒ gieğdowych miağ wpğyw na wycenň portfela posiadanych akcji. W roku 

2018  strata z aktualizacji inwestycji wyniosğa 5.457 tys. PLN, z czego strata na aktualizacji port-

fela sp·ğek notowanych na rynku regulowanym GPW i na rynku NewConnect wyniosğa 3.985 tys. 

PLN, strata na aktualizacji portfela sp·ğek nienotowanych wyniosğa 873 tys. PLN. Pozostağa kwota 

599 tys. PLN dotyczy aktualizacji wartoŜci sp·ğki zaleŨnej INVESTcon Fund Sp. z o.o.   

Og·ğem w 2018 roku Emitent zbyğ instrumenty finansowe w obrocie gieğdowym (transakcje se-

syjne oraz transakcje pakietowe) o wartoŜci 2.548 tys. PLN oraz uzyskağ wpğywy z tytuğu odsetek 

i dywidend w wysokoŜci 107 tys. PLN.  

W 2018 roku Emitent nabyğ instrumenty finansowe wartoŜci 952 tys. PLN, z czego 669 tys. PLN 

stanowiğy obligacje wyemitowane przez INC Rating Sp. z o.o., podmiot zaleŨny na sfinansowanie 

udziağu wğasnego w realizowanych projektach wsp·ğfinansowanych ze Ŝrodk·w unijnych, a za 

163 tys. PLN Emitent nabyğ udziağy w podmiotach zaleŨnych.   

 

Emitent osiŃgnŃğ w roku 2018 roku przychody ze sprzedaŨy usğug doradczych dla przedsiňbiorstw 

z sektora MSP w wysokoŜci 615 tys. zğ, co stanowi 123,7% przychod·w ze sprzedaŨy roku 2017. 

Wzrost przychod·w ze sprzedaŨy usğug doradczych w roku 2018 spowodowany jest przede 

wszystkim realizacjŃ projekt·w doradczych przy wprowadzeniu na NewConnect sp·ğek, dla kt·-

rych Emitent peğni funkcjň Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect.  

 

WartoŜĺ majŃtku (aktywa og·ğem) Emitenta na dzieŒ 31.12.2018 roku wynosi 15.780 tys. zğ i jest 

niŨsza o 21,5% w por·wnaniu do wartoŜci aktyw·w na dzieŒ 31.12.2017 roku. Spowodowane jest 

to spadkiem wartoŜci aktyw·w finansowych o 3.958 tys. zğ. Ponad 78% majŃtku Emitenta stano-

wiŃ udziağy i akcje w innych podmiotach, kt·re zgodnie z Miňdzynarodowymi Standardami Ra-

chunkowoŜci sŃ przez Emitenta wyceniane w wartoŜci rynkowej. 

 

Kapitağy wğasne sp·ğki na dzieŒ 31.12.2018 roku wynosiğy 14.220 tys. zğ i byğy o 26,9% niŨsze, 

niŨ kapitağy wğasne Emitenta na dzieŒ 31.12.2017 roku. Gğ·wnŃ przyczynŃ spadku kapitağ·w wğa-

snych jest poniesiona w roku 2018 strata netto. 

 

WskaŦniki pğynnoŜci w roku 2018 sŃ na poziomie gwarantujŃcym, Ũe sp·ğka nie bňdzie mieĺ w 

najbliŨszej przyszğoŜci Ũadnych problem·w z regulowaniem swoich zobowiŃzaŒ. WskaŦniki pğyn-

noŜci I i II stopnia wynoszŃ 5,7. WskaŦnik pğynnoŜci III stopnia (tzw. wskaŦnik szybkiej pğynno-

Ŝci) wynosi 5,5.  

 

INFORMACJE O PRZYJŇTEJ STRATEGII ROZWOJU EMI-

TENTA I JEGO GRUPY KAPITAĞOWEJ ORAZ DZIAĞA-

NIACH PODJŇTYCH W RAMACH JEJ REALIZACJI W OKRE-

SIE OBJŇTYM RAPORTEM WRAZ Z OPISEM PERSPEKTYW 

ROZWOJU DZIAĞALNOśCI EMITENTA CO NAJMNIEJ W 

NAJBLIŧSZYM ROKU OBROTOWYM 

 

Sp·ğka jest liderem wŜr·d Autoryzowanych Doradc·w na rynku NewConnect. Jest takŨe Autory-

zowanym DoradcŃ na rynku Catalyst oraz rynku AeRO w Bukareszcie. 

 

Sp·ğka prowadzi swojŃ dziağalnoŜĺ w zakresie wprowadzania mağych i Ŝrednich sp·ğek do obrotu 

zorganizowanego na rynek NewConnect, a takŨe w zakresie obsğugi sp·ğek juŨ notowanych, w 

szczeg·lnoŜci poprzez bieŨŃcŃ obsğugň emitent·w na tym rynku. 

 

Sp·ğka prowadzi swojŃ dziağalnoŜĺ w ramach Grupy Kapitağowej INC, w ramach kt·rej funkcjo-

nuje we wsp·ğpracy z Domem Maklerskim INC S.A. (oferowanie akcji, sporzŃdzanie prospekt·w) 

oraz Carpathia Capital S.A. (w trakcie procedury wpisu do rejestru ASI ï podmiot inwestycyjny). 

 

Z uwagi na skğad grupy kapitağowej, INC oferuje kompleksowe usğugi dla przedsiňbiorstw w za-

kresie wprowadzania na rynek kapitağowy. Procesy wprowadzenia, obejmujŃce przygotowanie 

sp·ğki i jej przeksztağcenie w sp·ğkň akcyjnŃ sŃ jednak dğugotrwağe i uzaleŨnione od czynnik·w 

niezaleŨnych od Sp·ğki, jak na przykğad czas procedowania w sŃdach, w zwiŃzku z czym niejed-

nokrotnie ulegajŃ przesuniňciu.  

 

Celem Sp·ğki jest utrzymanie pozycji lidera wŜr·d Autoryzowanych Doradc·w na rynku New-

Connect, co bňdzie miağo r·wnieŨ swoje przeğoŨenie na pozyskanie stağych wpğyw·w pieniňŨnych 

za obsğugň sp·ğek. Celem Emitenta jest wprowadzenie do obrotu w 2019 r. okoğo 4-6 sp·ğek.  Na 

dzieŒ przekazania niniejszego raportu Emitent posiada umowy z 4 podmiotami majŃcymi juŨ 



 

 

J
e
d

n
o

s
tk

o
w

y
 R

a
p

o
rt

 R
o

c
z
n
y
 z

a
 r

o
k
 2

0
1

8
 

59 

 

formň sp·ğki akcyjnej, kt·rych wprowadzenie do obrotu planowane jest w tym lub przyszğym roku, 

oraz z kolejnymi czterema sp·ğkami bňdŃcymi w toku przeksztağcenia w sp·ğkň akcyjnŃ. 

 

Emitent nawiŃzuje takŨe wsp·ğpracň z nowymi sp·ğkami, zamierzajŃcymi zadebiutowaĺ na rynku 

NewConnect (lub rynku regulowanym). Emitent aktywnie poszukuje sp·ğek, koncentrujŃc siň na 

sp·ğkach rodzinnych, o silnym potencjale rozwojowym i zarazem bezpieczeŒstwie dziağalnoŜci.  

Na dzieŒ przekazania raportu kilkanaŜcie um·w jest w trakcie negocjowania. 

 

OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKčW RYZYKA I ZAGROŧEő, Z 

OKREśLENIEM, W JAKIM STOPNIU EMITENT JEST NA NIE 

NARAŧONY 

 

Ryzyko zwiŃzane z przewidywanŃ duŨŃ zmiennoŜciŃ wyniku finansowego 

Inwestorzy muszŃ byĺ Ŝwiadomi, iŨ na przyszğe wyniki finansowe w duŨej mierze rzutowaĺ moŨe 

wycena akcji posiadanych przez Emitenta. Emitent, jako element wynagrodzenia za usğugi dorad-

cze, nabywağ akcje sp·ğek przygotowywanych do obrotu na rynku regulowanym lub rynku New-

Connect. W zwiŃzku z duŨym wpğywem tych aktyw·w na wynik finansowy, podlegaĺ on bňdzie 

wiňkszym wahaniom w por·wnaniu do sp·ğek dziağajŃcych w innych branŨach.  

Emitent wycenia swoje aktywa wedğug wartoŜci godziwej stosujŃc MSR/MSSF. WartoŜĺ akty-

w·w finansowych uzaleŨniona jest w duŨym stopniu od bieŨŃcej wyceny sp·ğek. DuŨe wahania 

kurs·w powodowaĺ bňdŃ znaczne zmiany w wartoŜci aktyw·w, a w przypadku przeznaczenia 

niekt·rych z nich do obrotu, r·wnieŨ w wynikach finansowych Emitenta. 

NaleŨy liczyĺ siň z duŨŃ zmiennoŜciŃ wyniku finansowego, spowodowanŃ duŨym na niego wpğy-

wem dziağalnoŜci inwestycyjnej.  

 

Ryzyko zwiŃzane z pğynnoŜciŃ posiadanych akcji  

Emitent, co do zasady w ramach rozliczenia wynagrodzenia za usğugi doradcze, nabywağ akcje lub 

udziağy sp·ğek niepublicznych, co do momentu wprowadzenia ich do zorganizowanego systemu 

obrotu oznacza ich ograniczonŃ pğynnoŜĺ i pojawienie siň ryzyka braku moŨliwoŜci szybkiego 

zbycia posiadanych przez Emitenta walor·w.  

Ryzyko to jest ograniczane wraz z wprowadzeniem akcji sp·ğek portfelowych do obrotu w zorga-

nizowanym systemie obrotu.  

 

Ryzyko zwiŃzane z rozpoczňciem dziağalnoŜci na rynkach zagranicznych 

Emitent, zar·wno bezpoŜrednio, jak i poprzez sp·ğkň z grupy, to jest Carpathia Capital S.A., roz-

poczŃğ dziağalnoŜĺ za granicŃ, na gieğdzie BVB w Bukareszcie. Opr·cz standardowych ryzyk dla 

dziağalnoŜci inwestycyjno-doradczej, naleŨy zwr·ciĺ uwagň, Ũe dziağalnoŜĺ poza terytorium RP 

wiŃŨe siň z ryzykiem ponoszenia wiňkszych koszt·w dziağalnoŜci bieŨŃcej, ryzykiem odmiennoŜci 

system·w prawnych, a takŨe z ryzykiem dğuŨszego niŨ w kraju macierzystym czasu realizacji pro-

jekt·w. 

NaleŨy takŨe zwr·ciĺ uwagň, Ũe istnieje ryzyko, iŨ rozw·j rynku kapitağowego w Rumunii nie 

bňdzie wystarczajŃcy do uzyskiwania na tym rynku wysokich st·p zwrotu lub odpowiedniej pğyn-

noŜci. 

 

Ryzyko dekoniunktury na rynku kapitağowym 

Na wynik finansowy Emitenta wpğyw ma koniunktura na rynku kapitağowym, a w szczeg·lnoŜci 

notowania akcji na rynku regulowanym lub NewConnect. W okresie hossy przeprowadzanych jest 

najwiňcej ofert niepublicznych i ofert publicznych na rynku. W okresie bessy, po pierwsze trudniej 

jest wprowadzaĺ nowe sp·ğki do obrotu gieğdowego, a po drugie zwiňksza siň ryzyko inwestycyjne 

zwiŃzane z ksztağtowaniem siň cen akcji, kt·re znajdŃ siň w aktywach Emitenta. Spadki kurs·w 

akcji sp·ğek portfelowych mogŃ mieĺ istotny negatywny wpğyw na wyniki finansowe Emitenta. 

Dekoniunktura na rynku kapitağowym ma r·wnieŨ istotny negatywny wpğyw na przychody z dzia-

ğalnoŜci konsultingowej. W okresie dekoniunktury, znaczŃcemu zmniejszeniu ulega liczba sp·ğek 

przeprowadzajŃcych oferty publiczne lub ubiegajŃcych siň o wprowadzenie na NewConnect lub 

GPW, w zwiŃzku z czym znaczŃcemu spadkowi ulega popyt na usğugi doradcze w tym zakresie. 

Emitent wskazuje, Ũe ogranicza to ryzyko poprzez Ŝwiadczenie stağych usğug doradczych na rzecz 

sp·ğek juŨ notowanych w zorganizowanych systemach obrotu (doradztwo w zakresie obowiŃzk·w 

informacyjnych na rynku podstawowym GPW i peğnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy New-

Connect), a takŨe ŜwiadczŃc usğugi doradcze na rzecz jednostek samorzŃdu terytorialnego, co jest 

w znaczŃco mniejszym stopniu uzaleŨnione od koniunktury na rynku kapitağowym. 

 

Ryzyko pogorszenia siň koniunktury gospodarczej kraju 

Niekorzystna sytuacja makroekonomiczna nie sprzyja rozwojowi przedsiňbiorstw, kt·re chcŃ po-

zyskaĺ Ŝrodki finansowe na dalszy rozw·j. Przyczynia siň to do mniejszej liczby ofert niepublicz-
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nych i ofert publicznych niŨ w okresach dobrej koniunktury gospodarczej i wpğywa na zmniejsze-

nie siň iloŜci potencjalnych klient·w korporacyjnych Emitenta. Pogorszenie koniunktury gospo-

darczej kraju moŨe byĺ waŨnym czynnikiem wpğywajŃcym na wyniki finansowe Emitenta.  

 

Ryzyko zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ firm konkurencyjnych 

Na rynku inwestycji kapitağowych typu VC/PE panuje stosunkowo duŨa konkurencja. Na rynku 

funkcjonuje bowiem wiele firm ŜwiadczŃcych doŜĺ szeroko pojňte usğugi konsultingowo-inwesty-

cyjne dziağajŃc w r·Ũnej formie prawnej i organizacyjnej. Z uwagi na charakter prowadzonej dzia-

ğalnoŜci i spos·b pozyskiwania Ŝrodk·w od inwestor·w na inwestycje typu VC/PE bezpoŜrednimi 

konkurentami Emitenta bňdŃ fundusze VC/PE notowane na GPW i NewConnect w Warszawie. 

Emitent jest zdania, iŨ polski rynek oferuje duŨe moŨliwoŜci w dziedzinie projekt·w zwiŃzanych 

z pozyskiwaniem Ŝrodk·w finansowych na rozw·j przedsiňbiorstw z sektora MSP. Sp·ğka uwaŨa, 

iŨ wraz z rozwojem gospodarczym Polski, rynek inwestycji kapitağowych dla przedsiňbiorstw 

MSP bňdzie siň w dalszym ciŃgu rozwijağ. Rozw·j publicznego segmentu rynku papier·w udzia-

ğowych w Polsce i pojawienie siň na nim duŨej iloŜci sp·ğek z sektora MSP wpğynňğo na zwiňk-

szenie zainteresowania krajowych mağych i Ŝrednich przedsiňbiorc·w pozyskiwaniem funduszy 

na rozw·j przedsiňbiorstw poprzez emisjň papier·w wartoŜciowych, kt·re byğyby przedmiotem 

obrotu na rynku gieğdowym. 

Ryzyko zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ firm konkurencyjnych ograniczone jest wielkoŜciŃ polskiego 

rynku inwestycji VC/PE, kt·ry charakteryzuje siň duŨym potencjağem wzrostu.  

 

Ryzyka zwiŃzane ze specyfikŃ przedsiňbiorstw z sektora MSP 

Emitent doradza przedsiňbiorstwom z sektora MSP. Obszary ryzyka wğaŜciwego dla przedsiň-

biorstw z sektora MSP wynikajŃ z cech charakterystycznych dla tych podmiot·w. Wystňpowanie 

tych ryzyk jest czňsto niezaleŨne od przedmiotu dziağalnoŜci. Zdaniem Emitenta najwaŨniejsze z 

nich, to: ryzyko zwiŃzane ze sposobem zarzŃdzania, ryzyko zwiŃzane z mağŃ liczbŃ pracownik·w 

oraz ryzyko wystŃpienia zdarzeŒ losowych. 

Ryzyko zwiŃzane ze sposobem zarzŃdzania wynika z faktu, Ũe wiele sp·ğek z sektora MSP zarzŃ-

dzanych jest przez ich wğaŜcicieli, kt·rzy peğniŃ zazwyczaj wszystkie dominujŃce funkcje kierow-

nicze. Na spos·b zarzŃdzania przedsiňbiorstwem majŃ wpğyw wiedza i umiejňtnoŜci, a takŨe czň-

sto cechy osobowoŜci wğaŜciciela wyznaczajŃce kierunek i moŨliwoŜci rozwoju przedsiňbiorstwa, 

co odr·Ũnia sp·ğki z tego sektora od firm duŨych, w kt·rych zarzŃdzanie powierzane jest profe-

sjonalnym menedŨerom. Na wskazane ryzyko wpğyw ma r·wnieŨ wystňpowanie czňsto niesfor-

malizowanego charakteru proces·w zachodzŃcych w przedsiňbiorstwie. W sp·ğkach z sektora 

MSP wystňpuje wiňksze ryzyko nielojalnoŜci ze strony pracownik·w znajŃcych sğabe i mocne 

strony przedsiňbiorstwa, w kt·rym pracujŃ. W zwiŃzku z powyŨszym istnieje moŨliwoŜĺ pojawie-

nia siň ryzyka konkurencji ze strony tych pracownik·w, kt·rzy bňdŃ chcieli rozpoczŃĺ dziağalnoŜĺ 

na wğasnŃ rňkň. 

Z uwagi na fakt, Ũe wiňkszoŜĺ przedsiňbiorstw z sektora MSP dysponuje niskimi zasobami rze-

czowymi istnieje ryzyko wpğywu zdarzeŒ losowych powodujŃcych duŨe straty w posiadanym ma-

jŃtku. KonsekwencjŃ zdarzeŒ losowych mogŃ byĺ r·wnieŨ przerwy w dziağalnoŜci skutkujŃce cza-

sowym znacznym ograniczeniem przychod·w operacyjnych. Ochronň przed ryzykiem zdarzeŒ lo-

sowych da efektywna ochrona ubezpieczeniowa, o kt·rŃ bňdzie zabiegağ Emitent w przypadku 

wsp·ğpracy z podmiotami, w kt·rych tego typu ryzyko zostanie zidentyfikowane. 

 

Ryzyko niepowodzenia lub op·Ŧnienia projekt·w 

Emitent wskazuje, Ũe z uwagi na zğoŨonoŜĺ procesu wprowadzenia akcji do obrotu w zorganizo-

wanym systemie obrotu, istnieje ryzyko niepowodzenia poszczeg·lnych projekt·w lub teŨ ich 

op·Ŧnienia. 

W szczeg·lnoŜci Emitent wskazuje, Ũe rozpoczyna wsp·ğpracň przede wszystkim w sp·ğkach z 

ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ. Wymaga to ich przeksztağcenia w sp·ğkň akcyjnŃ, co moŨe byĺ 

procesem dğugotrwağym i przedğuŨajŃcym siň w spos·b niezaleŨny od Emitenta, na przykğad po-

przez decyzje sŃd·w. 

Emitent wskazuje, Ũe w wiňkszoŜci przypadk·w wprowadzenie akcji do obrotu poğŃczone jest z 

emisjŃ nowych akcji, co w przypadku niepowodzenia tejŨe emisji moŨe spowodowaĺ zrezygno-

wanie przez okreŜlonŃ sp·ğkň z plan·w upublicznienia. 

 

Ryzyko zwiŃzane z pozyskiwaniem nowych sp·ğek  

Sukces Emitenta i tempo jego rozwoju uzaleŨnione sŃ od pozyskiwania nowych projekt·w, kt·re 

bňdŃ wprowadzane do obrotu w zorganizowanym systemie obrotu. Obecnie na rynku moŨna za-

obserwowaĺ duŨŃ aktywnoŜĺ funduszy inwestycji kapitağowych, co moŨe spowodowaĺ trudnoŜci 

w pozyskiwaniu nowych projekt·w, a takŨe spowodowaĺ zwiňkszenie koszt·w ich pozyskania.  

 

Ryzyko zwiŃzane z utratŃ czoğowych konsultant·w 

PodstawowŃ wartoŜciŃ firmy doradczej jest zesp·ğ doŜwiadczonych i wysoko wykwalifikowanych 

konsultant·w. Zaprzestanie wsp·ğpracy z Emitentem przez osoby naleŨŃce do podstawowej kadry 
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specjalist·w Emitenta spowodowaĺ moŨe koniecznoŜĺ zatrudnienia nowych os·b. Mogğoby to ne-

gatywnie wpğynŃĺ na wynik finansowy Emitenta poprzez czasowe zwiňkszenie koszt·w dziağal-

noŜci lub/i spowodowaĺ pogorszenie efektywnoŜci realizacji projekt·w inwestycyjnych. 

Czynnikiem ograniczajŃcym powyŨsze ryzyko jest dğugoletnia wsp·ğpraca wyŨszej kadry zarzŃ-

dzajŃcej, peğniŃcej r·wnoczeŜnie funkcje wiodŃcych konsultant·w z Emitentem.  

Emitent stosuje takŨe motywacyjny system wynagrodzeŒ pracownik·w, co nie ogranicza moŨli-

woŜci zwiňkszenia ich wynagrodzeŒ w przypadku uzyskiwania przez Emitenta dodatniego wyniku 

finansowego. 

 

Ryzyko skali dziağania 

Szybki rozw·j Emitenta powoduje koniecznoŜĺ zatrudniania nowych pracownik·w, co bňdzie 

miağo wpğyw na zwiňkszenie siň koszt·w operacyjnych Emitenta. Istnieje ryzyko, Ũe w przypadku 

przejŜciowego zmniejszenia przychod·w, wysokie koszty stağe mogŃ spowodowaĺ obniŨenie wy-

niku finansowego Emitenta. Z drugiej strony, istnieje ryzyko, Ũe wzrost liczby projekt·w w sytu-

acji braku odpowiedniej iloŜci pracownik·w, moŨe spowodowaĺ obniŨenie efektywnoŜci dziağania 

Emitenta i groziĺ op·Ŧnieniami lub niepowodzeniami w realizacji projekt·w. 

 

Ryzyko zmian i niestabilnoŜci regulacji prawnych 

Nie moŨna wykluczyĺ, Ũe w przyszğoŜci zmiany w zakresie przepis·w prawnych regulujŃcych 

dziağalnoŜĺ gospodarczŃ wpğynŃ negatywnie na dziağalnoŜĺ i wyniki Emitenta i jego Grupy Kapi-

tağowej. W szczeg·lnoŜci nie moŨna wykluczyĺ, Ũe dokonane zostanŃ zmiany w systemie podat-

kowym, kt·re wpğynŃ negatywnie na wynik netto Emitenta i jego Grupy. Emitent wskazuje takŨe, 

Ũe przepisy podatkowe mogŃ byĺ nieprecyzyjne i nie posiadaĺ jednoznacznej interpretacji, co 

moŨe spowodowaĺ nieprzewidziany wzrost obciŃŨeŒ podatkowych Emitenta i jego Grupy. 

 

Ryzyko utraty statusu Autoryzowanego Doradcy   

świadczenie przez Sp·ğkň usğug Autoryzowanego Doradcy podlega nadzorowi ze strony Gieğdy 

Papier·w WartoŜciowych S.A. w Warszawie i jest realizowane na podstawie uchwağy ZarzŃdu 

GPW o wpisaniu Sp·ğki na Listň Autoryzowanych Doradc·w. 

W przypadkach okreŜlonych w ZağŃczniku Nr 5 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,  

to jest w szczeg·lnoŜci w przypadku istotnego naruszenia regulacji prawnych Alternatywnego 

Systemu Obrotu, Organizator ASO moŨe zawiesiĺ prawo wykonywania zadaŒ Autoryzowanego 

Doradcy lub skreŜliĺ Autoryzowanego Doradcň z Listy Autoryzowanych Doradc·w. Istnieje ry-

zyko, Ũe zastosowanie takiej sankcji  moŨe istotnie wpğynŃĺ na funkcjonowanie Sp·ğki, jej sytuacjň 

finansowŃ oraz perspektywy rozwoju.  

Sp·ğka przykğada szczeg·lnŃ uwagň aby dziağalnoŜĺ w obszarze peğnienia funkcji  Autoryzowa-

nego Doradcy byğa prowadzona zgodnie zobowiŃzujŃcymi regulacjami, w tym miňdzy innymi po-

przez system szkoleŒ oraz bieŨŃcej kontroli. 

Emitent posiada takŨe status Autoryzowanego Doradcy na rynku AeRO gieğdy BVB w Bukaresz-

cie, z czym wiŃŨe siň analogiczne ryzyko jak opisane powyŨej. 

 

WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTŇPOWAő TOCZłCYCH 

SIŇ PRZED SłDEM, ORGANEM WĞAśCIWYM DLA POSTŇ-

POWANIA ARBITRAŧOWEGO LUB ORGANEM ADMINI-

STRACJI PUBLICZNEJ, DOTYCZłCYCH ZOBOWIłZAő 

ORAZ WIERZYTELNOśCI EMITENTA LUB JEGO JED-

NOSTKI ZALEŧNEJ, ZE WSKAZANIEM PRZEDMIOTU PO-

STŇPOWANIA, WARTOśCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY 

WSZCZŇCIA POSTŇPOWANIA, STRON WSZCZŇTEGO PO-

STŇPOWANIA ORAZ STANOWISKA EMITENTA: 

 

Nie toczy siň przed sŃdem, organem wğaŜciwym dla postňpowania arbitraŨowego lub organem 

administracji publicznej postňpowanie dotyczŃce zobowiŃzaŒ albo wierzytelnoŜci Emitenta lub 

jednostki od niego zaleŨnej, kt·re byğyby istotne dla Emitenta.  

 

 

INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TO-

WARACH LUB USĞUGACH WRAZ Z ICH OKREśLENIEM 

WARTOśCIOWYM I ILOśCIOWYM ORAZ UDZIAĞEM PO-

SZCZEGčLNYCH PRODUKTčW, TOWARčW I USĞUG - JE-

ŧELI Sł ISTOTNE - ALBO ICH GRUP W SPRZEDAŧY EMI-

TENTA OGčĞEM, A TAKŧE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE 

W DANYM ROKU OBROTOWYM. 
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INC S.A. jest sp·ğkŃ doradczŃ, specjalizujŃcŃ siň doradztwie na rzecz mağych i Ŝrednich przedsiň-

biorstw. INC S.A. jest takŨe sp·ğkŃ dominujŃcŃ Grupy Kapitağowej, w skğad kt·rej wchodzŃ sp·ğki 

doradcze i inwestycyjne. 

 

DziağalnoŜĺ doradcza: 

 

Podstawowe usğugi Ŝwiadczone dla przedsiňbiorstw obejmujŃ usğugi zawiŃzane z procesem wpro-

wadzenia akcji do zorganizowanego obrotu papierami wartoŜciowymi, w zakres czego wchodzi 

przede wszystkim: 

- doradztwo w procesie wprowadzania akcji na rynek regulowany oraz doradztwo w zakresie funk-

cjonowania sp·ğki na rynku regulowanym, 

- peğnienie funkcji autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect oraz Catalyst. INC S.A 

uchwağŃ ZarzŃdu GPW z dnia 20 lipca 2007 r. nr 528/2007 zostağ wpisany na listň Autoryzowa-

nych Doradc·w rynku NewConnect, natomiast uchwağŃ ZarzŃdu GPW z dnia 5 paŦdziernika 2009 

r. nr 511/2009 zostağ wpisany na listň Autoryzowanych Doradc·w Catalyst. 

 

GPW 

 

Doradztwo w procesie wprowadzania akcji na rynek regulowany obejmuje w szczeg·lnoŜci: 

 

Á sporzŃdzenie wyceny sp·ğki oraz rekomendacji w przedmiocie upublicznienia Sp·ğki, 

Á dostosowanie sytuacji prawnej sp·ğki do wymog·w rynku regulowanego, w tym doradz-

two w zakresie przeksztağcenia formy prawnej, 

Á opracowanie reguğ polityki informacyjnej sp·ğki oraz zasad dostňpu do informacji pouf-

nych, 

Á sporzŃdzenie prospektu emisyjnego, zgodnego z rozporzŃdzeniem Komisji Wsp·lnoty 

Europejskiej 809/2004, 

Á przygotowanie transakcji i strategia wejŜcia na rynek regulowany, 

Á przygotowanie projekt·w uchwağ WZA zwiŃzanych z emisjŃ publicznŃ, wprowadzeniem 

akcji do obrotu na rynku regulowanym oraz dematerializacjŃ akcji, 

Á uczestnictwo w postňpowaniu przed KomisjŃ Nadzoru Finansowego dotyczŃcym za-

twierdzenia Prospektu, 

Á uczestnictwo w postňpowaniu przed KDPW S.A. dotyczŃcym dematerializacji akcji i re-

jestracji akcji w depozycie, 

Á uczestnictwo w promocji oferty publicznej sprzedaŨy akcji, w tym aktywne pozyskiwanie 

inwestor·w, 

Á uczestnictwo w postňpowaniu przed ZarzŃdem Gieğdy Papier·w WartoŜciowych S.A., 

Á doradztwo w zakresie obowiŃzk·w informacyjnych dla sp·ğek notowanych na rynku re-

gulowanym. 

 

INC S.A. byğ doradcŃ w zakresie ofert publicznych lub wprowadzenia akcji do obrotu na rynku 

regulowanym dla nastňpujŃcych podmiot·w:  

Nazwa Rok emisji 

PC Guard S.A. 2005 (IPO) 

PC Guard S.A. 2007 (SPO) 

Prima Moda S.A. 2007 (IPO) 

Pozbud T&R S.A. 2008 (IPO) 

 

INC S.A. w roku 2018 nie uzyskağ przychod·w z doradczych w procesie wprowadzania akcji na 

rynek regulowany. 

 

NEWCONNECT 

 

Peğnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect obejmuje w szczeg·lnoŜci: 

 

Á doradztwo w procedurze przeksztağcenia formy prawnej (np. ze sp·ğki z ograniczonŃ od-

powiedzialnoŜciŃ, czy sp·ğki jawnej) w sp·ğkň akcyjnŃ, 

Á doradztwo w procesie emisji prywatnej lub przygotowanie Memorandum Informacyj-

nego na potrzeby emisji publicznej, 

Á sporzŃdzenie i badanie Dokumentu Informacyjnego, zgodnie z wymogami regulaminu 

alternatywnego systemu obrotu,  
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Á przygotowanie sp·ğki do wymog·w stawianych sp·ğkom publicznym na rynku NewCon-

nect, 

Á rejestracja akcji w Krajowym Depozycie Papier·w WartoŜciowych. 

Á uczestnictwo w postňpowaniu przed ZarzŃdem GPW w zakresie wprowadzenia akcji do 

obrotu, 

Á wsp·ğdziağanie ze sp·ğkŃ w wypeğnianiu obowiŃzk·w informacyjnych, 

Á bieŨŃce doradzanie sp·ğce w zakresie dotyczŃcym funkcjonowania jej instrument·w fi-

nansowych w alternatywnym systemie obrotu. 

 

Na dzieŒ przekazania raportu INC S.A. jest Autoryzowanym DoradcŃ nastňpujŃcych sp·ğek noto-

wanych na rynku NewConnect: 

Nazwa Rok debiutu na NewConnect 

Verbicom S.A. 2008 

Gwarant Agencja Ochrony S.A. 2010 

Remedis S.A.  2010 

Modern Commerce S.A.  2010* 

PL Group S.A. 2011 

Eurosystem S.A. 2011* 

MedApp S.A. 2011* 

Browar Czarnk·w S.A.  2012* 

Edison S.A.  2012* 

2Intellect S.A.  2014 

DOOK S.A.  2017 

GOVENA LIGHTING S.A.  2017 

EKOPARK S.A.  2018 

PASSUS S.A.  2018 

* wprowadzenie przez inny podmiot 

 

Emitent byğ Autoryzowanym DoradcŃ dla nastňpujŃcych sp·ğek, kt·re sŃ notowane na rynku New-

Connect: 

Nazwa Rok debiutu na NewConnect 

Telestrada S.A. 2007 

Divicom S.A. 2007 

Mera S.A.  2007* 

Polman S.A. 2008 

Maxipizza S.A. 2008 

GPPI S.A. 2008 

Inbook S.A. 2008 

Blue Tax Group S.A. 2008 

Fast Finance S.A. 2008 

Ruch Chorz·w S.A.  2008* 

Artefe S.A. 2009 

CUBE.ITG S.A.  2009 

E-Kiosk S.A. 2009 

East Pictures S.A. 2009 

Rovita S.A. 2010 
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CWPE S.A. 2010 

Lauren Peso Polska 2010 

Site S.A.  2010 

Smoke Shop S.A.  2010 

Venture Incubator S.A.  2010 

IPO Doradztwo Kapitağowe S.A.  2010 

IPO S.A.  2010 

Teliani Valley Polska S.A.  2010 

Alkal S.A.  2010 

Makora KHS S.A.  2011 

Bioerg S.A. 2011 

DASE Financial Group S.A.  2011 

Global Trade S.A.  2011 

D&D S.A.  2011 

Europejski Fundusz Energii S.A.  2011 

Fabryka Formy S.A. 2011 

Jurajski Dom Brokerski S.A. 2011 

Klon S.A. 2011 

Surfland Systemy Komputerowe S.A. 2011 

Silva Capital Group S.A.  2011 

Star Fitness S.A.  2011 

Polski Fundusz Hipoteczny S.A. 2011* 

TERRA S.A. 2011* 

Sunex S.A.  2011* 

Luxima S.A. 2011* 

Your Image S.A. 2012 

Socializer S.A. 2012 

United S.A. 2012 

ExaMobile S.A. 2012 

Mobimedia Solution S.A.  2012* 

CDE S.A. 2013 

Efix DM S.A. 2013 

INVESTEKO S.A.  2014 

Mega Sonic S.A. 2014 

Vakomtek S.A.  2014 

* wprowadzenie przez inny podmiot 

 

INC S.A. w roku 2018 uzyskağ z tytuğu peğnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy na rynku ob-

ligacji NewConnect przychody w wysokoŜci 615 tys. PLN. Stanowiğy one 100% przychod·w ze 

sprzedaŨy Emitenta.  

 

CATALYST  
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Jako Autoryzowany Doradca rynku obligacji CATALYST INC S.A. przygotowuje kompleksowo 

emisje obligacji komunalnych oraz korporacyjnych. 

 

W zakresie emisji obligacji, doradztwo obejmuje w szczeg·lnoŜci: 

 

Á przeprowadzenie analizy moŨliwoŜci obligacji, 

Á przygotowanie odpowiednich uchwağ, 

Á przygotowanie dokumentacji ofertowej zwiŃzanej z plasowaniem emisji, 

Á wyszukanie nabywcy obligacji, 

Á przygotowanie Dokumentu Informacyjnego lub raportu o emitencie (w wypadku autory-

zacji), 

Á doradztwo w zakresie rejestracji obligacji w KDPW, 

Á doradztwo w procedurze przed GPW, 

Á doradztwo w zakresie realizacji obowiŃzk·w informacyjnych, 

Á pomoc w kontaktach z organami nadzoru rynku, bieŨŃce doradzanie Emitentowi w za-

kresie dotyczŃcym funkcjonowania jego instrument·w finansowych na rynku Catalyst. 

 

INC S.A., na dzieŒ przekazania raportu doradzağ nastňpujŃcym emitentom Catalyst: 

 

Nazwa Rok debiutu na Catalyst Uwagi 

Gmina Poğczyn-Zdr·j 2009 autoryzacja 

Miasto Radlin 2009 rynek reg. 

Miasto Tczew 2009 autoryzacja 

Gmina K·rnik 2009 autoryzacja 

Gmina Miejska Turek 2009 autoryzacja 

Miasto ZŃbki 2009 autoryzacja 

Miasto Tczew 2010 ASO 

Miasto ZamoŜĺ  2010 ASO 

Miasto Wodzisğaw śl. 2010 ASO 

Gmina Poğczyn-Zdr·j 2010 ASO 

Miasto Brzesko 2010 ASO 

MERA S.A. 2011 ASO 

REMEDIS S.A. 2010 ï 2013 autoryzacja 

KLON S.A.  2013 ASO 

POZBUD T&R S.A. 2015 ASO 

 

INC S.A. w roku 2018 nie uzyskağ przychod·w z tytuğu peğnienia funkcji Autoryzowanego Do-

radcy na rynku obligacji CATALYST. 

 

Rynek AeRO  

 

INC S.A. jest Autoryzowanym DoradcŃ na rynku AeRO, funkcjonujŃcym jako alternatywny sys-

tem obrotu przy gieğdzie BVB w Bukareszcie. 

Zakres zadaŒ Autoryzowanego Doradcy AeRO jest analogiczny jak w przypadku rynku NewCon-

nect. 

 

INC S.A., na dzieŒ przekazania raportu, wprowadziğ do obrotu na AeRO sp·ğkň Carpathia Capital 

S.A.  z siedzibŃ w Poznaniu i sp·ğkň Bittnet SA z siedzibŃ w Bukareszcie. 

 

INC S.A. w roku 2018 nie uzyskağ przychod·w z tytuğu peğnienia funkcji Autoryzowanego Do-

radcy na rynku AeRO. 

 

Obejmowanie akcji lub udziağ·w: 

 

Emitent nie prowadzi dziağalnoŜci inwestycyjnej, jednakŨe Emitent, doradzajŃc sp·ğkom zalicza-

nym do sektora mağych i Ŝrednich przedsiňbiorstw, nabywağ jednoczeŜnie ich udziağy lub akcje. 
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Nabycie akcji lub udziağ·w wynikağo co do zasady z konwersji czňŜci wynagrodzenia Emitenta z 

tytuğu prac doradczych zwiŃzanych z wprowadzeniem do obrotu. Nabycia udziağ·w/akcji Sp·ğek 

nastňpowağo najczňŜciej po cenie nominalnej bŃdŦ do niej zbliŨonej. 

 

W zwiŃzku z ustawŃ z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz 

niekt·rych innych ustaw, wdraŨajŃcej do polskiego prawa dyrektywň 2011/61/UE w sprawie za-

rzŃdzajŃcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dyrektywa ZAFI) oraz dyrektywň 

2014/91/UE zmieniajŃcej dyrektywň 2009/65/WE w sprawie koordynacji przepis·w ustawowych, 

wykonawczych i administracyjnych odnoszŃcych siň do przedsiňbiorstw zbiorowego inwestowa-

nia w zbywalne papiery wartoŜciowe (UCITS) w zakresie funkcji depozytariusza, polityki wyna-

grodzeŒ oraz sankcji (dyrektywa UCITS V), w ramach grupy kapitağowej Emitenta powoğany zo-

stağ nowy podmiot INC Private Equity S.A., kt·ry uzyskağ wpis do rejestru Alternatywnych Sp·ğek 

Inwestycyjnych; dodatkowo Carpathia Capital S.A. zğoŨyğa (w terminie przed 4 czerwca 2017 r.) 

wniosek o wpis do rejestru ASI, co oznacza Ũe zgodnie z art. 54 ustawy z dnia 31 marca 2016 r. o 

zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i niekt·rych innych ustaw dziağalnoŜĺ alternatywnej 

sp·ğki inwestycyjnej moŨe byĺ prowadzona przez sp·ğkň na dotychczasowych zasadach do dnia 

wydania decyzji ostatecznej w sprawie zğoŨonego wniosku.  

 

INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLŇDNIENIEM 

PODZIAĞU NA RYNKI KRAJOWE I ZAGRANICZNE, ORAZ 

INFORMACJE O ťRčDĞACH ZAOPATRZENIA W MATE-

RIAĞY DO PRODUKCJI, W TOWARY I USĞUGI, Z OKRE-

śLENIEM UZALEŧNIENIA OD JEDNEGO LUB WIŇCEJ OD-

BIORCčW I DOSTAWCčW, A W PRZYPADKU GDY 

UDZIAĞ JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY OSIłGA 

CO NAJMNIEJ 10% PRZYCHODčW ZE SPRZEDAŧY OGč-

ĞEM - NAZWY (FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY, 

JEGO UDZIAĞ W SPRZEDAŧY LUB ZAOPATRZENIU ORAZ 

JEGO FORMALNE POWIłZANIA Z EMITENTEM. 

 

SEKTOR MSP W POLSCE 

 

Emitent jest sp·ğkŃ doradzajŃcŃ podmiotom z sektora mağych i Ŝrednich przedsiňbiorstw (MSP).  

 

Za mağe przedsiňbiorstwa uznaje siň te, kt·re zatrudniajŃ do 49 os·b i osiŃgajŃ roczny obr·t ze 

sprzedaŨy towar·w, wyrob·w i usğug oraz z operacji finansowych nie przekraczajŃcy r·wnowar-

toŜci w zğotych 10 mln euro, lub kt·rych suma aktyw·w bilansu sporzŃdzanego na koniec roku 

obrotowego nie przekroczyğa r·wnowartoŜci w zğotych 10 mln euro. średnie przedsiňbiorstwa za-

trudniajŃ od 50 do 249 os·b, ich roczny obr·t nie przekracza 50 mln euro, a suma aktyw·w bilansu 

43 mln euro (w Polsce mikro, mağego i Ŝredniego przedsiňbiorcň szczeg·ğowo definiuje Ustawa o 

swobodzie dziağalnoŜci gospodarczej z dnia 2 lipca 2004 roku). 

 

SpoŜr·d wszystkich przedsiňbiorstw z sektora MSP z punktu widzenia strategii Emitenta najcie-

kawszŃ grupň stanowiŃ firmy wysoko dochodowe i innowacyjne, kt·re zostağy zağoŨone w celu 

ewolucyjnego lub rewolucyjnego dalszego rozwoju. Ten proces dotyczy tylko niewielkiej czňŜci 

przedsiňbiorstw z sektora MSP. Emitent inwestuje tylko w takie przedsiňbiorstwa, kt·rych wğa-

Ŝciciele i zarzŃdzajŃcy bňdŃ ï zdaniem Emitenta ï posiadali dostatecznŃ wiedzň i umiejňtnoŜci, 

kt·re pozwolŃ w przyszğoŜci zarzŃdzaĺ duŨo wiňkszŃ skalŃ dziağalnoŜci. 

 

Liczba aktywnych MSP w Polsce w latach 2009-2017 
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ťr·dğo: PARP, Raport o stanie sektora mağych i Ŝrednich przedsiňbiorstw w Polsce 2017 oraz GUS, DziağalnoŜĺ 

przedsiňbiorstw niefinansowych w latach 2013 ï 2016 oraz 2009 ï 2013 i 2017 

 

Mağe i Ŝrednie przedsiňbiorstwa sŃ bardzo waŨnŃ czňŜciŃ polskiej gospodarki. ĞŃcznie generujŃ 

one niemal 50% Produktu Krajowego Brutto i zapewniajŃ przeszğo 69% miejsc pracy. 

 

Istota znaczenia przedsiňbiorstw z sektora MSP dla strategii Emitenta wynika z ich ğatwoŜci przy-

stosowania siň do wymog·w rynkowych. Aby poprawiĺ swŃ konkurencyjnoŜĺ firmy te czňsto sta-

wiajŃ na innowacyjnoŜĺ, wprowadzajŃc nowe produkty i technologie. Z tego powodu strategie 

dziağania MSP mogŃ byĺ bardziej ryzykowne, jednak w przypadku powodzenia zapewniajŃ wyŨ-

szŃ niŨ przeciňtna stopň zwrotu. Innowacyjne MSP sŃ zatem niechňtnie finansowane kapitağem 

zewnňtrznym, przez co przedsiňbiorstwa te cierpiŃ na brak wystarczajŃcego kapitağu inwestycyj-

nego. Emitent jest Ŝwiadomy szans i zagroŨeŒ jakie niesie za sobŃ zaangaŨowanie kapitağowe w 

firmy z sektora MSP. W tabeli poniŨej zaprezentowano zestawienie najwaŨniejszych, zdaniem 

Emitenta, sğabych i silnych stron przedsiňbiorstw z sektora MSP. 

 

Sğabe strony Silne strony 

TrudnoŜĺ w dostňpie do zewnňtrznego finansowania Brak obciŃŨenia bezwğadem biurokracji  

Wysokie obciŃŨenia podatkowe 
SzybkoŜĺ podejmowania decyzji przez kierownictwo ï niezaleŨnoŜĺ 

decyzyjna 

Konkurencja ze strony duŨych firm ElastycznoŜĺ w dostosowaniu strategii 

Sğabo rozwiniňta specjalizacja zarzŃdzania Stağe poszukiwanie innowacyjnych rozwiŃzaŒ 

Brak moŨliwoŜci osiŃgniňcia korzyŜci z ekonomii skali 
Wiňcej bodŦc·w do innowacyjnoŜci w por·wnaniu do menadŨer·w 

duŨych firm 

 Ğatwiejsze motywowanie pracownik·w 

 

 

Najsilniejszym motorem rozwoju przedsiňbiorstw z sektora MSP jest stağe poszukiwanie innowa-

cyjnoŜci. W mağych i Ŝrednich przedsiňbiorstwach innowacje sŃ potrzebne do zapewnienia im 

przeŨycia na bardzo konkurencyjnym rynku. 

 

NajpowaŨniejszŃ barierŃ rozwoju MSP jest bariera finansowa. Problem ten jest toŨsamy w prak-

tycznie wszystkich krajach, zar·wno tych o dobrze rozwiniňtych rynkach kapitağowych, jak i tych 

zdominowanych przez ustr·j bankowy. Zewnňtrzne finansowanie pozwala na podjňcie dziağalno-

Ŝci gospodarczej w szerszym zakresie, sfinansowanie nowych inwestycji, a tym samym zapewnie-

nie szybszego wzrostu sp·ğek. Dotyczy to nie tylko Polski, ale cağej gospodarki Ŝwiatowej. 

 

Dla MSP o duŨym potencjale rozwoju, a w szczeg·lnoŜci dla sp·ğek innowacyjnych i tworzŃcych 

nowoczesne technologie, optymalnym rodzajem finansowanie jest zwiňkszenie kapitağ·w wğa-

snych poprzez wejŜcie kapitağowe zainteresowanych funduszy typu private equity/venture capital. 

 

RYNEK PUBLICZNY DLA MSP  

 

Rozw·j i znaczenie rynku kapitağowego, w tym rynku publicznego dla przedsiňbiorstw z sektora 

MSP zostağ zauwaŨony w opublikowanej w kwietniu 2004 roku przez Ministerstwo Finans·w 

Strategii rozwoju rynku kapitağowego Agenda Warsaw City 2010 (www.gpw.com.pl), w kt·rej 

zapisano misjň paŒstwa na rynku kapitağowym. Zgodnie z AgendŃ Warsaw City 2010 misjŃ paŒ-

stwa na rynku kapitağowym w Polsce jest stworzenie warunk·w dla rozwoju taniego, efektywnego 

i bezpiecznego mechanizmu konwersji oszczňdnoŜci spoğeczeŒstwa w krajowe inwestycje i finan-

sowanie krajowych przedsiňbiorstw, w tym zwğaszcza mağych i Ŝrednich.  

 

Zgodnie z przyjňtŃ strategiŃ stopniowo zwiňkszana jest rola publicznego rynku akcji w gospodarce 

krajowej, ze szczeg·lnym uwzglňdnieniem rozwiŃzaŒ dla mağych i Ŝrednich przedsiňbiorstw. Spe-

cjalnie dla MSP, warszawska Gieğda Papier·w WartoŜciowych zorganizowağa pierwszy alterna-

tywny rynek w Polsce ï NewConnect. Przeznaczony jest on dla dynamicznych przedsiňbiorstw 

rozpoczynajŃcych dziağalnoŜĺ, kt·re potrzebujŃ zastrzyku kapitağu, aby wykorzystaĺ sw·j poten-

cjağ i w ten spos·b rozwijaĺ siň oraz doğŃczyĺ do grona duŨych firm o wysokiej wartoŜci. Inicja-

tywa ta speğnia oczekiwania inwestor·w i przedsiňbiorc·w. Obrazuje to liczba podmiot·w noto-

wanych oraz kapitalizacja wszystkich sp·ğek notowanych w ramach zorganizowanego rynku akcji 

NewConnect. Stworzony w 2007 r. przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie rynek w 

okresie kilku lat stağ siň jednym z najwiňkszych rynk·w tego typu w Europie (www.fese.com). 

Emitent jest jednym z lider·w wŜr·d Autoryzowanych Doradc·w na tym rynku. 
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Liczba sp·ğek oraz kapitalizacja [mln] rynku NewConnect 

 

 
 

ťr·dğo: www.newconnect.pl 

 

Rozw·j publicznego segmentu rynku papier·w udziağowych w Polsce i pojawienie siň na nim 

pierwszych sp·ğek z sektora MSP wpğywa na rosnŃce zainteresowanie krajowych mağych i Ŝred-

nich przedsiňbiorc·w pozyskiwaniem funduszy na rozw·j przedsiňbiorstw poprzez emisjň papie-

r·w wartoŜciowych, kt·re byğyby przedmiotem obrotu na rynku gieğdowym. 

Emitent uznaje rynek inwestycji kapitağowych w sp·ğki z sektora MSP jako bardzo perspekty-

wiczny zar·wno ze wzglňdu na oczekiwane wysokie stopy zwrotu z inwestycji kapitağowych, jak 

r·wnieŨ ze wzglňdu na iloŜĺ podmiot·w chcŃcych pozyskaĺ kapitağ na rozw·j swojej dziağalnoŜci. 

 

 

SEKTOR MśP W RUMUNII 

 

Sektor Mağych i średnich Przedsiňbiorstw w Rumunii zostağ mocno dotkniňty przez globalnŃ re-

cesjň w latach 2008-2009. W kolejnych doŜwiadczyğ kr·tkiego oŨywienia, kt·re straciğo impet w 

2012 r., niemniej w roku 2013 kraj wykazağ najwyŨsze wskaŦniki wzrostu od ostatnich piňciu lat. 

Mimo tego wedğug szacunk·w Komisji Europejskiej dziağalnoŜĺ niefinansowa nie osiŃgnňğa jesz-

cze poziomu sprzed kryzysu. W latach 2018-2019 zakğadany jest wzrost liczby zatrudnienia o 

1,6%, wraz ze stworzeniem ok. 90 tys. nowych miejsc pracy (gğ·wnie w mikro i mağych przedsiň-

biorstwach). 

 

Liczba przedsiňbiorstw sektora SMEs w Rumunii 

 

  
ťr·dğo: Eurostat, dane szacunkowe Komisji Europejskiej z raportu 2018 SBA Fact Sheet Romania 

 

Wedğug szacunk·w Komisji Europejskiej zawartych w opracowaniu 2018 SBA Fact Sheet Roma-

nia na koniec 2017 r. w Rumunii funkcjonowağo 481 tys. mağych i Ŝrednich przedsiňbiorstw, w 

stosunku do 464 tys. na koniec 2016 r. (wzrost o 3,5%). Najgorszym rokiem w prezentowanej 

historii okazağ siň rok 2011 z 407 tys. dziağajŃcymi przedsiňbiorstwami z sektora MśP.  
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SpoŜr·d prawie 483 tys. przedsiňbiorstw dziağajŃcych w Rumunii, mağe i Ŝrednie przedsiňbiorstwa 

stanowiğy aŨ 99,7% (481 tys.), co jest wynikiem zbliŨonym do Ŝredniej Unii Europejskiej wyno-

szŃcej 99,8%. Zatrudnienie w sektorze MśP w Rumunii wyniosğo ponad 2,70 mln pracownik·w, 

co oznacza 65,8% og·ğu zatrudnionych, nieznacznie r·ŨniŃc siň od Ŝredniej dla Unii Europejskiej, 

gdzie w sektorze Mağych i średnich Przedsiňbiorstw pracuje 66,4% og·ğu zatrudnionych. RumuŒ-

ski sektor MśP zdominowany jest przez mağe i Ŝrednie przedsiňbiorstwa, jednak kategoria mikro 

firm jest znacznie mniej istotna w Rumunii, niŨ w Unii Europejskiej jako cağoŜci (88,4% przed-

siňbiorstw wobec 93,1% w UE). 

 

DuŨe przedsiňbiorstwa, zatrudniajŃce 250 i wiňcej pracownik·w, stanowiğy 0,3% og·lnej liczby 

przedsiňbiorstw i zatrudniağy 34,2% wszystkich pracujŃcych. Dla Unii Europejskiej wskaŦniki te 

ksztağtowağy siň kolejno na poziomie 0,2% i 33,6%.  

 

Warto zwr·ciĺ uwagň, Ũe w zestawieniu Komisji Europejskiej za 2018 SBA Fact Sheet Rumunia 

wypada minimalnie poniŨej Ŝredniej europejskiej, jednak jest jednoczeŜnie liderem UE w kategorii 

przedsiňbiorczoŜci. Najwiňkszym wyzwaniem dla kraju jest poprawa w zakresie umiejňtnoŜci oraz 

innowacyjnoŜci.  

 

RYNEK KAPITAĞOWY W RUMUNII 

 

Historia BVB (rum. Bursa de Valori Bucureĸti) siňga koŒca XIX wieku, jednak w obecnym profilu 

prowadzi dziağalnoŜĺ od 1995 r. Do roku 2005 funkcjonowağa jako instytucja non-profit, nastňpnie 

przeksztağcona zostağa w sp·ğkň akcyjnŃ, tak by 8 czerwca 2010 r. zadebiutowaĺ na prowadzonym 

przez siebie rynku regulowanym. Gğ·wnym przedmiotem dziağalnoŜci sp·ğki jest zarzŃdzanie ryn-

kiem finansowym. BVB jest najwiňkszym operatorem gieğdowym w Rumunii i Ŝredniej wielkoŜci 

gieğdŃ w regionie Europy środkowej i Wschodniej. Na koniec 2018 r. kapitalizacja rynku prze-

kraczağa 30,6 mld EUR, notujŃc akcje 87 emitent·w.  

W 2015 roku ZarzŃd gieğdy w Bukareszcie podjŃğ decyzjň o utworzeniu rynku dla mağych i Ŝred-

nich przedsiňbiorstw, dla kt·rego wzorem byğ dziağajŃcy w Polsce NewConnect. Rynek AeRO 

zostağ uruchomiony w lutym i jeszcze do koŒca 2016 roku zadebiutowağo na nim aŨ 292 sp·ğek, a 

kapitalizacja rynku siňgnňğa 934 mln EUR. Warto jednak zwr·ciĺ uwagň, Ũe jedynie 5 sp·ğek z 

powyŨszej liczby to nowe podmioty, pozostağe zmieniğy rynek notowaŒ z dziağajŃcego od 2010 r. 

systemu RASDAQ, kt·ry nie cieszyğ siň zainteresowaniem inwestor·w. Na koniec roku 2018 ka-

pitalizacja sp·ğek notowanych na rynku AeRO osiŃgnňğa poziom ponad 1,6 mld EUR (blisko 19% 

wzrost wzglňdem roku poprzedniego). Od uruchomienia rynku AeRO INC S.A. jest jednym z 

lider·w wŜr·d Autoryzowanych Doradc·w. Sp·ğka wprowadziğa do obrotu akcje dw·ch z piňciu 

podmiot·w, w tym Carpathia Capital S.A. ï pierwszego zagranicznego emitenta bňdŃcego fundu-

szem inwestujŃcym w Rumunii i innych krajach CEE, a takŨe Bittnet Systems S.A. ï pierwszej 

sp·ğki z sektora informatycznego bňdŃcej jednoczeŜnie liderem w zakresie szkoleŒ IT w Rumunii. 

 

 

Liczba sp·ğek oraz kapitalizacja [mld EUR] BVB 
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INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZłCYCH 

DLA DZIAĞALNOśCI EMITENTA, W TYM ZNANYCH EMI-
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TENTOWI UMOWACH ZAWARTYCH POMIŇDZY AKCJO-

NARIUSZAMI (WSPčLNIKAMI), UMOWACH UBEZPIECZE-

NIA, WSPčĞPRACY LUB KOOPERACJI 

 

Nie istniejŃ umowy znaczŃce dla dziağalnoŜci Emitenta, w tym umowy zawarte pomiňdzy akcjo-

nariuszami. 

 

INFORMACJE O POWIłZANIACH ORGANIZACYJNYCH 

LUB KAPITAĞOWYCH EMITENTA Z INNYMI PODMIO-

TAMI ORAZ OKREśLENIE JEGO GĞčWNYCH INWESTYCJI 

KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH, W SZCZEGčLNOśCI 

PAPIERčW WARTOśCIOWYCH, INSTRUMENTčW FINAN-

SOWYCH, WARTOśCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH 

ORAZ NIERUCHOMOśCI, W TYM INWESTYCJI KAPITA-

ĞOWYCH DOKONANYCH POZA JEGO GRUPł JEDNOSTEK 

POWIłZANYCH, ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA 

 

Emitent posiada nastňpujŃce sp·ğki zaleŨne: 

 

Nazwa i siedziba 
Liczba akcji  

/udziağ·w 

Udziağ 

w kapitale 

Udziağ 

w gğosach 

Carpathia Capital S.A.  

PoznaŒ 
1.053.708 25,07 % 39,47 % 

INC Private Equity ASI S.A.  

PoznaŒ 
950.000 95,0 % 95,0 % 

Dom Maklerski INC S.A.  

PoznaŒ 
499* 100,0 % 100,0 % 

INC Rating Sp. z o.o. 

PoznaŒ 
17.630**  75,0 % 75,0 % 

INVESTcon FUND Sp. z o.o. 

PoznaŒ 
600 100,0 % 100,0 % 

INC East&West Sp. z o.o. 

PoznaŒ 
47 94,0 % 94,0 % 

*ğŃcznie z Carpathia Capital S.A.  ï podmiotem zaleŨnym 

**ğŃcznie z INC East&West Sp. z o.o. ï podmiotem w 94% zaleŨnym 

 

Emitent posiada takŨe 6501 udziağ·w w sp·ğce iGlas Sp. z o.o. z siedzibŃ w Poznaniu, co daje 

92,9 % udziağ w gğosach. Sp·ğka zaprzestağa swojej dziağalnoŜci. W zwiŃzku z powyŨszym inwe-

stycja zostağa zakwalifikowana jako kr·tkoterminowa, przeznaczona do sprzedaŨy i nie jest wğŃ-

czona do Grupy Kapitağowej. 

 

Emitent posiada r·wnieŨ 26.523.436 akcji sp·ğki Remedis S.A. (notowanej na rynku NewCon-

nect), dajŃcych 32,94% gğos·w na WZA. Akcje te zostağy nabyte w latach 2008 ï 2014 w celach 

inwestycyjnych. Emitent nie ma wpğywu na dziağalnoŜĺ sp·ğki, nie ma r·wnieŨ wpğywu na ZarzŃd 

oraz Radň NadzorczŃ sp·ğki Remedis S.A.  

 

Emitent nabyğ w latach 2017 ï 2018 trzyletnie obligacje podmiotu zaleŨnego INC Rating Sp. z 

o.o. Kwota objňtych obligacji 2.634.000 PLN, oprocentowanie obligacji wynosi 9,50% w stosunku 

rocznym. Obligacje te mogŃ byĺ zamienione na udziağy. 

 

INC S.A. posiada udziağy i akcje dajŃce co najmniej 20% gğos·w na walnym zgromadzeniu w  

poniŨszych sp·ğkach niepublicznych.  

 

Sp·ğka Cena nabycia 

(PLN) 

% kapitağu % gğos·w 

Akcelerator świňtokrzyski Sp. z o.o. 3 250,00 65,00% 65,00% 

GdyŒska Grupa Finansowa S.A.  25 000,00 24,12% 24,55% 

INC CEE Romania 46 476,50 25,00% 25,00% 

Masala Squad TV Sp. z o.o. 100 000,00 50,98% 50,98% 
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INFORMACJE O TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ 

EMITENTA LUB JEDNOSTKŇ OD NIEGO ZALEŧNł Z POD-

MIOTAMI POWIłZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIŧ 

RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMA-

CJAMI OKREśLAJłCYMI CHARAKTER TYCH TRANSAK-

CJI - OBOWIłZEK UZNAJE SIŇ ZA SPEĞNIONY PRZEZ 

WSKAZANIE MIEJSCA ZAMIESZCZENIA INFORMACJI W 

SPRAWOZDANIU FINANSOWYM 

 

Emitent oraz podmioty od niego zaleŨne nie zawierağy transakcji z podmiotami powiŃzanymi na 

innych warunkach niŨ rynkowe. 

 

INFORMACJE O ZACIłGNIŇTYCH I WYPOWIEDZIANYCH 

W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZł-

CYCH KREDYTčW I POŧYCZEK, Z PODANIEM CO NAJ-

MNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU I WYSOKOśCI STOPY PRO-

CENTOWEJ, WALUTY I TERMINU WYMAGALNOśCI 

 

Emitent w roku 2018 nie zaciŃgağ kredyt·w i poŨyczek, jak r·wnieŨ nie miağ wypowiedzianych 

um·w dotyczŃcych kredyt·w i poŨyczek.  

 

INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBRO-

TOWYM POŧYCZKACH, W TYM UDZIELONYCH PODMIO-

TOM POWIłZANYM EMITENTA, Z PODANIEM CO NAJ-

MNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU I WYSOKOśCI STOPY PRO-

CENTOWEJ, WALUTY I TERMINU WYMAGALNOśCI 

 

Emitent w roku 2018 nie udzielağ poŨyczek. 

 

INFORMACJE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH W DA-

NYM ROKU OBROTOWYM PORŇCZENIACH I GWARAN-

CJACH, W TYM UDZIELONYCH PODMIOTOM POWIłZA-

NYM EMITENTA  

 

Emitent nie udzielağ w roku obrotowym 2018 porňczeŒ i gwarancji. Emitent nie otrzymağ w roku 

obrotowym 2018 porňczeŒ i gwarancji. 

 

W PRZYPADKU EMISJI PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 

OKRESIE OBJŇTYM RAPORTEM - OPIS WYKORZYSTANIA 

PRZEZ EMITENTA WPĞYWčW Z EMISJI DO CHWILI SPO-

RZłDZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIAĞALNOśCI 

 

Emitent w okresie objňtym raportem nie przeprowadziğ emisji  papier·w wartoŜciowych.  

 

OBJAśNIENIE RčŧNIC POMIŇDZY WYNIKAMI FINANSO-

WYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZE-

śNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKčW NA 

DANY ROK 

 

Emitent nie publikowağ szacunkowych danych finansowych Sp·ğki za okres od 01.01.2018 do 

31.12.2018. 

 

OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, ZARZłDZANIA 

ZASOBAMI FINANSOWYMI, Z UWZGLŇDNIENIEM ZDOL-

NOśCI WYWIłZYWANIA SIŇ Z ZACIłGNIŇTYCH ZOBO-

WIłZAő, ORAZ OKREśLENIE EWENTUALNYCH ZAGRO-

ŧEő I DZIAĞAő, JAKIE EMITENT PODJłĞ LUB ZAMIERZA 

PODJłĹ W CELU PRZECIWDZIAĞANIA TYM ZAGROŧE-

NIOM 
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Na dzieŒ 31.12.2018 r. zobowiŃzania kr·tko i dğugoterminowe Emitenta wynosiğy 1,482 mln zğ, 

przy stanie naleŨnoŜci 0,290 mln zğ i inwestycji kr·tkoterminowych 7,766 mln zğ (z czego Ŝrodki 

pieniňŨne w kasie i na rachunkach 0,165 mln zğ). INC S.A. na bieŨŃco wywiŃzuje siň z zaciŃgniň-

tych zobowiŃzaŒ wzglňdem kontrahent·w, jak i obciŃŨeŒ publicznoprawnych. 

 

Nie wystňpujŃ Ũadne zagroŨenia w zakresie zdolnoŜci do wywiŃzywania siň Emitenta z zaciŃgniň-

tych zobowiŃzaŒ.  

Emitent wolne Ŝrodki pieniňŨne lokuje na lokatach bankowych, jak r·wnieŨ dopuszcza moŨliwoŜĺ 

zakupu innych instrument·w finansowych w celu kr·tkoterminowej lokaty kapitağu, przy zacho-

waniu moŨliwie bezpiecznego charakteru tych instrument·w i ich wysokiej pğynnoŜci.  

 

OCENA MOŧLIWOśCI REALIZACJI ZAMIERZEő INWE-

STYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITAĞOWYCH, W 

PORčWNANIU DO WIELKOśCI POSIADANYCH śROD-

KčW, Z UWZGLŇDNIENIEM MOŧLIWYCH ZMIAN W 

STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIAĞALNOśCI 

 

Emitent nie posiada wiŃŨŃcych zobowiŃzaŒ inwestycyjnych. Emitent nie przewiduje w tym mo-

mencie koniecznoŜci korzystania z zewnňtrznych Ŧr·değ kapitağu. 

 

OCENA CZYNNIKčW I NIETYPOWYCH ZDARZEő MAJł-

CYCH WPĞYW NA WYNIK Z DZIAĞALNOśCI ZA ROK OB-

ROTOWY, Z OKREśLENIEM STOPNIA WPĞYWU TYCH 

CZYNNIKčW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEő NA OSIł-

GNIŇTY WYNIK 

 

Wpğyw na wynik z dziağalnoŜci za rok 2018 miağy nastňpujŃce czynniki: 

 

Podstawowy wpğyw na wyniki finansowe miağa dziağalnoŜĺ inwestycyjna Emitenta, a w szczeg·l-

noŜci aktualizacja wyceny sp·ğek notowanych na rynku regulowanym GPW i na rynku NewCon-

nect. Poziom notowaŒ gieğdowych miağ wpğyw na wycenň portfela posiadanych akcji. W roku 

2018  strata z aktualizacji inwestycji wyniosğa 5.457 tys. PLN, z czego strata na aktualizacji port-

fela sp·ğek notowanych na rynku regulowanym GPW i na rynku NewConnect wyniosğa 3.985 tys. 

PLN, strata na aktualizacji portfela sp·ğek nienotowanych wyniosğa 873 tys. PLN. Pozostağa kwota 

599 tys. PLN dotyczy aktualizacji wartoŜci sp·ğki zaleŨnej INVESTcon Fund Sp. z o.o.   

 

W roku 2018 nastŃpiğ wzrost przychod·w ze sprzedaŨy usğug doradczych dla przedsiňbiorstw z 

sektora MSP. Wzrost przychod·w ze sprzedaŨy usğug doradczych w roku 2018 spowodowany jest 

przede wszystkim realizacjŃ projekt·w doradczych przy wprowadzeniu na NewConnect sp·ğek, 

dla kt·rych Emitent peğni funkcjň Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect. 

 

 

CHARAKTERYSTYKA ZEWNŇTRZNYCH I WEWNŇTRZ-

NYCH CZYNNIKčW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZED-

SIŇBIORSTWA EMITENTA 

 

Czynnikiem zewnňtrznym, niezaleŨnym od Emitenta, majŃcym najwiňkszy wpğyw na rozw·j 

Sp·ğki, jest koniunktura na rynku kapitağowym. Przekğada siň ona zar·wno na iloŜĺ zleceŒ na 

usğugi doradcze w zakresie wprowadzania nowych sp·ğek na rynek podstawowy GPW i rynek 

NewConnect, jaki i na wycenň sp·ğek portfelowych juŨ notowanych oraz moŨliwoŜĺ dokonywania 

dezinwestycji. Charakterystyka dziağalnoŜci Emitenta powoduje, Ũe akcje niekt·rych sp·ğek, na-

wet jeŨeli Emitent nie posiada istotnego udziağu w akcjonariacie og·ğem, mogŃ w niekt·rych kwar-

tağach w spos·b przewaŨajŃcy wpğywaĺ na wynik z aktualizacji wyceny. 

Sp·ğka bňdzie kontynuowağa rozw·j w dotychczasowym kierunku, to jest w zakresie doradztwa 

na rynku kapitağowym. 

Celem Emitenta jest kontynuowanie procesu wprowadzania sp·ğek do zorganizowanego systemu 

obrotu i wprowadzenie w roku 2019 kilku sp·ğek na rynek NewConnect lub AeRO.  

Emitent nawiŃzuje takŨe wsp·ğpracň z nowymi sp·ğkami, zamierzajŃcymi zadebiutowaĺ na rynku 

NewConnect (lub rynku podstawowym), a takŨe rynku AeRO w Bukareszcie.  

 

Emitent nawiŃzuje takŨe wsp·ğpracň ze sp·ğkami juŨ notowanymi na rynku NewConnect. Celem 

Sp·ğki jest utrzymanie pozycji lidera wŜr·d Autoryzowanych Doradc·w na rynku NewConnect 

oraz Catalyst, co bňdzie miağo r·wnieŨ swoje przeğoŨenie na pozyskanie stağych wpğyw·w pie-

niňŨnych za obsğugň sp·ğek.  
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ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZłDZA-

NIA PRZEDSIŇBIORSTWEM EMITENTA I JEGO GRUPł 

KAPITAĞOWł 

 

W dniu 13 czerwca 2018 roku SŃd Rejonowy PoznaŒ - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII 

Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego zarejestrowağ sp·ğkň INC Private Equity 

Alternatywna Sp·ğka Inwestycyjna S.A., w kt·rej Emitent objŃğ 95% akcji. 

 

Poza powyŨszym, nie wystŃpiğy zmiany w zakresie zarzŃdzania przedsiňbiorstwem Emitenta. 

 

WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIŇDZY EMITENTEM A 

OSOBAMI ZARZłDZAJłCYMI, PRZEWIDUJłCE REKOM-

PENSATŇ W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOL-

NIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAŧNEJ 

PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOĞANIE LUB ZWOLNIE-

NIE NASTŇPUJE Z POWODU POĞłCZENIA EMITENTA 

PRZEZ PRZEJŇCIE 

 

Na mocy uchwağy Rady Nadzorczej z dnia 17 paŦdziernika 2013 r., czğonkom ZarzŃdu Emitenta, 

w przypadku odwoğania przez uprawniony organ Sp·ğki przed upğywem kadencji lub teŨ braku 

powoğania na nowŃ kadencjň, czğonkowi ZarzŃdu przysğugiwaĺ bňdzie odprawa w wysokoŜci netto 

obliczonej w nastňpujŃcy spos·b: 

Odprawa uzaleŨniona jest od okresu sprawowania funkcji jako czğonka ZarzŃdu  

INC S.A., (w bieŨŃcej i wszystkich poprzednich kadencjach). Odprawa liczona bňdzie jako iloczyn 

liczby lat (wğŃczajŃc w to lata niepeğne) peğnienia funkcji czğonka ZarzŃdu i wynagrodzenia za 6 

miesiňcy (w przypadku Prezesa ZarzŃdu) lub 3 miesiŃce (dla pozostağych czğonk·w ZarzŃdu). 

Wynagrodzenie za 6/3 miesiŃce bňdzie liczone, jako wynagrodzenie otrzymane faktycznie lub na-

leŨne, w tym z premiami i Ŝwiadczeniami dodatkowymi, bez wzglňdu na podstawň prawnŃ, ze 

sp·ğek z grupy kapitağowej INC S.A. lub sp·ğek portfelowych INC, zar·wno z tytuğu peğnienia 

funkcji czğonka ZarzŃdu, jak i z tytuğu Ŝwiadczenia innych usğug/pracy, wedğug wzoru:  Ŝrednio-

miesiňczne wynagrodzenie za ostatnie 36 miesiňcy * mnoŨnik wynoszŃcy dla Prezesa ZarzŃdu 6, 

dla pozostağych czğonk·w ZarzŃdu 3. 

Do wartoŜci wynagrodzenia dolicza siň wartoŜĺ akcji otrzymanych w ramach programu motywa-

cyjnego, wedğug ceny nabycia, o ile wydanie akcji nastŃpiğo nie dawniej niŨ w okresie ostatnich 

60 miesiňcy przed dniem zaistnienia przesğanki do wypğaty odprawy. 

Odprawa wypğacona bňdzie w terminie do 14 dni od ustania peğnienia funkcji przez czğonka Za-

rzŃdu z przyczyn wskazanych powyŨej. ObowiŃzek wypğaty odprawy bňdzie niezaleŨny od istnie-

nia lub nieistnienia stosunku pracy z czğonkiem ZarzŃdu. JeŨeli w Sp·ğce funkcjonowağ bňdzie 

uruchomiony program motywacyjny (przez co naleŨy rozumieĺ program motywacyjny funkcjo-

nujŃcy na podstawie obowiŃzujŃcej uchwağy WZA,  w ramach kt·rego pozostağ nie wydany limit 

akcji, choĺby nie byğy ziszczone warunki wydania akcji), czğonkowi ZarzŃdu przysğugiwaĺ bňdzie 

dodatkowa odprawa z tytuğu rekompensaty braku udziağu w kolejnych transzach programu moty-

wacyjnego. Dodatkowa odprawa z tego tytuğu bňdzie wynosiğa: 

Liczba akcji moŨliwych do wydania w ramach programu motywacyjnego * procentowy udziağ 

czğonka zarzŃdu w ostatniej wydanej transzy programu motywacyjnego (jeŨeli akcje dotychczas 

nie byğy wydawane, przyjmuje siň 30%) * cena akcji wyliczona zgodnie z uchwağŃ WZA o pro-

gramie motywacyjnym * mnoŨnik wynoszŃcy w przypadku Prezesa ZarzŃdu 1, w przypadku 

czğonk·w ZarzŃdu 0,5. 

Odprawa nie przysğuguje w przypadku dobrowolnej rezygnacji czğonka ZarzŃdu lub nie wyraŨenia 

przez niego zgody na kandydowanie na kolejnŃ kadencjň, z wyğŃczeniem przypadk·w, w kt·rych 

rezygnacja lub niewyraŨenie zgody na kandydowanie spowodowane byğo umyŜlnym i raŨŃcym 

dziağaniem Sp·ğki lub jej organ·w. 

 

WARTOśĹ WYNAGRODZEő, NAGRčD LUB KORZYśCI, W 

TYM WYNIKAJłCYCH Z PROGRAMčW MOTYWACYJ-

NYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE EMI-

TENTA, W SZCZEGčLNOśCI OPARTYCH NA OBLIGACJACH 

Z PRAWEM PIERWSZEőSTWA, ZAMIENNYCH, WARRAN-

TACH SUBSKRYPCYJNYCH, W PIENIłDZU, NATURZE LUB 

JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE, WYPĞACONYCH, NALEŧ-

NYCH LUB POTENCJALNIE NALEŧNYCH, ODRŇBNIE DLA 

KAŧDEJ Z OSčB ZARZłDZAJłCYCH, NADZORUJłCYCH 
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ALBO CZĞONKčW ORGANčW ADMINISTRUJłCYCH EMI-

TENTA W PRZEDSIŇBIORSTWIE EMITENTA, BEZ 

WZGLŇDU NA TO, CZY ODPOWIEDNIO BYĞY ONE ZALI-

CZANE W KOSZTY, CZY WYNIKAĞY Z PODZIAĞU ZYSKU, 

A W PRZYPADKU GDY EMITENTEM JEST JEDNOSTKA DO-

MINUJłCA, ZNACZłCY INWESTOR, WSPčLNIK JED-

NOSTKI WSPčĞZALEŧNEJ LUB ODPOWIEDNIO JED-

NOSTKA BŇDłCA STRONł WSPčLNEGO USTALENIA 

UMOWNEGO W ROZUMIENIU OBOWIłZUJłCYCH EMI-

TENTA PRZEPISčW O RACHUNKOWOśCI - ODDZIELNIE IN-

FORMACJE O WARTOśCI WYNAGRODZEő I NAGRčD 

OTRZYMANYCH Z TYTUĞU PEĞNIENIA FUNKCJI WE WĞA-

DZACH JEDNOSTEK PODPORZłDKOWANYCH; JEŧELI OD-

POWIEDNIE INFORMACJE ZOSTAĞY PRZEDSTAWIONE W 

SPRAWOZDANIU FINANSOWYM - OBOWIłZEK UZNAJE 

SIŇ ZA SPEĞNIONY POPRZEZ WSKAZANIE MIEJSCA ICH 

ZAMIESZCZENIA W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM 

 

Wynagrodzenie wypğacane Czğonkom ZarzŃdu Emitenta (w zğotych): 

Nazwisko i imiň Wynagrodzenie 

Paweğ śliwiŒski 121 987,08 

Sebastian Huczek  24 196,73 

Sebastian Bogusğawski  137 139,09 

Piotr BiağowŃs 12 975,00 

 

Wynagrodzenie wypğacane Czğonkom ZarzŃdu Emitenta w sp·ğce zaleŨnej Dom Maklerski INC 

S.A. (w zğotych): 

Nazwisko i imiň Wynagrodzenie 

Paweğ śliwiŒski 12 000,00 

Sebastian Huczek 24 178,84 

Sebastian Bogusğawski 25 200,00 

Piotr BiağowŃs 1 500,00 

 

Wynagrodzenie wypğacane Czğonkom ZarzŃdu Emitenta w sp·ğce zaleŨnej Carpathia Capital S.A.  

(w zğotych): 

Nazwisko i imiň Wynagrodzenie 

śliwiŒski Paweğ 200,00 

Sebastian Huczek  30 000,00 

 

Wynagrodzenie wypğacane Czğonkom ZarzŃdu Emitenta w sp·ğce zaleŨnej INC Rating Sp. z o.o. 

(w zğotych): 

Nazwisko i imiň Wynagrodzenie 

Paweğ śliwiŒski 90 289,77 

Sebastian Huczek 75 516,64 

Piotr BiağowŃs 24 860,00 

 

Wynagrodzenie wypğacane Czğonkom Rady Nadzorczej Emitenta (w zğotych): 

Nazwisko i imiň Wynagrodzenie 

Bogusğawska Eliza 1 000,00 

Gağganek Andrzej 4 144,17 
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Nowak Krzysztof 2 000,00 

Persona-śliwiŒska Aleksandra 2 000,00 

Sadğocha Mariusz 1 000,00 

 

Wynagrodzenie wypğacane Czğonkom Rady Nadzorczej Emitenta w sp·ğce zaleŨnej INC Rating 

Sp. z o.o. (w zğotych): 

Nazwisko i imiň Wynagrodzenie 

Nowak Krzysztof 24 953,16 

 

Wynagrodzenie wypğacane Czğonkom Rady Nadzorczej Emitenta w sp·ğce zaleŨnej Dom Makler-

ski INC S.A. (w zğotych): 

Nazwisko i imiň Wynagrodzenie 

Gağganek Andrzej 2 500,00 

 

INFORMACJE O WSZELKICH ZOBOWIłZANIACH WYNI-

KAJłCYCH Z EMERYTUR I śWIADCZEő O PODOBNYM 

CHARAKTERZE DLA BYĞYCH OSčB ZARZłDZAJłCYCH, 

NADZORUJłCYCH ALBO BYĞYCH CZĞONKčW ORGA-

NčW ADMINISTRUJłCYCH ORAZ O ZOBOWIłZANIACH 

ZACIłGNIŇTYCH W ZWIłZKU Z TYMI EMERYTURAMI, 

ZE WSKAZANIEM KWOTY OGčĞEM DLA KAŧDEJ KATE-

GORII ORGANU; JEŧELI ODPOWIEDNIE INFORMACJE ZO-

STAĞY PRZEDSTAWIONE W SPRAWOZDANIU FINANSO-

WYM - OBOWIłZEK UZNAJE SIŇ ZA SPEĞNIONY PO-

PRZEZ WSKAZANIE MIEJSCA ICH ZAMIESZCZENIA W 

SPRAWOZDANIU FINANSOWYM 

 

Nie istniejŃ zobowiŃzania wynikajŃce z emerytur i ŜwiadczeŒ o podobnym charakterze dla byğych 

os·b zarzŃdzajŃcych, nadzorujŃcych albo byğych czğonk·w organ·w administrujŃcych. 

 

W PRZYPADKU SPčĞEK KAPITAĞOWYCH - OKREśLENIE 

ĞłCZNEJ LICZBY I WARTOśCI NOMINALNEJ WSZYST-

KICH AKCJI (UDZIAĞčW) EMITENTA ORAZ AKCJI I 

UDZIAĞčW ODPOWIEDNIO W PODMIOTACH POWIłZA-

NYCH EMITENTA, BŇDłCYCH W POSIADANIU OSčB ZA-

RZłDZAJłCYCH I NADZORUJłCYCH EMITENTA, OD-

DZIELNIE DLA KAŧDEJ OSOBY 

 

Na dzieŒ przekazania raportu nastňpujŃce osoby zarzŃdzajŃce i nadzorujŃce Emitenta posiadağy 

jego akcje: 

Á Paweğ śliwiŒski ï Prezes ZarzŃdu ï posiada: 750.000 akcji imiennych serii A1, dajŃcych 

2.250.000 gğos·w oraz 987.999 akcji na okaziciela serii B1, dajŃcych 987.999 gğos·w. 

Razem 1.737.999 akcji (20,83% kapitağu zakğadowego) dajŃcych 3.237.999 gğos·w 

(32,90% og·lnej liczby gğos·w), 

Á Sebastian Huczek ï Wiceprezes ZarzŃdu ï posiada 40.700 akcji na okaziciela serii B1, 

dajŃcych 40.700 gğos·w. Udziağ w kapitale zakğadowym: 0,49%, udziağ w og·lnej liczbie 

gğos·w na WZA: 0,41%. 

 

Na dzieŒ przekazania raportu nastňpujŃce osoby zarzŃdzajŃce i nadzorujŃce Emitenta posiadağy 

akcje w podmiocie zaleŨnym INC Private Equity Alternatywna Sp·ğka Inwestycyjna S.A.: 

Á Paweğ śliwiŒski ï Prezes ZarzŃdu INC S.A. ï posiada: 50.000 akcji imiennych serii A, 

dajŃcych 100.000 gğos·w. Udziağ w kapitale zakğadowym: 5,00%, udziağ w og·lnej licz-

bie gğos·w na WZA: 5,00%. 

 

Na dzieŒ przekazania raportu nastňpujŃce osoby zarzŃdzajŃce i nadzorujŃce Emitenta posiadağy 

akcje w podmiocie zaleŨnym Carpathia Capital S.A.: 

Á Paweğ śliwiŒski ï Prezes ZarzŃdu INC S.A. ï posiada: 7.600 akcji na okaziciela serii E, 

dajŃcych 7.600 gğos·w. Udziağ w kapitale zakğadowym: 0,18%, udziağ w og·lnej liczbie 

gğos·w na WZA: 0,15%. 
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Pozostağe osoby zarzŃdzajŃce i nadzorujŃce Emitenta nie posiadajŃ akcji i udziağ·w w pozostağych 

jednostkach powiŃzanych Emitenta. 

 

INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH, W 

TYM ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM, W WYNIKU 

KTčRYCH MOGł W PRZYSZĞOśCI NASTłPIĹ ZMIANY W 

PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCH-

CZASOWYCH AKCJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY 

 

Nie sŃ znane Emitentowi umowy, w wyniku kt·rych mogŃ w przyszğoŜci nastŃpiĺ zmiany w pro-

porcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. 

 

INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMčW AK-

CJI PRACOWNICZYCH 

 

W Sp·ğce w roku 2018 nie funkcjonowağy programy akcji pracowniczych. 

 

INFORMACJE: 

a) o dacie zawarcia przez emitenta umowy z firmŃ audytorskŃ o doko-

nanie badania lub przeglŃdu sprawozdania finansowego lub skonso-

lidowanego sprawozdania finansowego oraz okresu, na jaki zostağa 

zawarta ta umowa, 
 

Emitent zawarğ w dniu 23 lipca 2018 roku ze sp·ğkŃ ĂMorison Finansista Auditò Sp·ğka z o.o., 

podmiotem uprawnionym do badania sprawozdaŒ finansowych, umowň na: 

- przeglŃd jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018, 

- przeglŃd skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018, 

- badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2018, 

- badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2018, 

- przeglŃd jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2019 do 30.06.2019, 

- przeglŃd skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2019 do 30.06.2019, 

- badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2019, 

- badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2019. 

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdaŒ finansowych zostağa zawarta na czas 

okreŜlony, niezbňdny dla wykonania przedmiotu umowy. 

 

b) czy emitent korzystağ z usğug wybranej firmy audytorskiej, a je-

Ũeli tak, to w jakim okresie i jaki byğ zakres tych usğug 

 

Emitent wczeŜniej nie korzystağ z usğug sp·ğki ĂMorison Finansista Auditò Sp·ğka z o.o 

 

c) o organie, kt·ry dokonağ wyboru firmy audytorskiej 

 

Rada Nadzorcza INC S.A. podjňğa w dniu 5 lipca 2018 r. uchwağň o wyborze Morison Finansista 

Audit Sp. z o.o. z siedzibŃ w Poznaniu, jako podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia prze-

glŃdu p·ğrocznych sprawozdaŒ finansowych ï jednostkowego i skonsolidowanego ï sp·ğki INC 

S.A. za pierwsze p·ğrocze roku 2018 i 2019, oraz przeprowadzenia badania rocznych sprawozdaŒ 

finansowych ï jednostkowego i skonsolidowanego ï sp·ğki INC S.A. za rok 2018 i 2019 

 

d) o wynagrodzeniu firmy audytorskiej wypğaconego lub naleŨ-

nego za rok obrotowy odrňbnie za badanie rocznego sprawozda-

nia finansowego, inne usğugi atestacyjne, w tym przeglŃd spra-

wozdania finansowego, usğugi doradztwa podatkowego i pozo-

stağe usğugi, 

 

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych dotyczŃcych roku 

obrotowego 2018 wynosiğo: 

- 10.000 zğ za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2018, 

- 7.500 zğ za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2018. 

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych za inne usğugi po-

ŜwiadczajŃce: 

- 6.000 zğ za przeglŃd jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2018 r. do 

30.06.2018 r., 
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- 5.000 zğ za przeglŃd skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2018 r. do 

30.06.2018 r. 

 

e) informacje okreŜlone w lit. d dla poprzedniego roku obroto-

wego, 

 

Wynagrodzenie UHY ECA Audyt Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ Sp. k., podmiotu 

uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych dotyczŃcych roku obrotowego 2017 wynosiğo: 

- 13.000 zğ za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2017, 

- 7.000 zğ za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017. 

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych za inne usğugi po-

ŜwiadczajŃce: 

- 10.000 zğ za przeglŃd jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2017 r. do 

30.06.2017 r., 

- 5.000 zğ za przeglŃd skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2017 r. do 

30.06.2017 r. 
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OśWIADCZENIE O STOSOWANIU  

ĞADU KORPORACYJNEGO 
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1. OśWIADCZENIE O STOSOWANIU ĞADU KORPORACYJNEGO 

 

ZASADY I ZAKRES STOSOWANIA ĞADU KORPORACYJNEGO 

 

Do dnia 31 grudnia 2015 r. INC S.A. stosowağa zasady ğadu korporacyjnego zawarte w dokumen-

cie ĂDobre Praktyki Sp·ğek Notowanych na GPWò (DPSN).  

 

Od 1 stycznia 2016 r. INC S.A. stosuje nowe zasady wydane przez organizatora obrotu ï ĂDobre 

Praktyki Sp·ğek Notowanych na GPW 2016ò (DPSN 2016). Dokument ten jest dostňpny na stronie 

internetowej Gieğdy (http://www.gpw.pl) w sekcji poŜwiňconej zagadnieniom ğadu korporacyj-

nego sp·ğek notowanych. 

 

INC S.A. przestrzega wiňkszoŜci rekomendacji i zasad zawartych w DPSN 2016, za wyjŃtkiem: 

1. Zasady szczeg·ğowej I.Z.1.20., m·wiŃcej o koniecznoŜci zamieszczenia na korporacyjnej 

stronie internetowej Emitenta zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia w formie audio 

lub wideo, 

 

INC S.A. nie publikuje zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia. W ocenie Emitenta, pra-

widğowe wykonywanie obowiŃzk·w informacyjnych zwiŃzanych z walnymi zgromadzeniami, tj. 

w szczeg·lnoŜci publikowanie raport·w bieŨŃcych poprzez system ESPI oraz podawanie stosow-

nych informacji na stronie internetowej sp·ğki zapewnia akcjonariuszom peğny dostňp do infor-

macji dotyczŃcych walnych zgromadzeŒ. OdstŃpienie od stosowania wskazanej powyŨej zasady 

zwiŃzane jest z unikaniem ponoszenia dodatkowych koszt·w. Sp·ğka nie wyklucza jednakŨe, w 

szczeg·lnoŜci w sytuacji pojawienia siň pr·Ŝb akcjonariuszy, przyjňcia do stosowania powyŨszej 

zasady w przyszğoŜci. 

 

2. Rekomendacji IV.R.2., kt·ra wskazuje, w uzasadnionych przypadkach z uwagi na strukturň 

akcjonariatu lub zgğaszanych sp·ğce oczekiwaŒ akcjonariuszy, o ile sp·ğka jest w stanie za-

pewniĺ infrastrukturň technicznŃ niezbňdna dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgro-

madzenia przy wykorzystaniu Ŝrodk·w komunikacji elektronicznej, powinna umoŨliwiĺ ak-

cjonariuszom udziağ w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich Ŝrodk·w, w szcze-

g·lnoŜci poprzez: 

1) transmisjň obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, 

2) dwustronnŃ komunikacjň w czasie rzeczywistym, w ramach kt·rej akcjonariusze mogŃ 

wypowiadaĺ siň w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajŃc w miejscu innym niŨ 

miejsce obrad walnego zgromadzenia, 

3) wykonywanie, osobiŜcie lub przez peğnomocnika, prawa gğosu w toku walnego zgroma-

dzenia. 

Stosowanie powyŨszej rekomendacji moŨe wiŃzaĺ siň z ryzykiem o charakterze organizacyjno-

technicznym oraz prawnym, mogŃcymi doprowadziĺ do pr·by wzruszania waŨnoŜci odbycia lub 

prawidğowego przebiegu walnych zgromadzeŒ. W polskim systemie prawa brak jest w chwili 

obecnej orzecznictwa i poglŃd·w doktryny dotyczŃcych szczeg·ğowych kwestii udziağu w walnym 

zgromadzeniu przy wykorzystaniu Ŝrodk·w komunikacji elektronicznej. Ponadto stosowanie siň 

do tej zasady wiŃzağoby siň takŨe z poniesieniem po stronie Sp·ğki dodatkowych koszt·w zwiŃza-

nych z zapewnieniem technicznych moŨliwoŜci uczestnictwa w obradach walnego zgromadzenia. 

Zasady zwoğywania i przeprowadzania Walnych ZgromadzeŒ wynikajŃce z przepis·w prawa oraz 

z Regulaminu Walnego Zgromadzenia, w spos·b wystarczajŃcy zapewniajŃ akcjonariuszom moŨ-

liwoŜĺ osobistego udziağu w obradach Walnego Zgromadzenia oraz korzystania w tym zakresie z 

praw im przysğugujŃcych, a Sp·ğka zwoğuje walne zgromadzenia ustalajŃc dni i godziny umoŨli-

wiajŃce szeroki udziağ akcjonariuszy. JednoczeŜnie istnieje moŨliwoŜĺ udziağu w WZA za poŜred-

nictwem peğnomocnika. Sp·ğka nie wyklucza jednakŨe, w szczeg·lnoŜci w sytuacji ugruntowania 

siň stosowanej praktyki i poglŃd·w doktryny, przyjňcia do stosowania powyŨszej zasady w przy-

szğoŜci. 

 

W odniesieniu do zasady I.Z.1.15 INC S.A. informuje, Ũe nie opracowağa i nie realizuje polityki 

r·ŨnorodnoŜci, a dob·r kadry realizowany jest w oparciu o ocenň kompetencji, doŜwiadczenia i 

korzyŜci, jakie Sp·ğka moŨe odnieŜĺ ze wsp·ğpracy z danŃ osobŃ. 

 

W zakresie zasady V.Z.6. Sp·ğka informuje, Ũe stosowane sŃ zasady zapobiegania konfliktowi 

interes·w. Regulamin Rady Nadzorczej i Regulamin ZarzŃdu zawierajŃ postanowienia dotyczŃce 

potencjalnego konfliktu interes·w. 
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Peğne oŜwiadczenie INC S.A. dotyczŃce stosowania DPSN 2016 znajduje siň na stronie interneto-

wej Sp·ğki, w sekcji poŜwiňconej relacjom inwestorskim. 

 

2. SYSTEM KONTROLI WEWNŇTRZNEJ I ZARZłDZANIE RYZYKIEM W PROCESIE SPORZłDZANIA SPRAWOZ-

DAő FINANSOWYCH 

 

Proces sporzŃdzania sprawozdaŒ finansowych regulowany jest przez: 

Á Miňdzynarodowe Standardy SprawozdawczoŜci Finansowej, 

Á ustawň o rachunkowoŜci z dnia 29 wrzeŜnia 1994 r., 

Á Statut INC S.A., 

Á zasady rachunkowoŜci obowiŃzujŃce w INC S.A., 

Á wewnňtrzne procedury ewidencji ksiňgowej. 

 

Proces sporzŃdzania sprawozdaŒ finansowych objňty jest systemem kontroli wewnňtrznej i syste-

mem zarzŃdzania ryzykiem, co przyczynia siň do zachowania wiarygodnoŜci i rzetelnoŜci spra-

wozdawczoŜci finansowej oraz zgodnoŜci z przepisami prawa i regulacjami wewnňtrznymi. 

 

System kontroli wewnňtrznej obejmuje: 

Á czynnoŜci kontrolne realizowane przez wszystkich pracownik·w w zakresie powierzonych 

im obowiŃzk·w, 

Á kontrolň funkcjonalnŃ realizowanŃ w ramach obowiŃzk·w nadzoru nad podlegğymi kom·r-

kami organizacyjnymi przez wszystkich pracownik·w na stanowiskach kierowniczych, 

Á badanie zgodnoŜci dziağania INC S.A. z przepisami prawa i regulacjami wewnňtrznymi, 

Á kontrolň wewnňtrznŃ realizowanŃ przez ZarzŃd, kt·rej celem jest ocena efektywnoŜci i zgod-

noŜci dziağania kom·rek organizacyjnych z przepisami prawa i regulacjami wewnňtrznymi, 

 

ZarzŃdzanie ryzykiem w procesie sporzŃdzania sprawozdaŒ finansowych opiera siň na identyfika-

cji i ocenie ryzyka wraz z podejmowaniem dziağaŒ zmierzajŃcych do jego minimalizacji. INC na 

bieŨŃco monitoruje zmiany w przepisach i regulacjach zewnňtrznych zwiŃzanych ze sporzŃdza-

niem sprawozdaŒ oraz na bieŨŃco aktualizuje wewnňtrzne regulacje Sp·ğki.  

 

Za przygotowanie sprawozdania finansowego odpowiada Dziağ Ksiňgowy pod merytorycznym 

nadzorem Gğ·wnej Ksiňgowej oraz Dyrektora Finansowego. Ksiňgi rachunkowe Sp·ğki prowa-

dzone sŃ technikŃ komputerowŃ. Kontrola nastňpuje na etapie wprowadzania zapis·w ksiňgo-

wych. PoprawnoŜĺ sporzŃdzenia skonsolidowanych i jednostkowych  sprawozdaŒ finansowych 

weryfikowana jest corocznie przez audytora. Sprawozdania roczne podlegajŃ peğnemu badaniu, 

natomiast p·ğroczne podlegajŃ przeglŃdowi audytora.  

 

ZarzŃd Sp·ğki oraz czğonkowie Rady Nadzorczej sŃ zobowiŃzani do zapewnienia, aby sprawoz-

danie finansowe oraz sprawozdanie z dziağalnoŜci speğniağy wymagania przewidziane w ustawie 

o rachunkowoŜci z dnia 29 wrzeŜnia 1994 r. Kontrolň nad procesem raportowania finansowego w 

GPW sprawuje takŨe Rada Nadzorcza funkcjonujŃca w cağoŜci jako Komitet Audytu.  

Zgodnie ze swoimi kompetencjami, Rada monitoruje proces sprawozdawczoŜci finansowej, wy-

konywanie czynnoŜci rewizji finansowej oraz niezaleŨnoŜĺ audytora. Wyboru audytora INC do-

konuje Rada Nadzorcza. 

 

Do kompetencji Rady Nadzorczej naleŨy r·wnieŨ ocena sprawozdania ZarzŃdu z dziağalnoŜci 

Sp·ğki i sprawozdania finansowego oraz skğadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawoz-

dania z wynik·w powyŨszej oceny.  

 

W opinii Sp·ğki, podziağ zadaŒ zwiŃzanych ze sporzŃdzaniem sprawozdaŒ finansowych w Sp·ğce, 

kontrola sporzŃdzonych sprawozdaŒ przez audytora, a takŨe monitorowanie procesu sporzŃdzania 

i weryfikacji sprawozdaŒ oraz ocena sprawozdaŒ przez Radň NadzorczŃ zapewniajŃ rzetelnoŜĺ 

oraz prawidğowoŜĺ informacji prezentowanych w sprawozdaniach finansowych. 

 

3. AUDYTOR 

 

Zgodnie ze Statutem INC S.A. wyb·r biegğego rewidenta do przeprowadzania badania sprawoz-

dania finansowego Sp·ğki naleŨy do kompetencji Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza dokonuje 

wyboru biegğego rewidenta. W sp·ğce przyjňto w drodze uchwağ Rady Nadzorczej: 

 - ĂPolitykň wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych w INC S.A.ò 

- ĂProcedurň wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych INC S.A.ò 

- ĂPolitykň Ŝwiadczenia przez firmň audytorskŃ usğug niebňdŃcych badaniem sprawozdaŒ finan-

sowych w INC S.A.ò 
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Emitent informuje, Ũe w dniu 05.07.2018 roku zostağo podpisane porozumienie rozwiŃzujŃce 

Umowň o badanie i ocenň sprawozdania finansowego, zawartej dn. 19.05.2017 roku pomiňdzy 

UHY ECA Audyt Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ Sp. k., a INC S.A., w czňŜci dotyczŃ-

cej:  

1. przeglŃdu p·ğrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzŃdzonego na dzieŒ 

30.06.2018 r. wedğug MSR/MSSF;  

2. przeglŃdu p·ğrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzŃdzonego na dzieŒ 

30.06.2018 r. wedğug MSR/MSSF;  

3. badania jednostkowego sprawozdania finansowego sporzŃdzonego na dzieŒ 31.12.2018 r. we-

dğug MSR/MSSF;  

4. badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzŃdzonego na dzieŒ 31.12.2018 r. 

wedğug MSR/MSSF. 

 

Umowa w powyŨszym zakresie zostağa rozwiŃzana za obop·lnym porozumieniem z uwagi na za-

istnienie uzasadnionej podstawy, o kt·rej mowa w art. 66 ust. 7 pkt 1 Ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 

1994 r. o rachunkowoŜci (Dz.U. 2018 poz. 395), kt·rŃ jest przekroczenie nieprzerwanego trwania 

zlecenia badaŒ ustawowych, o kt·rych mowa w art. 134 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegğych 

rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku, poz. 1089) w 

przypadku przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoŒczony 

31.12.2018 r. 

 

Umowa zostağa rozwiŃzana po uprzednim podjňciu stosownej uchwağy przez Radň NadzorczŃ INC 

S.A. 

 

Nie wystŃpiğy w okresie obowiŃzywania umowy przypadki wyraŨenia w sprawozdaniach z bada-

nia sprawozdaŒ finansowych lub skonsolidowanych sprawozdaŒ finansowych emitenta opinii z 

zastrzeŨeniem, opinii negatywnych albo odmowy wyraŨenia opinii, ani teŨ wyraŨenia w raportach 

z przeglŃdu skr·conych sprawozdaŒ finansowych lub skr·conych skonsolidowanych sprawozdaŒ 

finansowych emitenta wniosk·w z zastrzeŨeniem, wniosk·w negatywnych albo odmowy wyraŨe-

nia wniosk·w. Nie wystŃpiğy przypadki rozbieŨnoŜci odnoŜnie do interpretacji i stosowania prze-

pis·w prawa lub postanowieŒ statutu dotyczŃcych przedmiotu i zakresu badania, przeglŃdu lub 

innych usğug, jakie miağy miejsce pomiňdzy osobami zarzŃdzajŃcymi a biegğym rewidentem, kt·ry 

dokonywağ badania, przeglŃdu lub innych usğug dotyczŃcych sprawozdaŒ finansowych lub skon-

solidowanych sprawozdaŒ finansowych emitenta, w okresie obowiŃzywania umowy, kt·ra pod-

lega wypowiedzeniu lub rozwiŃzaniu. 

 

JednoczeŜnie Emitent wskazuje, Ũe Rada Nadzorcza INC S.A. podjňğa w dniu 5 lipca 2018 r. 

uchwağň o wyborze MORISON Finansista Audit Sp. z o.o. z siedzibŃ w Poznaniu, jako  podmiotu 

uprawnionego do: 

- przeprowadzenia przeglŃdu p·ğrocznych sprawozdaŒ finansowych ï jednostkowego  

i skonsolidowanego ï sp·ğki INC S.A. za pierwsze p·ğrocze roku 2018 i 2019. 

- przeprowadzenia badania rocznych sprawozdaŒ finansowych ï jednostkowego  

i skonsolidowanego ï sp·ğki INC S.A. za rok 2018 i 2019. 

Morison Finansista Audit Sp. z o.o. jest wpisana na listň podmiot·w uprawnionych do badania 

sprawozdaŒ finansowych pod nr 255.  

 

Wynagrodzenia biegğego rewidenta za usğugi na rzecz INC 

 

Usğuga 2018 2019 

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego  
za rok zakoŒczony 31 grudnia 

10.000 zğ 10.000 zğ 

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego  

za rok zakoŒczony 31 grudnia 

7.500 zğ 7.500 zğ 

PrzeglŃd Ŝr·docznego jednostkowego sprawozdania  
finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 

6.000 zğ 6.000 zğ 

PrzeglŃd Ŝr·drocznego skonsolidowanego sprawozdania  

finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 

5.000 zğ 5.000 zğ 

 

 

4. KAPITAĞ ZAKĞADOWY I AKCJE INC S.A. 

 

Kapitağ zakğadowy INC S.A. wynosi 16 686 198,00 zğ i dzieli siň na 8 343 099 akcji o wartoŜci 

nominalnej 2 zğ kaŨda.  

Akcje Sp·ğki dzielŃ siň na: 

Á 750 000 akcji imiennych serii A1 uprzywilejowanych co do gğosu w stosunku 3:1 (trzy gğosy 

na jednŃ akcjň) 
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Á 7 593 099 akcji zwykğych na okaziciela serii B1.  

Do obrotu na GPW wprowadzonych jest 7 593 099 akcji na okaziciela serii B1 (91,01% wszyst-

kich akcji stanowiŃcych 77,14% w og·lnej liczbie gğos·w na Walnym Zgromadzeniu). 

 

Posiadaczom akcji imiennych uprzywilejowanych serii A1 przysğuguje moŨliwoŜĺ ich zamiany na 

akcje zwykğe na okaziciela Statut Sp·ğki nie zawiera ograniczeŒ w tej kwestii. Zamiana akcji 

imiennych uprzywilejowanych na akcje zwykğe powoduje zmianň liczby gğos·w z trzech na jeden 

gğos na akcjň. Wedle wiedzy sp·ğki, 750.000 akcji imiennych serii A1 jest w posiadaniu Pana 

Pawğa śliwiŒskiego. 

 

Struktura akcjonariatu: 

 

STRUKTURA AKCJONARIATU  NA DZIEő POD-

PISANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO  

Liczba akcji (szt.) Udziağ  
w kapitale 

Udziağ  
w gğosach 

Paweğ śliwiŒski 1 737 999 20,83% 32,90% 

Sebastian Bogusğawski 1 960 043 23,49 % 19,91 % 

Jacek Mrowicki 682 700 8,18% 6,94% 

pozostali akcjonariusze 3 962 357 47,49% 40,26% 

Razem 8 343 099 100,000% 100,000% 

 

 

Zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ Sp·ğki, na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszego sprawozdania, posiadaczem 

akcji INC, stanowiŃcych ï bezpoŜrednio lub poŜrednio ï co najmniej 5% liczby gğos·w na walnym 

zgromadzeniu, byğy jedynie osoby wskazane w powyŨszej tabeli.  

 

SpoŜr·d wszystkich os·b zarzŃdzajŃcych i nadzorujŃcych Sp·ğkň, jej akcje posiadali na dzieŒ bi-

lansowy: 

Á Paweğ śliwiŒski ï Prezes ZarzŃdu ï posiada: 750.000 akcji imiennych serii A1, dajŃcych 

2.250.000 gğos·w oraz 987.999 akcji na okaziciela serii B1, dajŃcych 987.999 gğos·w. Ra-

zem 1.737.999 akcji (20,83% kapitağu zakğadowego) dajŃcych 3.237.999 gğos·w (32,90% 

og·lnej liczby gğos·w), 

Á Sebastian Huczek ï Wiceprezes ZarzŃdu ï posiada 40.700 akcji na okaziciela serii B1, dajŃ-

cych 40.700 gğos·w. Udziağ w kapitale zakğadowym: 0,49%, udziağ w og·lnej liczbie gğos·w 

na WZA: 0,41%, 

 

Na dzieŒ przekazania raportu nastňpujŃce osoby zarzŃdzajŃce i nadzorujŃce Emitenta posiadağy 

akcje w podmiocie zaleŨnym INC Private Equity Alternatywna Sp·ğka Inwestycyjna S.A.: 

Á Paweğ śliwiŒski ï Prezes ZarzŃdu INC S.A. ï posiada: 50.000 akcji imiennych serii A, da-

jŃcych 100.000 gğos·w. Udziağ w kapitale zakğadowym: 5,00%, udziağ w og·lnej liczbie gğo-

s·w na WZA: 5,00%. 

 

Na dzieŒ przekazania raportu nastňpujŃce osoby zarzŃdzajŃce i nadzorujŃce Emitenta posiadağy 

akcje w podmiocie zaleŨnym Carpathia Capital S.A.: 

Á Paweğ śliwiŒski ï Prezes ZarzŃdu INC S.A. ï posiada: 7.600 akcji na okaziciela serii E, 

dajŃcych 7.600 gğos·w. Udziağ w kapitale zakğadowym: 0,18%, udziağ w og·lnej liczbie gğo-

s·w na WZA: 0,15%. 

 

Wedğug najlepszej wiedzy Sp·ğki, pozostağe osoby zarzŃdzajŃce i nadzorujŃce Emitenta nie posia-

dajŃ akcji i udziağ·w w jednostkach powiŃzanych Emitenta. 

 

 

5. UPRAWNIENIA KONTROLNE I OGRANICZENIA PRAW Z AKCJI 

 

Nie istniejŃ Ũadne ograniczenia odnoŜnie wykonywania prawa gğosu. 

JednakŨe Sp·ğka wskazuje, Ũe zgodnie z art. 364 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych, Sp·ğka nie 

moŨe wykonywaĺ m.in. prawa gğosu z nabytych akcji wğasnych. Na dzieŒ niniejszego raportu, 

Sp·ğka nabyğa 303 097 akcji wğasnych. 

 

Z wyjŃtkiem ograniczeŒ dotyczŃcych zbywania i nabywania akcji sp·ğki, kt·re wynikajŃ z prze-

pis·w prawa powszechnie obowiŃzujŃcego, nie istniejŃ Ũadne ograniczenia dotyczŃce przenosze-

nia prawa wğasnoŜci papier·w wartoŜciowych Sp·ğki. 
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6. OBOWIłZKI AKCJONARIUSZY ZWIłZANE ZE ZNACZNYMI PAKIETAMI AKCJI 

 

Przy ustalaniu obowiŃzk·w akcjonariuszy INC dotyczŃcych znacznych pakiet·w akcji zastosowa-

nie majŃ przepisy dotyczŃce sp·ğek publicznych ujňte w Ustawie o ofercie publicznej i warunkach 

wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·ğkach 

publicznych (m. in. art. 69, kt·ry definiuje progi, po kt·rych osiŃgniňciu lub przekroczeniu akcjo-

nariusz jest obowiŃzany powiadomiĺ o tym Komisjň Nadzoru Finansowego oraz emitenta akcji).  

 

7. ZASADY ZMIANY STATUTU 

 

Zmiana Statutu wymaga uchwağy Walnego Zgromadzenia, podjňtej kwalifikowanŃ wiňkszoŜciŃ 

gğos·w, wynikajŃcŃ z Kodeksu Sp·ğek Handlowych (3/4 gğos·w) oraz wpisu do rejestru. Postano-

wienia Statutu Sp·ğki nie wprowadzajŃ w tym zakresie Ũadnych odmiennoŜci w stosunku do prze-

pis·w Kodeksu Sp·ğek Handlowych. 

 

8. WALNE ZGROMADZENIE 

 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie: 

Zgodnie z postanowieniami Kodeksu sp·ğek handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emi-

tenta powinno siň odbyĺ w terminie 6 miesiňcy po upğywie kaŨdego roku obrotowego. Zwyczajne 

Walne Zgromadzenie Emitenta zwoğuje ZarzŃd Emitenta. JeŨeli ZarzŃd nie zwoğa go w przewi-

dzianym terminie, Rada Nadzorcza ma prawo zwoğania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. 

Zgodnie z Ä 14 Statutu Emitenta Walne Zgromadzenia Emitenta mogŃ siň odbywaĺ w siedzibie 

Sp·ğki lub w innym miejscu na terytorium RP, wskazanym przez ZarzŃd. 

 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie: 

Zgodnie z postanowieniami Kodeksu Sp·ğek Handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 

zwoğuje ZarzŃd Sp·ğki z wğasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady Nadzorczej, albo na 

wniosek akcjonariuszy reprezentujŃcych co najmniej 1/20 kapitağu zakğadowego. Rada nadzorcza 

moŨe zwoğaĺ nadzwyczajne walne zgromadzenie, jeŨeli zwoğanie go uzna za wskazane. Akcjona-

riusze reprezentujŃcy co najmniej poğowň kapitağu zakğadowego lub co najmniej poğowň og·ğu 

gğos·w w sp·ğce mogŃ zwoğaĺ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajŃ 

przewodniczŃcego tego zgromadzenia. Zgodnie z Ä 14 Statutu Emitenta Walne Zgromadzenia 

Emitenta mogŃ siň odbywaĺ w siedzibie Sp·ğki lub w innym miejscu na terytorium RP, wskaza-

nym przez ZarzŃd. Z przepis·w KSH wynika, Ũe Walne Zgromadzenie sp·ğki publicznej zwoğuje 

siň przez ogğoszenie dokonywane na stronie internetowej sp·ğki oraz w spos·b okreŜlony dla prze-

kazywania informacji bieŨŃcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowa-

dzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·ğkach publicz-

nych, tj. przez system ESPI. Ogğoszenie powinno byĺ dokonane co najmniej na dwadzieŜcia szeŜĺ 

dni przed terminem walnego zgromadzenia. 

 

Ogğoszenie o walnym zgromadzeniu sp·ğki publicznej powinno zawieraĺ co najmniej: 

1. datň, godzinň i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczeg·ğowy porzŃdek obrad, 

2. precyzyjny opis procedur dotyczŃcych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wy-

konywania prawa gğosu, w szczeg·lnoŜci informacje o: 

a. prawie akcjonariusza do ŨŃdania umieszczenia okreŜlonych spraw w po-

rzŃdku obrad walnego zgromadzenia, 

b. prawie akcjonariusza do zgğaszania projekt·w uchwağ dotyczŃcych spraw 

wprowadzonych do porzŃdku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, 

kt·re majŃ zostaĺ wprowadzone do porzŃdku obrad przed terminem wal-

nego zgromadzenia, 

c. prawie akcjonariusza do zgğaszania projekt·w uchwağ dotyczŃcych spraw 

wprowadzonych do porzŃdku obrad podczas walnego zgromadzenia, 

d. sposobie wykonywania prawa gğosu przez peğnomocnika, w tym w szcze-

g·lnoŜci o formularzach stosowanych podczas gğosowania przez peğnomoc-

nika, oraz sposobie zawiadamiania sp·ğki przy wykorzystaniu Ŝrodk·w ko-

munikacji elektronicznej o ustanowieniu peğnomocnika, 

e. moŨliwoŜci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy wyko-

rzystaniu Ŝrodk·w komunikacji elektronicznej, 

f. sposobie wypowiadania siň w trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzy-

staniu Ŝrodk·w komunikacji elektronicznej, 

g. sposobie wykonywania prawa gğosu drogŃ korespondencyjnŃ lub przy wy-

korzystaniu Ŝrodk·w komunikacji elektronicznej, 

3. dzieŒ rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o kt·rym mowa w art. 4061, 
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4. informacjň, Ũe prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu majŃ tylko osoby bňdŃce 

akcjonariuszami sp·ğki w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, 

5. wskazanie, gdzie i w jaki spos·b osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym zgro-

madzeniu moŨe uzyskaĺ peğny tekst dokumentacji, kt·ra ma byĺ przedstawiona wal-

nemu zgromadzeniu, oraz projekty uchwağ lub, jeŨeli nie przewiduje siň podejmowania 

uchwağ, uwagi zarzŃdu lub rady nadzorczej sp·ğki, dotyczŃce spraw wprowadzonych 

do porzŃdku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, kt·re majŃ zostaĺ wprowadzone 

do porzŃdku obrad przed terminem walnego zgromadzenia, 

6. wskazanie adresu strony internetowej, na kt·rej bňdŃ udostňpnione informacje doty-

czŃce walnego zgromadzenia. 

 

Sp·ğka publiczna prowadzi wğasnŃ stronň internetowŃ i zamieszcza na niej od dnia zwoğania wal-

nego zgromadzenia: 

1. ogğoszenie o zwoğaniu walnego zgromadzenia, 

2. informacjň o og·lnej liczbie akcji w sp·ğce i liczbie gğos·w z tych akcji w dniu ogğo-

szenia, a jeŨeli akcje sŃ r·Ũnych rodzaj·w - takŨe o podziale akcji na poszczeg·lne 

rodzaje i liczbie gğos·w z akcji poszczeg·lnych rodzaj·w, 

3. dokumentacjň, kt·ra ma byĺ przedstawiona walnemu zgromadzeniu, 

4. projekty uchwağ lub, jeŨeli nie przewiduje siň podejmowania uchwağ, uwagi zarzŃdu 

lub rady nadzorczej sp·ğki, dotyczŃce spraw wprowadzonych do porzŃdku obrad wal-

nego zgromadzenia lub spraw, kt·re majŃ zostaĺ wprowadzone do porzŃdku obrad 

przed terminem walnego zgromadzenia, 

5. formularze pozwalajŃce na wykonywanie prawa gğosu przez peğnomocnika lub drogŃ 

korespondencyjnŃ, jeŨeli nie sŃ one wysyğane bezpoŜrednio do wszystkich akcjonariu-

szy.  

6. Akcjonariusz lub akcjonariusze sp·ğki publicznej reprezentujŃcy co najmniej jednŃ 

dwudziestŃ kapitağu zakğadowego mogŃ przed terminem walnego zgromadzenia zgğa-

szaĺ sp·ğce na piŜmie lub przy wykorzystaniu Ŝrodk·w komunikacji elektronicznej pro-

jekty uchwağ dotyczŃce spraw wprowadzonych do porzŃdku obrad walnego zgroma-

dzenia lub spraw, kt·re majŃ zostaĺ wprowadzone do porzŃdku obrad. Sp·ğka nie-

zwğocznie ogğasza projekty uchwağ na stronie internetowej. 

 

Zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia, PrzewodniczŃcy nie ma prawa, bez zgody Wal-

nego Zgromadzenia, usuwaĺ lub zmieniaĺ kolejnoŜci spraw zamieszczonych w porzŃdku obrad. 

Dopuszczalne jest wprowadzenie do porzŃdku obrad nowych spraw oraz ich omawianie, jednakŨe 

bez podejmowania uchwağ w tych sprawach. Uchwağa o zaniechaniu rozpatrywania sprawy 

umieszczonej w porzŃdku obrad moŨe zapaŜĺ jedynie w przypadku, gdy przemawiajŃ za niŃ istotne 

powody. Wniosek w takiej sprawie powinien byĺ szczeg·ğowo umotywowany.  

Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wynikajŃ z przepis·w KSH. Prawo uczestni-

czenia w walnym zgromadzeniu sp·ğki publicznej majŃ tylko osoby bňdŃce akcjonariuszami 

sp·ğki na szesnaŜcie dni przed datŃ walnego zgromadzenia (dzieŒ rejestracji uczestnictwa w wal-

nym zgromadzeniu). DzieŒ rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla 

uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. 

Uprawnieni z akcji imiennych i Ŝwiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uŨytkownicy, kt·rym 

przysğuguje prawo gğosu, majŃ prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu sp·ğki publicznej, 

jeŨeli sŃ wpisani do ksiňgi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Ak-

cje na okaziciela majŃce postaĺ dokumentu dajŃ prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu 

sp·ğki publicznej, jeŨeli dokumenty akcji zostanŃ zğoŨone w sp·ğce nie p·Ŧniej niŨ w dniu reje-

stracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bňdŃ odebrane przed zakoŒczeniem tego dnia. 

Zamiast akcji moŨe byĺ zğoŨone zaŜwiadczenie wydane na dow·d zğoŨenia akcji u notariusza, w 

banku lub firmie inwestycyjnej majŃcych siedzibň lub oddziağ na terytorium Unii Europejskiej lub 

paŒstwa bňdŃcego stronŃ umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogğo-

szeniu o zwoğaniu walnego zgromadzenia. W zaŜwiadczeniu wskazuje siň numery dokument·w 

akcji i stwierdza, Ũe dokumenty akcji nie bňdŃ wydane przed upğywem dnia rejestracji uczestnic-

twa w walnym zgromadzeniu. 

Na ŨŃdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela sp·ğki publicznej zgğo-

szone nie wczeŜniej niŨ po ogğoszeniu o zwoğaniu walnego zgromadzenia i nie p·Ŧniej niŨ w 

pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot 

prowadzŃcy rachunek papier·w wartoŜciowych wystawia imienne zaŜwiadczenie o prawie uczest-

nictwa w walnym zgromadzeniu. 

Listň uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu sp·ğki publicz-

nej sp·ğka ustala na podstawie akcji zğoŨonych w sp·ğce oraz wykazu sporzŃdzonego przez pod-

miot prowadzŃcy depozyt papier·w wartoŜciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami 

finansowymi. Podmiot prowadzŃcy depozyt papier·w wartoŜciowych sporzŃdza wykaz na pod-

stawie wykaz·w przekazywanych nie p·Ŧniej niŨ na dwanaŜcie dni przed datŃ walnego zgroma-

dzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. 
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PodstawŃ sporzŃdzenia wykaz·w przekazywanych podmiotowi prowadzŃcemu depozyt papier·w 

wartoŜciowych sŃ wystawione zaŜwiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu 

sp·ğki publicznej. Podmiot prowadzŃcy depozyt papier·w wartoŜciowych udostňpnia sp·ğce pu-

blicznej wykaz, o kt·rym mowa powyŨej, przy wykorzystaniu Ŝrodk·w komunikacji elektronicz-

nej nie p·Ŧniej niŨ na tydzieŒ przed datŃ walnego zgromadzenia. 

Akcjonariusz moŨe uczestniczyĺ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywaĺ prawo gğosu osobi-

Ŝcie lub przez peğnomocnika. Nie moŨna ograniczaĺ prawa ustanawiania peğnomocnika na walnym 

zgromadzeniu i liczby peğnomocnik·w. Peğnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjona-

riusza na walnym zgromadzeniu, chyba Ũe co innego wynika z treŜci peğnomocnictwa. Peğnomoc-

nik moŨe udzieliĺ dalszego peğnomocnictwa, jeŨeli wynika to z treŜci peğnomocnictwa. 

Peğnomocnik moŨe reprezentowaĺ wiňcej niŨ jednego akcjonariusza i gğosowaĺ odmiennie z akcji 

kaŨdego akcjonariusza. Akcjonariusz sp·ğki publicznej posiadajŃcy akcje zapisane na wiňcej niŨ 

jednym rachunku papier·w wartoŜciowych moŨe ustanowiĺ oddzielnych peğnomocnik·w do wy-

konywania praw z akcji zapisanych na kaŨdym z rachunk·w. 

Peğnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu sp·ğki publicznej i wykonywania 

prawa gğosu wymaga udzielenia na piŜmie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie peğnomocnic-

twa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym we-

ryfikowanym przy pomocy waŨnego kwalifikowanego certyfikatu. 

Czğonek ZarzŃdu i pracownik Sp·ğki mogŃ byĺ peğnomocnikami na Walnym Zgromadzeniu sp·ğki 

publicznej. 

JeŨeli peğnomocnikiem na walnym zgromadzeniu sp·ğki publicznej jest czğonek zarzŃdu, czğonek 

rady nadzorczej, likwidator, pracownik sp·ğki publicznej lub czğonek organ·w lub pracownik 

sp·ğki lub sp·ğdzielni zaleŨnej od tej sp·ğki, peğnomocnictwo moŨe upowaŨniaĺ do reprezentacji 

tylko na jednym walnym zgromadzeniu. Peğnomocnik ma obowiŃzek ujawniĺ akcjonariuszowi 

okolicznoŜci wskazujŃce na istnienie bŃdŦ moŨliwoŜĺ wystŃpienia konfliktu interes·w. Udzielenie 

dalszego peğnomocnictwa jest wyğŃczone. 

 

Zgodnie z Ä 12-17 Statutu Sp·ğki: 

Á Walne Zgromadzenia odbywajŃ siň w siedzibie Sp·ğki lub w miejscu wskazanym przez Za-

rzŃd, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

Á KaŨda akcja na okaziciela daje na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy prawo do jednego 

gğosu. Akcje imienne Serii A1 dajŃ na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy prawo do 

trzech gğos·w. 

Á Uchwağy Walnego Zgromadzenia zapadajŃ zwykğŃ wiňkszoŜciŃ gğos·w oddanych, o ile prze-

pisy ustawy lub niniejszy Statut nie stanowiŃ inaczej. 

Á W przypadku przewidzianym w art. 397 Kodeksu sp·ğek handlowych do uchwağy o rozwiŃ-

zaniu Sp·ğki wymagana jest wiňkszoŜĺ 3/4 gğos·w oddanych. 

Á Gğosowanie jest jawne. Tajne gğosowanie zarzŃdza siň na wniosek choĺby jednego z obec-

nych uprawnionych do gğosowania. 

Á Walne Zgromadzenie otwiera PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej lub w wypadku jego nieo-

becnoŜci inny czğonek Rady, po czym spoŜr·d os·b uprawnionych do gğosowania wybiera 

siň przewodniczŃcego. W razie nieobecnoŜci tych os·b Walne Zgromadzenie otwiera Prezes 

ZarzŃdu albo osoba wyznaczona przez ZarzŃd. 

Á Walne Zgromadzenie uchwala sw·j regulamin okreŜlajŃcy szczeg·ğowo tryb prowadzenia 

obrad. 

Á Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleŨy: 

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania ZarzŃdu z dziağalnoŜci sp·ğki oraz 

sprawozdania finansowego za ubiegğy rok obrotowy, 

b) powziňcie uchwağy o podziale zysku albo o pokryciu straty, 

c) udzielenie czğonkom organ·w sp·ğki absolutorium z wykonania przez nich obo-

wiŃzk·w, 

d) wszelkie postanowienia dotyczŃce roszczeŒ o naprawienie szkody wyrzŃdzone 

przy zawiŃzaniu Sp·ğki lub sprawowaniu ZarzŃdu albo nadzoru,  

e) zbycie przedsiňbiorstwa, a takŨe wydzierŨawienie przedsiňbiorstwa oraz ustano-

wienie na nim prawa uŨytkowania, 

f) emisja obligacji, zmniejszenie lub umorzenie kapitağu akcyjnego, 

g) rozwiŃzanie Sp·ğki, 

h) uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia, 

i) powoğywanie i odwoğywanie czğonk·w Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich wy-

nagrodzenia, 

j) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej, 

k) rozpatrywanie i rozstrzyganie wniosk·w przedstawionych przez Radň NadzorczŃ 

lub ZarzŃd, 

l) inne sprawy, przewidziane przez Kodeks sp·ğek handlowych lub niniejszy Statut. 

Á Do nabycia, zbycia nieruchomoŜci, uŨytkowania wieczystego lub udziağu w nieruchomoŜci 

nie jest wymagana uchwağa Walnego Zgromadzenia. 
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Á Zgodnie z regulaminem Walnego Zgromadzenia: 

Á Osoba otwierajŃca Walne Zgromadzenie powinna doprowadziĺ do niezwğocznego wyboru 

przewodniczŃcego, powstrzymujŃc siň od jakichkolwiek innych rozstrzygniňĺ merytorycz-

nych lub formalnych.  

Á Niezwğocznie po otwarciu Walnego Zgromadzenia, spoŜr·d os·b uprawnionych do uczest-

nictwa w Walnym Zgromadzeniu, wybiera siň przewodniczŃcego. 

Á Uczestnicy Walnego Zgromadzenia mogŃ prowadziĺ dyskusjň po zreferowaniu przez prze-

wodniczŃcego kaŨdego punktu porzŃdku obrad lub kilku z nich ğŃcznie. Decyzjň w tej spra-

wie podejmuje przewodniczŃcy Walnego Zgromadzenia, uwzglňdniajŃc miňdzy innymi 

wnioski uczestnik·w Walnego Zgromadzenia.  

Á PrzewodniczŃcy powinien umoŨliwiĺ kaŨdemu z uprawnionych do uczestnictwa w Walnym 

Zgromadzeniu wypowiedzenie siň w sprawach objňtych porzŃdkiem obrad. PrzewodniczŃcy 

udziela gğosu wedğug kolejnoŜci zgğoszeŒ. WypowiedŦ nie powinna trwaĺ dğuŨej niŨ 3 mi-

nuty.  

Á PrzewodniczŃcy moŨe udzielaĺ gğosu poza kolejnoŜciŃ zgğoszeŒ czğonkom zarzŃdu i rady 

nadzorczej Sp·ğki oraz referentowi danej sprawy lub innym uczestnikom Walnego Zgroma-

dzenia.  

Á Po zakoŒczeniu dyskusji nad kaŨdym punktem porzŃdku obrad lub nad kilkoma punktami, 

przewodniczŃcy ogğasza, Ũe Walne Zgromadzenie przystňpuje do gğosowania. Od momentu 

ogğoszenia, osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu mogŃ zgğaszaĺ 

tylko wnioski o charakterze porzŃdkowym w przedmiocie sposobu lub porzŃdku gğosowania.  

Á Wniosek o zwoğanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze 

porzŃdkowym mogŃ byĺ uchwalane, pomimo Ũe nie byğy umieszczone w porzŃdku obrad. 

Á Gğosowanie jest jawne, z wyjŃtkiem przypadk·w, okreŜlonych w regulaminie, Statucie lub 

ustawach. Gğosowanie jawne odbywa siň przez podniesienie rňki lub przy wykorzystaniu 

Ŝrodk·w technicznych. W ramach gğosowania jawnego przewodniczŃcy Walnego Zgroma-

dzenia wzywa do oddania gğos·w Ăzaò, Ăprzeciwò oraz ĂwstrzymujŃcych siňò. IloŜĺ odda-

nych gğos·w odnotowuje siň w protokole Walnego Zgromadzenia. Tajne gğosowanie zarzŃ-

dza siň na ŨŃdanie choĺby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Wal-

nym Zgromadzeniu. Tajne gğosowanie odbywa siň w trybie pisemnym lub przy wykorzysta-

niu Ŝrodk·w technicznych. IloŜĺ oddanych gğos·w odnotowuje siň w protokole Walnego 

Zgromadzenia.  

Á Akcjonariuszowi, kt·ry gğosowağ przeciw uchwale przysğuguje prawo do zgğoszenia sprze-

ciwu. ZgğaszajŃcemu sprzeciw wobec uchwağy zapewnia siň moŨliwoŜĺ zwiňzğego uzasad-

nienia sprzeciwu.  

Á Przed przystŃpieniem do gğosowania przy wyborach, przewodniczŃcy sprawdza, czy kandy-

daci wyrazili zgodň na kandydowanie. OŜwiadczenie w tej kwestii moŨe byĺ zğoŨone pisem-

nie lub ustnie. Kandydat·w zgğaszajŃ akcjonariusze, czğonkowie zarzŃdu Sp·ğki lub czğon-

kowie rady nadzorczej Sp·ğki, obecni na Walnym Zgromadzeniu. Liczba kandydat·w jest 

nieograniczona.  

Á Uchwağy Walnego Zgromadzenia powinny byĺ tak formuğowane, aby kaŨdy uprawniony, 

kt·ry nie zgadza siň z meritum rozstrzygniňcia stanowiŃcym przedmiot uchwağy, miağ moŨ-

liwoŜĺ jej zaskarŨenia.  

Á Uchwağy Walnego Zgromadzenia powinny byĺ umieszczone w protokole sporzŃdzonym 

przez notariusza.  

Á W protokole naleŨy stwierdziĺ prawidğowoŜĺ zwoğania Walnego Zgromadzenia i jego zdol-

noŜĺ do powziňcia uchwağ, wymieniĺ powziňte uchwağy, liczbň gğos·w oddanych za kaŨdŃ 

uchwağŃ i zgğoszone sprzeciwy. Do protokoğu naleŨy doğŃczyĺ listň obecnoŜci z podpisami 

uczestnik·w Walnego Zgromadzenia, uprawnionych do gğosowania. Na ŨŃdanie uczestnika 

Walnego Zgromadzenia przyjmuje siň do protokoğu jego pisemne oŜwiadczenie. 

 

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwiŃzanych z akcjami naleŨŃ: 

Á prawo gğosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu sp·ğek handlowych). Statut Sp·ğki 

nie przewiduje ograniczenia prawa gğosu akcjonariusza Sp·ğki majŃcego ponad jednŃ piŃta 

og·ğu gğos·w w Sp·ğce. Walne Zgromadzenie Sp·ğki jest organem uprawnionym do podej-

mowania, w drodze  uchwağ, decyzji dotyczŃcych spraw w zakresie organizacji i funkcjono-

wania Sp·ğki.  

Á prawo pierwszeŒstwa do objňcia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu sp·ğek 

handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 Ä 1 Kodeksu sp·ğek handlo-

wych, akcjonariuszom Emitenta przysğuguje prawo pierwszeŒstwa objňcia nowych akcji w 

stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi siň 

r·wnieŨ do emisji przez Sp·ğkň papier·w wartoŜciowych zamiennych na akcje Sp·ğki lub 

inkorporujŃcych prawo zapisu na akcje. Natomiast w interesie Sp·ğki, zgodnie z art. 433 Ä 2 
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Kodeksu sp·ğek handlowych, Walne Zgromadzenie moŨe pozbawiĺ dotychczasowych ak-

cjonariuszy Sp·ğki prawa poboru akcji Sp·ğki w cağoŜci lub czňŜci. Podjňcie uchwağy wy-

maga: 

Á kwalifikowanej wiňkszoŜci gğos·w oddanych za uchwağŃ w wysokoŜci czterech piŃtych gğo-

s·w, 

Á zamieszczenia informacji o podjňciu uchwağy w porzŃdku obrad podanym do publicznej 

wiadomoŜci zgodnie z zasadami KSH oraz 

Á przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii ZarzŃdu uzasadniajŃcej powody 

pozbawienia prawa poboru oraz proponowanŃ cenň emisyjnŃ nowych akcji bŃdŦ spos·b jej 

ustalenia.  

Á prawo do dywidendy (prawo do udziağu w zysku sp·ğki) na podst. art. 347 Kodeksu sp·ğek 

handlowych ï powyŨszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziağu w 

zysku sp·ğki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez Biegğego Rewi-

denta, kt·ry zostağ przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wypğaty akcjonariuszom. 

Zysk przeznaczony do wypğaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela siň w stosunku do liczby 

akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne 

Zgromadzenie, kt·ry moŨe byĺ wyznaczony na dzieŒ podjňcia uchwağy o wypğacie dywi-

dendy lub w okresie kolejnych trzech miesiňcy, liczŃc od dnia powziňcia uchwağy (art. 348 

Ä 3 Kodeksu sp·ğek handlowych). Zasady te naleŨy stosowaĺ przy uwzglňdnieniu termin·w 

okreŜlonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem wğaŜciwym do powziň-

cia uchwağy o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wypğacie dywidendy jest Zwy-

czajne Walne Zgromadzenie, kt·re powinno odbyĺ siň w terminie szeŜciu miesiňcy po upğy-

wie kaŨdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, Ũe rokiem obrotowym Emitenta jest rok 

kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyĺ siň w terminie do koŒca 

czerwca. 

 

 

WALNE ZGROMADZENIE W 2016 R.  

19 stycznia 2016 r. odbyğo siň Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie INC z porzŃdkiem obrad prze-

widujŃcym zmiany w skğadzie Rady Nadzorczej. TreŜĺ uchwağ NWZ zostağa opublikowana rapor-

tem bieŨŃcym nr 3/2016 z dn. 19 stycznia 2016 r. i jest dostňpna na stronie internetowej Sp·ğki w 

sekcji Relacje Inwestorskie. 

W dniu 7 czerwca 2016 r. odbyğo siň Zwyczajne Walne Zgromadzenie INC S.A. TreŜĺ uchwağ 

ZWZ zostağa opublikowana raportem bieŨŃcym nr 10/2016 z dn. 7 czerwca 2016 r. i jest dostňpna 

na stronie internetowej Sp·ğki w sekcji Relacje Inwestorskie. 

15 listopada 2016 r. odbyğo siň Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie INC z porzŃdkiem obrad 

przewidujŃcym zmiany w statucie sp·ğki. TreŜĺ uchwağ NWZ zostağa opublikowana raportem bie-

ŨŃcym nr 15/2016 z dn. 15 listopada 2016 r. i jest dostňpna na stronie internetowej Sp·ğki w sekcji 

Relacje Inwestorskie. 

 

WALNE ZGROMADZENIE W 201 7 R. 

27 czerwca 2017  r. odbyğo siň Zwyczajne Walne Zgromadzenie INC. TreŜĺ uchwağ ZWZ zostağa 

opublikowana raportem bieŨŃcym nr 15/2017 z dn. 27 czerwca 2017 r. i jest dostňpna na stronie 

internetowej Sp·ğki w sekcji Relacje Inwestorskie. 

 

WALNE ZGROMADZENIE W 201 8 R. 

28 czerwca 2018  r. odbyğo siň Zwyczajne Walne Zgromadzenie INC. TreŜĺ uchwağ ZWZ zostağa 

opublikowana raportem bieŨŃcym nr 6/2018 z dn. 28 czerwca 2017 r. i jest dostňpna na stronie 

internetowej Sp·ğki w sekcji Relacje Inwestorskie. 

 

 

9. RADA NADZORCZA I KOMITETY 

 

Opis zasad funkcjonowania Rady Nadzorczej. 

Zgodnie z Ä 8-11 Statutu Sp·ğki oraz postanowieniami Regulaminu Rady Nadzorczej: 

Á Rada Nadzorcza jest stağym organem nadzoru nad dziağalnoŜciŃ Sp·ğki. 

Á Rada Nadzorcza dziağa na podstawie przepis·w Kodeksu sp·ğek handlowych i Statutu 

Sp·ğki, kt·re okreŜlajŃ w szczeg·lnoŜci jej skğad i kompetencje, oraz na podstawie Regula-

minu uchwalanego przez Walne Zgromadzenie, okreŜlajŃcego organizacjň i spos·b wyko-

nywania czynnoŜci przez Radň. 

Á Rada skğada siň z 5 do 7 czğonk·w, kt·rych wybiera Walne Zgromadzenie. 

Á Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Czğonk·w Rady Nadzorczej powoğuje siň na okres 

wsp·lnej kadencji. 

Á Mandaty czğonk·w Rady wygasajŃ z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajŃ-

cego sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy peğnienia funkcji oraz w innych przy-

padkach okreŜlonych w Kodeksie sp·ğek handlowych. 
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Á Czğonkowie Rady Nadzorczej mogŃ byĺ powoğywani ponownie na dalsze kadencje. 

Á Czğonkowie Rady Nadzorczej wykonujŃ swoje prawa i obowiŃzki osobiŜcie i w spos·b 

ğŃczny. 

Á Czğonkowie Rady Nadzorczej otrzymujŃ wynagrodzenie ustalone na dany rok przez Walne 

Zgromadzenie Akcjonariuszy. 

Á Rada sprawuje stağy nadz·r nad dziağalnoŜciŃ Sp·ğki we wszystkich dziedzinach jej dziağal-

noŜci. KaŨdy czğonek Rady powinien przede wszystkim mieĺ na wzglňdzie interes Sp·ğki. 

a) Do kompetencji Rady naleŨy: 

b) wyraŨanie zgody na nabycie lub zbycie przez Sp·ğkň nieruchomoŜci lub udziağu 

w nieruchomoŜci, 

c) wyb·r Biegğego Rewidenta przeprowadzajŃcego badanie sprawozdania finanso-

wego Sp·ğki; przy wyborze Biegğego Rewidenta Rada powinna uwzglňdniaĺ, czy 

istniejŃ okolicznoŜci ograniczajŃce jego niezaleŨnoŜĺ przy wykonywaniu zadaŒ; 

zmiana Biegğego Rewidenta powinna nastŃpiĺ co najmniej raz na piňĺ lat, przy 

czym przez zmianň Biegğego Rewidenta rozumie siň r·wnieŨ zmianň osoby do-

konujŃcej badania; ponadto w dğuŨszym okresie Sp·ğka nie powinna korzystaĺ z 

usğug tego samego podmiotu dokonujŃcego badania, 

d) powoğywanie i odwoğywanie ZarzŃdu Sp·ğki, 

e) zawieranie um·w z czğonkami ZarzŃdu, 

f) reprezentowanie Sp·ğki w sporach z czğonkami ZarzŃdu; 

g) ustalanie wynagrodzenia dla czğonk·w ZarzŃdu,  

h) zawieszanie, z waŨnych powod·w, w czynnoŜciach poszczeg·lnych lub wszyst-

kich czğonk·w ZarzŃdu Sp·ğki, 

i) delegowanie czğonk·w Rady do czasowego wykonywania czynnoŜci czğonk·w 

zarzŃdu niemogŃcych sprawowaĺ swoich funkcji, 

j) uchwalanie regulaminu ZarzŃdu Sp·ğki; 

k) skğadanie do zarzŃdu Sp·ğki wniosk·w o zwoğanie walnego zgromadzenia, 

l) zwoğywanie zwyczajnego walnego zgromadzenia w przypadku, gdy ZarzŃd 

Sp·ğki nie zwoğa go w terminie, 

m) zwoğywanie nadzwyczajnego WZA, jeŨeli zwoğanie go uzna za wskazane, a za-

rzŃd Sp·ğki nie zwoğa walnego zgromadzenia w terminie 2 (dw·ch) tygodni od 

dnia zgğoszenia odpowiedniego ŨŃdania przez Radň. 

Á Posiedzenia Rady odbywajŃ siň w miarň potrzeb, nie rzadziej jednak niŨ 3 razy w roku. 

Á Posiedzenia Rady odbywajŃ siň w siedzibie Sp·ğki, chyba Ũe w piŜmie zwoğujŃcym posie-

dzenie Rady zostanie wskazane inne miejsce.  

Á Posiedzenie Rady zwoğuje siň przez zaproszenie wszystkich Czğonk·w w jeden z podanych 

niŨej sposob·w: 

a) listem poleconym, 

b) pocztŃ kurierskŃ, 

c) telefaksem na numer wskazany przez Czğonka Rady Nadzorczej z jednoczesnym 

potwierdzeniem odbioru zaproszenia, 

d) pocztŃ elektronicznŃ na e-mail wskazany przez Czğonka Rady Nadzorczej z jed-

noczesnym potwierdzeniem odbioru zaproszenia, 

e) zawiadomieniem dorňczonym do rŃk wğasnych Czğonka Rady Nadzorczej, za pi-

semnym pokwitowaniem dorňczenia, przy czym zawiadomienie powinno byĺ do-

rňczone najp·Ŧniej na 3 (trzy) dni przed terminem posiedzenia. 

Á Posiedzenie Rady moŨe takŨe odbyĺ siň bez formalnego zwoğania, o kt·rym mowa powyŨej, 

jeŨeli wszyscy czğonkowie Rady wyraŨŃ na to zgodň oraz Ũaden z nich nie zgğosi sprzeciwu 

co do porzŃdku obrad posiedzenia.  

Á Posiedzeniom Rady przewodniczy PrzewodniczŃcy Rady, a w przypadku jego nieobecnoŜci 

WiceprzewodniczŃcy. W przypadku nieobecnoŜci na posiedzeniu PrzewodniczŃcego i Wi-

ceprzewodniczŃcego, przewodniczŃcego posiedzenia wybiera Rada.  

Á Czğonek Rady, kt·ry nie moŨe byĺ obecny na posiedzeniu, powinien niezwğocznie zawiado-

miĺ o tym PrzewodniczŃcego. 

Á W posiedzeniu Rady mogŃ braĺ udziağ czğonkowie zarzŃdu Sp·ğki, z wyjŃtkiem posiedzeŒ 

dotyczŃcych bezpoŜrednio zarzŃdu lub jego poszczeg·lnych czğonk·w, w szczeg·lnoŜci ich 

odpowiedzialnoŜci oraz ustalenia wynagrodzenia. Czğonkowie zarzŃdu nie majŃ prawa do 

udziağu w gğosowaniu. W posiedzeniach Rady, na wniosek ZarzŃdu Sp·ğki, mogŃ braĺ udziağ 

takŨe inne osoby zaproszone przez ZarzŃd Sp·ğki. 

Á O kaŨdorazowym zwoğaniu posiedzenia Rady, PrzewodniczŃcy zawiadamia ZarzŃd Sp·ğki.  

Á Rada jest zdolna do podejmowania uchwağ, jeŨeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej 

poğowa jej czğonk·w, a wszyscy czğonkowie zostali zaproszeni. Uchwağy zapadajŃ bez-

wzglňdnŃ wiňkszoŜciŃ gğos·w, chyba Ũe Statut albo Regulamin Rady Nadzorczej stanowiŃ 

inaczej.  
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Á Rada Nadzorcza moŨe podejmowaĺ uchwağy w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu 

Ŝrodk·w bezpoŜredniego porozumiewania siň na odlegğoŜĺ. Uchwağa jest waŨna, gdy wszy-

scy czğonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o treŜci projektu uchwağy i mogli 

nad nim gğosowaĺ. 

Á Uchwağa o zawieszeniu w czynnoŜciach prezesa zarzŃdu Sp·ğki wymaga jednomyŜlnoŜci. 

Uchwağa dotyczŃca wynagrodzenia ZarzŃdu Sp·ğki wymaga wiňkszoŜci 4/5 gğos·w czğon-

k·w Rady Nadzorczej. 

Á W przypadku zaistnienia konfliktu interes·w, czğonek Rady powinien poinformowaĺ o tym 

pozostağych czğonk·w Rady i powstrzymaĺ siň od zabierania gğosu w dyskusji oraz od gğo-

sowania nad przyjňciem uchwağy w sprawie, w kt·rej zaistniağ konflikt interes·w. Czğonek 

Rady moŨe wnioskowaĺ o podjňcie przez Radň uchwağy co do istnienia takiego konfliktu. 

Á Uchwağy podejmowane sŃ w gğosowaniu jawnym, chyba Ũe jakikolwiek czğonek Rady zgğosi 

wniosek o gğosowanie tajne. 

Á Uchwağy Rady powinny byĺ protokoğowane. Protok·ğ sporzŃdza osoba wybrana przez Prze-

wodniczŃcego lub WiceprzewodniczŃcego Rady.  

Á Na ŨŃdanie czğonka Rady obecnego na posiedzeniu, w protokole naleŨy odnotowaĺ inne zğo-

Ũone oŜwiadczenia i okolicznoŜci, zaszğe na danym posiedzeniu. Protok·ğ powinien zostaĺ 

podpisany przez wszystkie osoby obecne na posiedzeniu. Odmowa podpisu musi byĺ zazna-

czona w protokole przez przewodniczŃcego posiedzenia oraz opatrzona pisemnymi wyja-

Ŝnieniami przewodniczŃcego posiedzenia. Czğonek Rady odmawiajŃcy podpisania protokoğu 

jest zobowiŃzany do szczeg·ğowego pisemnego umotywowania swojej decyzji, co powinno 

nastŃpiĺ najp·Ŧniej w ciŃgu 7 dni od odmowy podpisu.  

Á Dokumenty Rady, a w szczeg·lnoŜci zbi·r protokoğ·w z jej posiedzeŒ, powinny byĺ nale-

Ũycie zabezpieczone i przechowywane w lokalu Sp·ğki. OdpowiedzialnoŜĺ za dokumentacjň 

Rady ponosi PrzewodniczŃcy Rady. Dokumenty Rady mogŃ byĺ przechowywane poza lo-

kalem Sp·ğki wyğŃcznie z waŨnych przyczyn. PrzewodniczŃcy Rady zawiadomi o kaŨdora-

zowym miejscu przechowywania dokumentacji zarzŃd Sp·ğki. 

Á Obsğugň biurowŃ prac Rady zapewnia Sp·ğka. 

 

Skğad osobowy Rady Nadzorczej  

 

W roku 2018 nie byğy dokonywane zmiany w skğadzie Rady Nadzorczej, przy czym w dniu 28 

czerwca 2018 r. WZA powoğağo dotychczasowych czğonk·w Rady Nadzorczej na nowŃ kadencjň. 

 

Skğad Rady Nadzorczej na dzieŒ 31 grudnia 2018 r. 

Å Pani Eliza Bogusğawska, 

Å Pan Andrzej Gağganek, 

Å Pan Krzysztof Nowak, 

Å Pani Aleksandra Persona-śliwiŒska, 

Å Pan Mariusz Sadğocha. 

 

 

Cağa Rada Nadzorcza wykonuje zadania Komitetu Audytu, Emitent speğnia wszystkie kryteria, o 

kt·rych mowa w art. 128 ust. 4 pkt 4 lit a, b i c ustawy o biegğych rewidentach. 

 

Warunek Stan na koniec danego 

roku obrotowego (2018) 

Stan na koniec poprzedniego 

roku obrotowego (2017) 

suma aktyw·w bilansu  

(art. 128 ust. 4 pkt 4 lit a) ustawy o biegğych rewidentach) -  

15.780 tys. PLN    20.095 tys. PLN 

przychody netto ze sprzedaŨy towar·w i produkt·w (art. 128 

ust. 4 pkt 4 lit b) ustawy o biegğych rewidentach)  

615 tys. PLN 497 tys. PLN 

Ŝrednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na peğne etaty (art. 

128 ust. 4 pkt 4 lit c) ustawy o biegğych rewidentach) 

8 11 

 

 

Wskazanie os·b speğniajŃcych ustawowe kryteria niezaleŨnoŜci 

 

Ustawowe kryteria niezaleŨnoŜci speğnia 3 czğonk·w Rady Nadzorczej: 

- Mariusz Sadğocha 

- Andrzej Gağganek 

- Krzysztof Nowak 

 

Wskazanie os·b posiadajŃcych wiedzň i umiejňtnoŜci w zakresie rachunkowoŜci lub badania 

sprawozdaŒ finansowych, ze wskazaniem sposobu ich nabycia 
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Mariusz Sadğocha ï mgr ekonomii, absolwent Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, kierunek eko-

nomika i organizacja handlu zagranicznego. 

Licencja maklera papier·w wartoŜciowych 

Posiada wieloletnie doŜwiadczenie jako kierownik jednostek zainteresowania publicznego dziağa-

jŃcych na rynku kapitağowym. 

Dom Maklerski WBK ï 1992-2001 ï r·Ũne stanowiska, w tym Dyrektor 

DM BZ WBK SA ï 2001-2014 ï Prezes ZarzŃdu 

Czğonek ZarzŃdu Izby Dom·w Maklerskich, czğonek i WiceprzewodniczŃcy Rady Dom·w Ma-

klerskich oraz czğonek Rady Nadzorczej Bondspot S.A. Od 2004 r. czğonek Polskiego Instytutu 

Dyrektor·w. 

 

Wskazanie os·b posiadajŃcych wiedzň i umiejňtnoŜci z zakresu branŨy, w kt·rej dziağa emi-

tent, ze wskazaniem sposobu ich nabycia 

 

Mariusz Sadğocha ï dane powyŨej. 

 

Andrzej Gağganek ï profesor zwyczajny Uniwersytetu Adama Mickiewicza w Poznaniu, Wydziağ 

Nauk Spoğecznych i Dziennikarstwa. 

Wybrane elementy Ũyciorysu zawodowego: 

Bank Staromiejski w Poznaniu 

1991 Kierownik Dziağu Papier·w WartoŜciowych  

Bank Staropolski S.A. w Poznaniu: 

1991 - 1997   (organizacja Biura Maklerskiego, od 1994 r. dyrektor Biura Ma-

klerskiego) 

Zesp·ğ Dom·w Maklerskich przy ZwiŃzku Bank·w Polskich 

1994 ï 1997 Czğonek Prezydium - skarbnik Zespoğu Dom·w Maklerskich 

przy ZwiŃzku Bank·w   Polskich; 

1997 ï 1998 Czğonek Komisji Rewizyjnej Izby Dom·w Maklerskich; 

1997 ï 1999  Czğonek ZarzŃdu Centralnej Tabeli Ofert S.A. w 

Warszawie. 

Izba Dom·w Maklerskich 

1998 ï 2000 Sňdzia SŃdu Polubownego przy Izbie Dom·w Maklerskich 

TUiR WARTA S.A. 

1999 ï 2004 Dyrektor Biura Strategii i Rozwoju Kapitağowego TUiR 

WARTA S.A. 

WARTA Investment Sp. z o.o 

1999 ï 2004 Prezes ZarzŃdu 

UrzŃd Miasta Poznania 

2004 ï 2005 Dyrektor Biura Nadzoru WğaŜcicielskiego 

W przeszğoŜci czğonek Rad Nadzorczych m.in. : 

Stocznia Gdynia S.A., TFI Warta S.A., Bank Czňstochowa S.A., Warta Cultus Sp. z o.o. 

 

Inne informacje 

 

Rekomendacja dotyczŃca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania zostağa spo-
rzŃdzona w nastňpstwie zorganizowanej przez emitenta procedury wyboru speğniajŃcej obowiŃ-

zujŃce kryteria, 

W 2018 r. odbyğo siň jedno posiedzenie Rady Nadzorczej albo posiedzeŒ rady nadzorczej lub 
innego organu nadzorujŃcego lub kontrolujŃcego poŜwiňconych wykonywaniu obowiŃzk·w 

komitetu audytu, 

 

Na rzecz emitenta nie byğy Ŝwiadczone przez firmň audytorskŃ badajŃcŃ jego sprawozdanie fi-
nansowe dozwolone usğugi niebňdŃce badaniem. 

 
Gğ·wne zağoŨenia opracowanej polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania 

badania oraz polityki Ŝwiadczenia przez firmň audytorskŃ przeprowadzajŃcŃ badanie, 

przez podmioty powiŃzane z tŃ firmŃ audytorskŃ oraz przez czğonka sieci firmy audytor-

skiej dozwolonych usğug niebňdŃcych badaniem, 

 
Wyb·r Audytora w INC powinien byĺ realizowany przy uwzglňdnieniu nastňpujŃcych 

zasad: 

1. Audytor INC wybierany jest uchwağŃ Rady Nadzorczej INC. 

2. Uchwağa Rady Nadzorczej w sprawie wyboru Audytora zapada po zebraniu i analizie ofert na 

badanie sprawozdania finansowego, zgodnie z ProcedurŃ wyboru podmiotu uprawnionego do ba-

dania sprawozdaŒ finansowych INC S.A. 
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3. DokonujŃc wyboru Audytora, Rada Nadzorcza kieruje siň doŜwiadczeniem zespoğu audytowego 

w badaniu jednostek zainteresowania publicznego o zbliŨonym profilu dziağalnoŜci (w szczeg·l-

noŜci sp·ğek gieğdowych z rynku regulowanego o zbliŨonej kapitalizacji), kompetencjami i innymi 

zasobami umoŨliwiajŃcymi przeprowadzenia badania, speğnieniem wymog·w prawnych oraz kry-

terium finansowym. 

4. Wyb·r firmy audytorskiej jest dokonywany z uwzglňdnieniem zasad bezstronnoŜci i niezaleŨ-

noŜci Audytora oraz analizy prac realizowanych przez dany podmiot na rzecz INC i innych pod-

miot·w z Grupy INC, a wykraczajŃcych poza zakres badania sprawozdaŒ finansowych, w celu 

unikniňcia konfliktu interes·w. Przy wyborze Audytora uwzglňdniany jest r·wnieŨ zakaz Ŝwiad-

czenia przez biegğego rewidenta lub Audytora oraz przez czğonk·w sieci, do kt·rej naleŨy biegğy 

rewident lub Audytor, bezpoŜrednio czy poŜrednio na rzecz badanej jednostki, jej jednostki domi-

nujŃcej czy jednostek przez niŃ kontrolowanych w ramach Unii Europejskiej usğug niebňdŃcych 

badaniem sprawozdaŒ finansowych w okresach i w zakresie przewidzianym w odpowiednich 

przepisach prawa. 

5. Audytor potwierdza swojŃ niezaleŨnoŜĺ skğadajŃc odpowiednie oŜwiadczenie na piŜmie przed 

przystŃpieniem do badania sprawozdaŒ finansowych oraz zgğasza Radzie Nadzorczej wszelkie 

przypadki naruszenia niezaleŨnoŜci. 

6. Umowa z Audytorem podpisywana jest na okres dw·ch lub trzech lat, z moŨliwoŜciŃ jej prze-

dğuŨenia do maksymalnie 5 lat. Rada Nadzorcza uwzglňdnia zasady rotacji Audytora i kluczowego 

biegğego rewidenta, zgodnie z obowiŃzujŃcymi przepisami prawa i rekomendacjami nadzorczymi. 

7. Audytor ma obowiŃzek posiadaĺ przez cağy czas trwania umowy wymagane rejestracje i ze-

zwolenia. Wszelkie istotne zmiany dotyczŃce rejestracji lub zezwoleŒ bňdŃ niezwğocznie zgğa-

szane na piŜmie Radzie Nadzorczej. 

8. INC i Audytor uzgadniajŃ politykň ograniczania zatrudnienia. INC nie bňdzie zatrudniaĺ na 

stanowiskach zwiŃzanych z nadzorem sprawozdawczoŜci finansowej byğych czğonk·w zewnňtrz-

nego zespoğu audytorskiego INC przed upğywem dwuletniego okresu karencji od zakoŒczenia 

przez danŃ osobň pracy w zewnňtrznym zespole audytorskim INC. Audytor nie zatrudni Ũadnego 

dyrektora, przedstawiciela kadry kierowniczej lub pracownika INC na stanowisku zwiŃzanym z 

audytem zewnňtrznym INC przez dwa lata po zakoŒczeniu przez danŃ osobň zatrudnienia w INC. 

 
Zgodnie z przyjňtŃ ĂPolitykň Ŝwiadczenia przez firmň audytorskŃ usğug niebňdŃcych badaniem 
sprawozdaŒ finansowych w INC S.A.ò: 

1.  Zlecenie Audytorowi usğug niebňdŃcych badaniem sprawozdaŒ finansowych wymaga zgody 

Rady Nadzorczej. Przy wydawaniu zgody Rada Nadzorcza bierze pod uwagň wszelkie zagroŨenia 

i zabezpieczenia dla bezstronnoŜci i niezaleŨnoŜci firmy audytorskiej i biegğego rewidenta oraz 

zgodnoŜĺ usğug ze wszystkimi obowiŃzujŃcymi przepisami prawa i regulacjami. 

2. świadczenie usğug, o kt·rych mowa w pkt 3 powyŨej, moŨliwe jest jedynie w zakresie niezwiŃ-

zanym z politykŃ podatkowŃ badanej jednostki, po przeprowadzeniu przez Radň NadzorczŃ oceny 

zagroŨeŒ i zabezpieczeŒ niezaleŨnoŜci Audytora. 

3. OkreŜla siň, Ũe usğugi zwiŃzane z raportem obejmujŃcego ocenň wypeğniania wymog·w w za-

kresie przechowywania aktyw·w klient·w Domu Maklerskiego INC S.A. nie sŃ uznawane za 

usğugi wymagajŃcej odrňbnej zgody Rady Nadzorczej. 

4. ZarzŃd INC przedstawia Radzie Nadzorczej zestawienie aktualnych usğug Ŝwiadczonych przez 

Audytora na rzecz INC wraz ze wskazaniem koszt·w tych usğug. 

 

Informacje o udziale kobiet i mňŨczyzn w radzie Nadzorczej  

 

INC, zgodnie z Dobrymi Praktykami Sp·ğek Notowanych na GPW, publikuje informacje o udziale 

kobiet i mňŨczyzn w Radzie Nadzorczej. 

 

Stan na dzieŒ: Liczba kobiet Liczba mňŨczyzn 

31 grudnia 2016 r. 2 3 

31 grudnia 2017 r. 2 3 

31 grudnia 2018 r. 2 3 

 

 

 

 

10. ZARZłD  

 

ZASADY POWOĞYWANIA I ODWOĞYWANIA CZĞONKčW ZARZłDU 
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ZarzŃd Sp·ğki liczy od jednego do czterech czğonk·w. Czğonk·w ZarzŃdu powoğuje i odwoğuje 

Rada Nadzorcza. PowoğujŃc ZarzŃd, Rada ustala liczbň czğonk·w i ich funkcje. Kadencja ZarzŃdu 

trwa trzy lata. W przypadku ZarzŃdu wieloosobowego kadencja jest wsp·lna. 

 

Decyzje o emisji akcji lub wykupie akcji naleŨŃ do Walnego Zgromadzenia Sp·ğki. Kompetencje 

ZarzŃdu w tym zakresie sŃ ograniczone jedynie do wykonywania ewentualnych uchwağ Walnego 

Zgromadzenia. W chwili obecnej, nie istniejŃ Ũadne uchwağy Walnego Zgromadzenia uprawnia-

jŃce ZarzŃd do emisji lub wykupu akcji. 

 

Zgodnie z Ä 5-7 Statutu Sp·ğki oraz postanowieniami Regulaminu ZarzŃdu Sp·ğki: 

Å W stosunkach z czğonkami ZarzŃdu, w tym przy zawieraniu um·w, Sp·ğkň reprezentuje 

PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej, albo inny czğonek Rady Nadzorczej wskazany przez 

Radň. 

Å Mandaty czğonk·w ZarzŃdu wygasajŃ z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia za-

twierdzajŃcego sprawozdanie ZarzŃdu z dziağalnoŜci Sp·ğki i sprawozdanie finansowe 

za ostatni rok ich urzňdowania. 

Å Czğonkowie ZarzŃdu mogŃ byĺ powoğywani ponownie na dalsze kadencje. 

Å ZarzŃd prowadzi sprawy Sp·ğki i jŃ reprezentuje. 

Å DziağalnoŜciŃ ZarzŃdu kieruje Prezes ZarzŃdu. 

Å Zasady funkcjonowania ZarzŃdu Sp·ğki oraz zasady wynagradzania czğonk·w ZarzŃdu 

okreŜla Regulamin uchwalony przez Radň NadzorczŃ. 

Å KaŨdy czğonek ZarzŃdu ma prawo do samodzielnej reprezentacji Sp·ğki. 

Å W sprawach przekraczajŃcych zakres zwykğych czynnoŜci Sp·ğki, konieczna jest 

uprzednia uchwağa ZarzŃdu, chyba Ũe chodzi o czynnoŜĺ nagğŃ, kt·rej zaniechanie mo-

gğoby naraziĺ Sp·ğkň na szkodň. SprawŃ przekraczajŃcŃ zakres zwykğych czynnoŜci 

jest w szczeg·lnoŜci zaciŃgniňcie zobowiŃzania lub rozporzŃdzenie prawem o wartoŜci 

powyŨej 100.000 zğ (stu tysiňcy zğotych). W razie dokonania czynnoŜci z naruszeniem 

tych postanowieŒ, czğonek ZarzŃdu moŨe zostaĺ pociŃgniňty do odpowiedzialnoŜci 

przez Sp·ğkň. 

Å Czğonek ZarzŃdu nie moŨe zajmowaĺ siň bez zgody Rady Nadzorczej interesami kon-

kurencyjnymi ani teŨ uczestniczyĺ w sp·ğce konkurencyjnej jako wsp·lnik sp·ğki cy-

wilnej, sp·ğki osobowej lub jako czğonek organu sp·ğki kapitağowej bŃdŦ uczestniczyĺ 

w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako czğonek organu. Zakaz ten obejmuje takŨe 

udziağ w konkurencyjnej sp·ğce kapitağowej, w przypadku posiadania w niej przez 

czğonka zarzŃdu co najmniej 10% udziağ·w albo akcji bŃdŦ prawa do powoğania co 

najmniej jednego czğonka zarzŃdu. 

Å Czğonek ZarzŃdu powinien zachowywaĺ peğnŃ lojalnoŜĺ wobec Sp·ğki i uchylaĺ siň od 

dziağaŒ, kt·re mogğyby prowadziĺ wyğŃcznie do realizacji wğasnych korzyŜci material-

nych. W przypadku uzyskania informacji o moŨliwoŜci dokonania inwestycji lub innej 

korzystnej transakcji dotyczŃcej przedmiotu dziağalnoŜci Sp·ğki, czğonek ZarzŃdu po-

winien przedstawiĺ ZarzŃdowi bezzwğocznie takŃ informacjň w celu rozwaŨenia moŨ-

liwoŜci jej wykorzystania przez Sp·ğkň. Wykorzystanie takiej informacji przez czğonka 

ZarzŃdu lub przekazanie jej osobie trzeciej moŨe nastŃpiĺ tylko za zgodŃ ZarzŃdu i 

jedynie w·wczas, gdy nie narusza to interesu Sp·ğki. 

Å Czğonek ZarzŃdu posiadajŃcy akcje Sp·ğki oraz sp·ğek wobec niej dominujŃcych i za-

leŨnych, powinien je traktowaĺ jako inwestycjň dğugoterminowŃ.  

Å Posiedzenia ZarzŃdu odbywajŃ siň w siedzibie Sp·ğki w zaleŨnoŜci od potrzeb Sp·ğki. 

Å Posiedzenia ZarzŃdu Sp·ğki zwoğuje Prezes ZarzŃdu, a w przypadku niemoŨnoŜci zwo-

ğania posiedzenia przez Prezesa inny czğonek ZarzŃdu. Zwoğanie posiedzenia ZarzŃdu 

nastňpuje z wğasnej inicjatywy Prezesa ZarzŃdu, na wniosek innego czğonka ZarzŃdu 

lub na wniosek rady nadzorczej. Prezes ZarzŃdu zwoğuje posiedzenie niezwğocznie po 

otrzymaniu wniosku. Zwoğanie posiedzenia ZarzŃdu nastňpuje za poŜrednictwem listu 

poleconego, faksu, poczty elektronicznej lub telefonicznie, lub teŨ w innym trybie, pod 

warunkiem powiadomienia wszystkich czğonk·w zarzŃdu. 

Å Posiedzeniom przewodniczy Prezes ZarzŃdu, a w przypadku jego nieobecnoŜci na po-

siedzeniu, inny czğonek ZarzŃdu wybrany przez obecnych na posiedzeniu.  

Å W posiedzeniach, opr·cz czğonk·w ZarzŃdu, mogŃ uczestniczyĺ czğonkowie rady nad-

zorczej Sp·ğki i inne zaproszone osoby, bez prawa do udziağu w gğosowaniu.  

Å Uchwağy ZarzŃdu zapadajŃ bezwzglňdnŃ wiňkszoŜciŃ gğos·w.  

Å Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich czğonk·w ZarzŃdu. Odwoğaĺ pro-

kurň moŨe kaŨdy z czğonk·w ZarzŃdu.  

Å Uchwağy mogŃ byĺ powziňte, jeŨeli wszyscy czğonkowie ZarzŃdu zostali prawidğowo 

zawiadomieni o posiedzeniu ZarzŃdu.  

Å Uchwağy ZarzŃdu wymagajŃ: 

a. zwoğanie zwyczajnego lub nadzwyczajnego walnego zgromadzenia; 
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b. przedstawianie walnemu zgromadzeniu wniosk·w dotyczŃcych podziağu 

zysku albo pokrycia straty oraz innych kwestii z tym zwiŃzanych; 

c. przyjňcie sprawdzania ZarzŃdu z dziağalnoŜci Sp·ğki w ubiegğym roku ob-

rotowym; 

d. zaciŃganie zobowiŃzaŒ lub rozporzŃdzanie prawem o wartoŜci przekracza-

jŃcej 100.000 zğ (sto tysiňcy zğotych); 

e. nabywanie lub zbywanie nieruchomoŜci, udziağu w nieruchomoŜciach albo 

uŨytkowania wieczystego; 

f. nabywanie lub zbywanie udziağ·w lub akcji w innych sp·ğkach. 

Å Podjňcie uchwağy moŨe nastŃpiĺ w trybie obiegowym, w drodze podpisania uchwağy 

przez poszczeg·lnych czğonk·w ZarzŃdu, bez zwoğywania posiedzenia ZarzŃdu 

Å Uchwağy ZarzŃdu powinny byĺ protokoğowane. Protok·ğ powinien zawieraĺ numer ko-

lejny, datň posiedzenia, porzŃdek obrad, nazwiska i imiona obecnych czğonk·w Za-

rzŃdu, treŜĺ podjňtych uchwağ, liczbň gğos·w oddanych na poszczeg·lne uchwağy oraz 

zdania odrňbne. Protokoğy podpisujŃ obecni na posiedzeniu czğonkowie ZarzŃdu. Pro-

tok·ğ spisuje osoba wyznaczona przez Prezesa ZarzŃdu.  

Å Na ŨŃdanie czğonka ZarzŃdu obecnego na posiedzeniu, w protokole naleŨy odnotowaĺ 

inne zğoŨone oŜwiadczenia i okolicznoŜci, zaszğe na danym posiedzeniu lub indywidu-

alne opinie. 

Å Dokumenty ZarzŃdu, a w szczeg·lnoŜci zbi·r protokoğ·w z jego posiedzeŒ, powinny 

byĺ naleŨycie zabezpieczone i przechowywane w siedzibie Sp·ğki przez czas okreŜlony 

przepisami prawa. Dokumenty ZarzŃdu mogŃ byĺ przechowywane poza lokalem 

Sp·ğki wyğŃcznie z waŨnych przyczyn. 

Å Po zakoŒczeniu kadencji ZarzŃdu, Prezes ZarzŃdu lub inny z jego czğonk·w jest zobo-

wiŃzany przekazaĺ cağoŜĺ dokumentacji nowemu ZarzŃdowi Sp·ğki. 

 

 

Skğad ZarzŃdu na dzieŒ 31.12.2018 r.  

Å Pan Paweğ śliwiŒski ï Prezes ZarzŃdu, 

Å Pan Sebastian Huczek ï Wiceprezes ZarzŃdu, 

 

W dniu 26 stycznia 2018 r. rezygnacjň z peğnionej funkcji zğoŨyğ Pan Piotr BiağowŃs. 

W dniu 20 grudnia 2018 r. Rada Nadzorcza odwoğağa z peğnionej funkcji Pana Sebastiana Bogu-

sğawskiego. 

 

Informacje o udziale kobiet i mňŨczyzn w zarzŃdzie INC 

INC, zgodnie z Dobrymi Praktykami Sp·ğek Notowanych na GPW, publikuje informacje o udziale 

kobiet i mňŨczyzn w ZarzŃdzie: 

 

 

Stan na dzieŒ: Liczba kobiet Liczba mňŨczyzn 

31 grudnia 2016 r.  0 3 

31 grudnia 2017 r.  0 4 

31 grudnia 2018 r.  0 2 

 

 

11. POLITYKA WYNAGRODZEő 

 

Og·lna informacja na temat przyjňtego systemu wynagrodzeŒ 

 

Sp·ğka ustala wynagrodzenia w odniesieniu do swoich moŨliwoŜci finansowych, w oparciu o kwa-

lifikacje, doŜwiadczenie i zakres zadaŒ poszczeg·lnych os·b. W Sp·ğce funkcjonujŃ co do zasady 

stağe wynagrodzenia miesiňczne. System wynagrodzeŒ zakğada, Ũe osoby zajmujŃce podobne sta-

nowiska i posiadajŃce podobne kompetencje, powinny uzyskiwaĺ podobne wynagrodzenia. 

Sp·ğka dŃŨy takŨe do ustalania wynagrodzenia takŨe w odniesieniu do warunk·w rynkowych. 

System wynagrodzeŒ zakğada, Ũe osoby zatrudnione, wraz ze zwiňkszaniem kwalifikacji i staŨu 

pracy, w sytuacji wykazywania zaangaŨowania i ponadprzeciňtnej realizacji swoich obowiŃzk·w, 

otrzymujŃ podwyŨki wynagrodzenia. System wynagrodzeŒ zakğada takŨe, iŨ w sytuacji wzrostu 

liczby projekt·w i przychod·w Sp·ğki z tym zwiŃzanych, osoby zaangaŨowane bňdŃ mogğy otrzy-

maĺ wyŨsze wynagrodzenie, w tym premie, przy czym decyzja o ich przyznaniu uzaleŨniona jest 
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przede wszystkim od zaistnienia zwiňkszonych przychod·w, wygenerowania nadwyŨek got·wko-

wych oraz pozytywnych prognoz co do sytuacji rynkowej. 

 

Polityka wynagrodzeŒ dla czğonk·w ZarzŃdu INC 

 

Czğonkowie ZarzŃdu otrzymujŃ stağe wynagrodzenie miesiňczne, ustalone uchwağŃ Rady Nadzor-

czej. Wynagrodzenie ustalane jest w ramach cağej Grupy Kapitağowej INC, a wypğacane jest przez 

poszczeg·lne sp·ğki w ramach Grupy. 

 

Na mocy uchwağy Rady Nadzorczej czğonkom ZarzŃdu Emitenta, w przypadku odwoğania przez 

uprawniony organ Sp·ğki przed upğywem kadencji lub teŨ braku powoğania na nowŃ kadencjň, 

czğonkowi ZarzŃdu przysğugiwaĺ bňdzie odprawa w wysokoŜci netto obliczonej w nastňpujŃcy 

spos·b: 

Odprawa uzaleŨniona jest od okresu sprawowania funkcji jako czğonka ZarzŃdu INC S.A., (w 

bieŨŃcej i wszystkich poprzednich kadencjach). Odprawa liczona bňdzie jako iloczyn liczby lat 

(wğŃczajŃc w to lata niepeğne) peğnienia funkcji czğonka ZarzŃdu i wynagrodzenia za 6 miesiňcy 

(w przypadku Prezesa ZarzŃdu) lub 3 miesiŃce (dla pozostağych czğonk·w ZarzŃdu). Wynagro-

dzenie za 6/3 miesiŃce bňdzie liczone, jako wynagrodzenie otrzymane faktycznie lub naleŨne, w 

tym z premiami i Ŝwiadczeniami dodatkowymi, bez wzglňdu na podstawň prawnŃ, ze sp·ğek z 

grupy kapitağowej INC S.A. lub sp·ğek portfelowych INC, zar·wno z tytuğu peğnienia funkcji 

czğonka ZarzŃdu, jak i z tytuğu Ŝwiadczenia innych usğug/pracy, wedğug wzoru: Ŝrednio- mie-

siňczne wynagrodzenie za ostatnie 36 miesiňcy * mnoŨnik wynoszŃcy dla Prezesa ZarzŃdu 6, dla 

pozostağych czğonk·w ZarzŃdu 3. Do wartoŜci wynagrodzenia dolicza siň wartoŜĺ akcji otrzyma-

nych w ramach programu motywacyjnego, wedğug ceny nabycia, o ile wydanie akcji nastŃpiğo nie 

dawniej niŨ w okresie ostatnich 60 miesiňcy przed dniem zaistnienia przesğanki do wypğaty od-

prawy. Odprawa wypğacona bňdzie w terminie do 14 dni od ustania peğnienia funkcji przez czğonka 

ZarzŃdu z przyczyn wskazanych powyŨej. ObowiŃzek wypğaty odprawy bňdzie niezaleŨny od ist-

nienia lub nieistnienia stosunku pracy z czğonkiem ZarzŃdu. JeŨeli w Sp·ğce funkcjonowağ bňdzie 

uruchomiony program motywacyjny (przez co naleŨy rozumieĺ program motywacyjny funkcjo-

nujŃcy na podstawie obowiŃzujŃcej uchwağy WZA, w ramach kt·rego pozostağ nie wydany limit 

akcji, choĺby nie byğy ziszczone warunki wydania akcji), czğonkowi ZarzŃdu przysğugiwaĺ bňdzie 

dodatkowa odprawa z tytuğu rekompensaty braku udziağu w kolejnych transzach programu moty-

wacyjnego. Dodatkowa odprawa z tego tytuğu bňdzie wynosiğa: 

Liczba akcji moŨliwych do wydania w ramach programu motywacyjnego * procentowy udziağ 

czğonka zarzŃdu w ostatniej wydanej transzy programu motywacyjnego (jeŨeli akcje dotychczas 

nie byğy wydawane, przyjmuje siň 30%) * cena akcji wyliczona zgodnie z uchwağŃ WZA o pro-

gramie motywacyjnym * mnoŨnik wynoszŃcy w przypadku Prezesa ZarzŃdu 1, w przypadku 

czğonk·w ZarzŃdu 0,5. 

Odprawa nie przysğuguje w przypadku dobrowolnej rezygnacji czğonka ZarzŃdu lub nie wyraŨenia 

przez niego zgody na kandydowanie na kolejnŃ kadencjň, z wyğŃczeniem przypadk·w, w kt·rych 

rezygnacja lub niewyraŨenie zgody na kandydowanie spowodowane byğo umyŜlnym i raŨŃcym 

dziağaniem Sp·ğki lub jej organ·w. 

 

Wynagrodzenie wypğacane Czğonkom ZarzŃdu Emitenta (w zğotych): 

Nazwisko i imiň Wynagrodzenie 

Paweğ śliwiŒski 121 987,08 

Sebastian Huczek  24 196,73 

Sebastian Bogusğawski  137 139,09 

Piotr BiağowŃs 12 975,00 

 

Wynagrodzenie wypğacane Czğonkom ZarzŃdu Emitenta w sp·ğce zaleŨnej Dom Maklerski INC 

S.A. (w zğotych): 

Nazwisko i imiň Wynagrodzenie 

Paweğ śliwiŒski 12 000,00 

Sebastian Huczek 24 178,84 

Sebastian Bogusğawski 25 200,00 

Piotr BiağowŃs 1 500,00 
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Wynagrodzenie wypğacane Czğonkom ZarzŃdu Emitenta w sp·ğce zaleŨnej Carpathia Capital S.A.  

(w zğotych): 

Nazwisko i imiň Wynagrodzenie 

śliwiŒski Paweğ 200,00 

Sebastian Huczek 30 000,00 

 

Wynagrodzenie wypğacane Czğonkom ZarzŃdu Emitenta w sp·ğce zaleŨnej INC Rating Sp. z o.o. 

(w zğotych): 

Nazwisko i imiň Wynagrodzenie 

Paweğ śliwiŒski 90 289,77 

Sebastian Huczek 75 516,64 

Piotr BiağowŃs 24 860,00 

 

Wynagrodzenie wypğacane Czğonkom Rady Nadzorczej Emitenta (w zğotych): 

Nazwisko i imiň Wynagrodzenie 

Bogusğawska Eliza 1 000,00 

Gağganek Andrzej 4 144,17 

Nowak Krzysztof 2 000,00 

Persona-śliwiŒska Aleksandra 2 000,00 

Sadğocha Mariusz 1 000,00 

 

Wynagrodzenie wypğacane Czğonkom Rady Nadzorczej Emitenta w sp·ğce zaleŨnej INC Rating 

Sp. z o.o. (w zğotych): 

Nazwisko i imiň Wynagrodzenie 

Nowak Krzysztof 24 953,16 

 

Wynagrodzenie wypğacane Czğonkom Rady Nadzorczej Emitenta w sp·ğce zaleŨnej Dom Makler-

ski INC S.A. (w zğotych): 

Nazwisko i imiň Wynagrodzenie 

Gağganek Andrzej 2 500,00 

 

 

Ocena funkcjonowania polityki wynagrodzeŒ 

 

W ocenie Sp·ğki, funkcjonujŃca polityka wynagrodzeŒ jest adekwatna do moŨliwoŜci Sp·ğki. 

 

12. SPOĞECZNA ODPOWIEDZIALNOśĹ BIZNESU 

Grupa Kapitağowa INC S.A. prowadzi dziağalnoŜĺ operacyjnŃ majŃc na uwadze nie tylko najwyŨ-

sze standardy biznesowe, ale r·wnieŨ spoğeczne. Poprzez dziağalnoŜĺ spoğeczno-sponsoringowŃ 

Grupa INC S.A. buduje sw·j wizerunek nie tylko jako podmiot nastawiony na osiŃganie dobrych 
wynik·w ekonomicznych, ale r·wnieŨ jako podmiot odpowiedzialny spoğecznie. W tym celu sys-

tematycznie podejmujemy wieloaspektowe i dğugofalowe dziağania non-profit. 

Å INC East&West jest sp·ğkŃ non profit, powoğanŃ by realizowaĺ misjň spoğecznej od-

powiedzialnoŜci biznesu. DziŜ jej gğ·wne dziağania to promocja tematyki historycznej 

i postaw obywatelskich, wzmacnianie wiňzi z PoloniŃ i Polakami za granicŃ oraz bu-

dowa relacji partnerskich ze spoğeczeŒstwami Europy środkowej i Wschodniej. INC 

East&West w swych projektach stara siň przekazywaĺ tradycyjne wartoŜci oraz po-

stawy obywatelskie w spos·b zrozumiağy i atrakcyjny dla mğodego pokolenia.   

Pierwszym zrealizowany projektem przez INC East&West byğa pğyta muzyczna po-

Ŝwiňcona Powstaniu Wielkopolskiemu. Kolejny projekt INC East&West ï Muzyczne 

Rodowody ï realizowany byğ wsp·lnie z Ministerstwem Spraw Zagranicznych oraz 

polskimi plac·wkami dyplomatycznymi na cağym Ŝwiecie.  

Å INC S.A. zostağo mecenasem nowojorskiej premiery niedawno odkrytej kompozycji 

MASS in F autorstwa ksiňcia J·zefa Poniatowskiego. Premierowy koncert odbyğ siň na 
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Manhattanie 7 czerwca 2018 r. pod patronatem Ambasadora RP w Stanach Zjednoczo-

nych ï Pana Piotra Wilczka. Wydarzenie to byğo okazjŃ do zapoznania miňdzynarodo-

wej publicznoŜci z arcydzieğem ksiňcia J·zefa Poniatowskiego oraz przypomnienia 

miejsca Polski w historii Europy i Ŝwiata. 

Opr·cz wsparcia koncertu INC S.A. zakupiğo r·wnieŨ prawa do nagraŒ koncertu, kt·ry 

dziňki temu zostanie wydany i bňdzie dostňpny na DVD. Pğyta posğuŨy promocji pol-

skiej kultury.  

Å INC S.A. z okazji przypadajŃcej w 2018 r. 100. rocznicy odzyskania przez Polskň nie-

podlegğoŜci oraz 100. rocznicy wybuchu Powstania Wielkopolskiego zorganizowağo 

program ĂPotrafimy zwyciňŨaĺ ï 100/100ò, ofiarujŃc 100 wybranym szkoğom z cağego 

Ŝwiata pakiet 15 egz. pğyty ĂPotrafimy zwyciňŨaĺò. Projekt ten umoŨliwiğ mğodym lu-

dziom na cağym Ŝwiecie uczczenie w nietypowy spos·b wydarzeŒ sprzed 100 lat. 

Å INC SA jest sponsorem Uczniowskiego Klubu Sportowego 16 GIGANT. Zgodnie 

ze swojŃ strategiŃ, INC SA wspiera mğodych sportowc·w, kt·rzy w przyszğoŜci majŃ 

szansň kontynuowaĺ swoje osiŃgniňcia i dalej siň rozwijaĺ. Podopieczni INC zdobyli 

DruŨynowe Mistrzostwo Polski UKS PZN 2016 w narciarstwie zjazdowym. Jest to juŨ 

piŃty tytuğ wywalczony przez mğodych zawodnik·w klubu w ostatnich latach.  

Å INC SA angaŨuje siň we wsparcie materialne i merytoryczne konkursu wiedzy z 

ĂAkademia Analizò organizowanego przez Studenckie Koğo Naukowe Profit przy Uni-

wersytecie Ekonomicznym w Poznaniu, podczas kt·rego studenci mogli zmierzyĺ siň 

z codziennymi zadaniami analityka rynkowego oraz pogğňbiĺ swojŃ wiedzň w temacie 

inwestycji kapitağowych.  

Å INC SA jest r·wnieŨ wsp·ğtw·rcŃ Fundacji Rozwoju Rynku Kapitağowego. W 

2017 roku Fundacja Rozwoju Rynku Kapitağowego przeprowadziğa dziağania eduka-

cyjnych wŜr·d przedsiňbiorc·w z r·Ũnych branŨ, promujŃcych tematykň rynku kapita-

ğowego, w szczeg·lnoŜci byğa wsp·ğorganizatorem konferencji "Droga po kapitağ z 

GPW na przykğadzie sukcesu wielkopolskich firm", bňdŃcŃ szczeg·lnŃ okazjŃ dla 

przedsiňbiorc·w z Wielkopolski do zdobycia wiedzy bezpoŜrednio od praktyk·w rynku 

kapitağowego, przedstawicieli GPW oraz PARP. 

MisjŃ Fundacji jest promowanie wiedzy o rynku kapitağowym wŜr·d mağych i Ŝrednich 

przedsiňbiorc·w, ze szczeg·lnym uwzglňdnieniem alternatywnego systemu obrotu. 

Fundacja dziağa r·wnieŨ na rzecz wzrostu poziomu wiedzy na temat mechanizm·w 

rynku kapitağowego wŜr·d inwestor·w indywidualnych. Do dziağaŒ edukacyjnych 

Fundacji naleŨy r·wnieŨ zaliczyĺ wsp·ğpracň z uczelniami wyŨszymi, organizacjami 

studenckimi oraz NGOôs. 

Å Fundacja Rynku Kapitağowego zorganizowağa pierwszy w historii Bal Rynku Kapita-

ğowego, kt·ry odbyğ siň 27 paŦdziernika 2018 r. w holu Gieğdy Papier·w WartoŜcio-

wych w Warszawie. GoŜĺmi Balu byli m. in. prezesi instytucji zwiŃzanych z rynkiem 

kapitağowym, prezesi sp·ğek notowanych na GPW, ale r·wnieŨ przedstawiciele rynku 

finansowego reprezentujŃcy Poloniň z Nowego Jorku czy Chicago. Byğo to wydarzenie 

nie tylko towarzyskie, ale r·wnieŨ charytatywne; doch·d z przeprowadzonej podczas 

Balu licytacji przekazany zostağ w cağoŜci na dziağalnoŜĺ Fundacji ñLudzki gestò wy-

bitnego polskiego piğkarza - Jakuba Bğaszczykowskiego. 
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PoznaŒ, 17 kwietnia 2019 r. 

 

 

 

OśWIADCZENIE 

 

ZARZłDU INC S.A. 

 

 

 

 

Zgodnie z Ä 70 pkt. 1 ust. 6 RozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji bieŨŃcych i 

okresowych przekazywanych przez emitent·w papier·w wartoŜciowych oraz warunk·w uznawania za r·wnowaŨne informacji 

wymaganych przepisami prawa paŒstwa niebňdŃcego paŒstwem czğonkowskim (Dz.U.2018 poz. 757 z dnia 2018.04.20)  Za-

rzŃd INC S.A. niniejszym oŜwiadcza, Ũe wedle ich najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2018 i 

dane por·wnywalne sporzŃdzone zostağy zgodnie z obowiŃzujŃcymi zasadami rachunkowoŜci oraz Ũe odzwierciedlajŃ w spo-

s·b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacjň majŃtkowŃ i finansowŃ Sp·ğki INC S.A. oraz jej wynik finansowy. Roczne sprawoz-

danie ZarzŃdu z dziağalnoŜci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiŃgniňĺ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych 

zagroŨeŒ i ryzyka. 

 

 

 

 

 

 

 

Prezes ZarzŃdu   Wiceprezes ZarzŃdu 

 

dr hab. Paweğ śliwiŒski   Sebastian Huczek 
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PoznaŒ, 17 kwietnia 2019 r. 

 

 

 

 

INFORMACJA ZARZłDU INC S.A  

 

W SPRAWIE FIRMY AUDYTORSKIEJ. 

 

 

 

ZarzŃd INC S.A. dziağajŃc na podstawie Ä70 ust. 1 pkt 7 RozporzŃdzenia Ministra Finans·w w sprawie informacji bieŨŃcych i 

okresowych przekazywanych przez emitent·w papier·w wartoŜciowych oraz warunk·w uznawania za r·wnowaŨne informacji 

wymaganych przepisami prawa paŒstwa niebňdŃcego paŒstwem czğonkowskim (Dz.U.2018 poz. 757 z dnia 2018.04.20) , in-

formuje, na podstawie oŜwiadczenia Rady Nadzorczej INC S.A., iŨ wyb·r firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania 

rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego dokonany zostağ zgodnie z przepisami, w tym przepisami dotyczŃcymi 

wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej. 

 

ZarzŃd INC S.A. jednoczeŜnie wskazuje, Ũe: 

a) Firma audytorska oraz czğonkowie zespoğu wykonujŃcego badanie speğniali warunki do sporzŃdzenia bezstronnego 

i niezaleŨnego sprawozdania z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z obowiŃzujŃ-

cymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej, 

b) INC S.A. przestrzega obowiŃzujŃcych przepis·w zwiŃzanych z rotacjŃ firmy audytorskiej i kluczowego biegğego 

rewidenta oraz obowiŃzkowymi okresami karencji, 

c) INC S.A. posiada politykň w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz politykň w zakresie Ŝwiadczenia na rzecz INC 

S.A. przez firmň audytorskŃ, podmiot powiŃzany z firmŃ audytorskŃ lub czğonka jego sieci dodatkowych usğug nie-

bňdŃcych badaniem, w tym usğug warunkowo zwolnionych z zakazu Ŝwiadczenia przez firmň audytorskŃ. 

 

 

 

 

 

 

Prezes ZarzŃdu   Wiceprezes ZarzŃdu 

 

   dr hab. Paweğ śliwiŒski  Sebastian Huczek 
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INC S.A. 

60-830 PoznaŒ, ul. KrasiŒskiego 16, 

tel./fax. (0-61) 851-86-77 

e-mail biuro@incsa.pl 

  

www.ic.poznan.pl 

www.incsa.pl 

 

  

ZarzŃd: 

Paweğ śliwiŒski ï Prezes ZarzŃdu 

Sebastian Huczek ï Wiceprezes ZarzŃdu 

  

SŃd Rejonowy PoznaŒ ï Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, 

VIII Wydziağ Gospodarczy KRS 

KRS 0000028098, NIP 778-10-24-498 


