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Szanowni Panstwo!

W I potroczu roku 2017 Grupa Kapitalowa INC S.A. odnotowala strat¢ netto w wysokosei 1,620 min PLN. Warto$¢ portfela
inwestycyjnego notowanego na gietdach w Polsce i w Rumunii wyniosta 14,663 min PLN, w tym 303.097 akcji wlasnych INC
S.A. o wartos$ci 0,932 mln PLN i 172.602 akcji wlasnych Carpathii Capital S.A. o warto$ci 0,255 mln PLN, ktore uwzgledniane
sa do momentu sprzedazy lub umorzenia w kapitatach wtasnych z wartoscia ujemna.

Grupa kapitalowa na koniec I potrocza dysponowata srodkami pienigznymi w wysokosci 8,122 min PLN, przy zobowigzaniach
w wysokosci 3,849 min PLN, z czego 3,448 min PLN to zobowigzania zwigzane z prowadzonym projektem badawczo rozwojo-
wym, dofinansowywanym ze $rodkow UE (1,784 mIn PLN z tytutu zakupu naktadow na warto$¢ niematerialng oraz 1,664 min
PLN z tytutu otrzymanej zaliczki w ramach przyznanej dotacji). Kapitaty wiasne GK INC SA na koniec I potrocza 2017 r. wy-
niosty 28,453 min PLN.

W I pétroczu 2017 r. INC S.A. koncentrowat swoje dziatania na pozyskiwaniu klientéw na wprowadzenie na rynek NewConnect,
w tym w oparciu o $rodki unijne w ramach programu 4Stock. INC S.A. zostal wybrany doradcg dla 7 spotek, ktore zakwalifiko-
waly sie do dofinansowania w ramach Poddziatania 3.1.5 ,,Wsparcie MSP w dostepie do rynku kapitatowego — 4 Stock". Dodat-
kowo 9 spotek ztozyto wnioski o uzyskanie dofinansowania w kolejnej turze konkursu, ktora bedzie rozstrzygnigta jesienia.

Na dzien przekazania niniejszego raportu, dwie spotki ztozyly juz do GPW wnioski o wprowadzenie na NewConnect, trzecia
spotka planuje przeprowadzenie oferty we wrzesniu i nastgpnie ubieganie si¢ 0 wprowadzenie jeszcze w tym roku. W kolejnym
roku planowana jest znacznie wigksza liczba debiutéw.

Spotka zalezna od INC — INC Rating rozpoczeta w 2017 r. realizacj¢ dwoch projektéw dofinansowywanych ze srodkow UE,
ktore poszerza zakres ustug oferowanych przez te spotke. Laczna warto$¢ projektow to 9,72 min PLN, z czego uzyskane dofi-
nansowanie to 6,56 mln PLN. Realizacja tych projektow zwigkszy potencjat INC Rating i catej grupy INC.

Agencja ratingowa INC Rating zostata wpisana na liste Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego (EBA). Oznacza to, ze ratingi
niezamowione wystawiane przez agencje spetniaja najwyzsze kryteria i nie odbiegaja jakoscia od ocen wystawionych na zamé-
wienie. EBA na mocy decyzji nr 2016/C266/05 potwierdzit, ze jako$¢ niezamdéwionych ocen ratingowych wydawanych przez
INC Rating nie rézni si¢ od ocen ratingowych dokonywanych przez agencje INC Rating na zlecenie.

Agencja ratingowa kontynuuje proces pozyskiwania nowych klientow — do dnia przekazania niniejszego raportu, agencja wydata
w 2017 tacznie 5 nowych ratingdow, posiada takze podpisane 2 umowy z nowymi klientami.

Dom Maklerski INC zrealizowat w I potroczu jedng oferte instrumentéw finansowych. Na dzien przekazania niniejszego raportu,
prowadzi prace nad 3 ofertami obligacji korporacyjnych. Dom Maklerski jest w trakcie procedowania przed Komisja Nadzoru
Finansowego wniosku o rozszerzenie posiadanego zakresu zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskie;j.

ZARZAD
INC S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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Przychody ze sprzedazy ogbtem

Przychody ze sprzedazy ustug
doradczych i towarow

Zysk (strata) na sprzedazy ushug
doradczych i towarow

Zysk (strata) na dziatalnos$ci
operacyjnej

Zysk (strata) netto

Przeplywy pieni¢zne netto z
dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym:
wplywy ze zbycia
papierow wartosciowych
wydatki na zakup
papierow wartosciowych
Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci finansowe;j
Zmiana netto stanu srodkow
pienieznych

Aktywa razem

Zobowigzania

Rezerwy

Kapitat (fundusz) akcyjny

Kapitat wiasny

Zysk (strata) netto (zanualizowany)
Liczba akcji

Zysk (strata) na jedng akcje (zZt/EUR)

Zysk (strata) rozwodniona na
jedna akcje (zZVEUR)
Wartos¢ ksiggowa na
jedna akcje (zVEUR)

w tys. zt

rok 2016
okres
od 2016-01-01
do 2016-06-30

rok 2017
okres
od 2017-01-01
do 2017-06-30

3537
311
94
-2139
-1620
-1564
727
1714
838
1937
1100
32379
3849
62

16 686
28 453
-2 658
8 343 099
-0,32

-0,32

3,41

6343
314
76

-1 064
-1499
=742
30
519
690
-257
-969
34950
3143
39

16 686
31710
-5078
8 343 099
-0,61

-0,61

3,80

wtys. EUR

rok 2017
okres

od 2017-01-01
do 2017-06-30

833
73

22
-504
-381
-368
171
404
197
456
259
7661
911
15
3948
6732
-626
8 343 099
-0,08
-0,08

0,81

rok 2016
okres

od 2016-01-01
do 2016-06-30

1448
72

17
-243
-342

-169

118

158

-221
7897
710

9

3770
7165
-1159

8 343 099
-0,14
-0,14

0,86
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WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)
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Przychody ze sprzedazy ogotem

Przychody ze sprzedazy ustug
doradczych i towarow

Zysk (strata) na sprzedazy ushug
doradczych i towarow

Zysk (strata) na dziatalnos$ci
operacyjnej

Zysk (strata) netto

Przeplywy pieni¢zne netto z
dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym:
wplywy ze zbycia
papierow wartosciowych
wydatki na zakup
papierow wartosciowych
Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci finansowe;j
Zmiana netto stanu srodkow
pieni¢znych

Aktywa razem

Zobowigzania

Rezerwy

Kapitat (fundusz) akcyjny

Kapitat wiasny

Zysk (strata) netto (zanualizowany)
Liczba akcji

Zysk (strata) na jedng akcje (zZ/EUR)

Zysk (strata) rozwodniona na
jedna akcje (zZ/EUR)

Wartos¢ ksiggowa na

jedna akcje (zZVEUR)
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje (zt/EUR)

w tys. zt

rok 2016
okres
od 2016-01-01
do 2016-06-30

rok 2017
okres
od 2017-01-01
do 2017-06-30

3355
229
102

-1463
-1208
-762
951

1627
525
-38
151

22 423
454

39

16 686
21915

-2 055

8 343 099
-0,25
-0,25

2,63

0,00

5072
237

84

-1 656
-1403
-464
462
519
164
-176
-178
26 738
2678
32

16 686
23972
-4 789
8 343 099
-0,57
-0,57

2,87

0,00

wtys. EUR

rok 2017
okres

od 2017-01-01
do 2017-06-30

790
54
24

-344

-284

-179

224
383

124

36
5305
107

9
3948
5185
-484
8 343 099
-0,06
-0,06
0,62

0,00

rok 2016
okres

od 2016-01-01
do 2016-06-30

1158
54

19
-378
-320
-106
105
118

37

3770
5417
-1093

8 343 099
-0,13
-0,13
0,65

0,00
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW DZIALALNOSCI

01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016

dzialalno$¢ kontynuowana Noty  3.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Przychody ze sprzedazy ushug i towarow 1,2 311 710 314
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 3 217 379 238
Koszty sprzedazy 3 0 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy 94 331 76
Pozostate przychody operacyjne 4 49 134 110
Pozostate koszty operacyjne 5 40 153 141
Zyski (straty) z inwestycji, w tym 6 -928 -305 -76
- zysk z wprowadzenia akcji spotek do obrotu 0 0 0
- wynik na sprzedazy papieréw wartosciowych 526 93 -712
- odsetki i dywidendy 70 166 71
- aktualizacja portfela inwestycyjnego -1525 -1775 538
- inne zyski (straty) 1 1211 27
Koszty ogélnego zarzadu 3 1314 2370 1033
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej -2139 -2 363 -1 064
Koszty finansowe netto 7 28 42 32
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 8 0 0 0
Wynik na sprzedazy udziatdéw w jednostkach zaleznych 9 0 8 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 167 -2 397 -1 096
Podatek dochodowy 10 -333 -367 -105
Wynik na dzialalno$ci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto okresu obrotowego -1834 -2 030 -991
Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszosciowych -214 507 508

Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -1620 -2 537 -1499
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Zysk (strata) netto okresu obrotowego -1834 -2 030 -991
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -1620 -2 537 -1499
Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszosciowych -214 507 508
Inne catkowite dochody z tytutu: 0 0 0
- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0 0
Laczne calkowite dochody, w tym: -1834 -2 030 -991
- przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej -1620 -2 537 -1499
- przypadajace udzialowcom mniejszosciowym -214 507 508

[op}

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Potroczny za | potrocze 2017 roku
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — AKTYWA

A. Aktywa trwale
Warto$ci niematerialne

- W tym warto$¢ firmy
Rzeczowe aktywa trwale

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naleznos$ci dlugoterminowe

- od jednostek powigzanych

- od pozostalych jednostek

Pozostate aktywa dtugoterminowe

B. Aktywa obrotowe

Zapasy
Naleznosci od jednostek powigzanych
Naleznos$ci od pozostatych jednostek

- w tym nalezno$ci z tytutu CIT

Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych
Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne
Pozostate aktywa krotkoterminowe

Aktywa razem

Noty

12

13

14

15

16

17

18

18

19

19

19

20

30.06.2017

3034

420

345

136

5

2427

46

46

29 345

18 153

8122

1825

32379

31.12.2016
2748
425
345
161
5
2111

46

46

29 380

20690
7023
31

32128

30.06.2016

2535

430

345

221

0

1838

46

46

32415

23083

7 460

21

34 950
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — PASYWA

A. Kapital wlasny

A.1. Kapital wlasny przypadajacy udzialowcom jednostki

dominujacej

Kapitat podstawowy

Akcje whasne (wielko$¢ ujemna)

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

A.2. Udzialy niedajace kontroli

B. Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate rezerwy

C. Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
D. Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowiazania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych

Swiadczen

- W tym zobowigzania z tytutu CIT
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Inne zobowigzania
E. Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

Noty  30.06.2017

28 453

21260

21 16 686

-1187

22 6 346

0

23 3000

-1 965

-1620

7193

24 62

62

25 231

205

26

26 3618

13

54

59

33

3459

27 15

32379

31.12.2016

30313

23 488

16 686

-1187

8 408

0

3000

-882

-2 537

6825

53

53

1720

40

38

77

1565

42

32128

30.06.2016

31710

24 769

16 686

-1187

8 153

0

3474

-858

-1 499

6941

39

39

28

28

3115

104

207

193

88

2716

58

34950
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
Kapital przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Udzialy Kapital
Kap1ta1 Akcje Kapltaj Zapasowy Pozostate ZySkI z lat Wynlk Razem nlied?.'afe WIasny
podsta- wlasne o sprzedazy  pozostaly kapitaty ubiegtych  biezacego ontroil razem
wowy akcji okresu
powyzej
nominatu
Saldo na dzien 01.01.2017 16 686 -1187 3073 5335 3000 -3419 - 23488 6 825 30313
Korekty wezesniejszych okresow - - - - - - - - - -
Saldo na dzien 01.01.2017 po zmianach 16 686 -1187 3073 5335 3000 -3419 - 23488 6 825 30313
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2017 do 30.06.2017
Emisja akcji - - - - - - - - - -
Nabycie akcji wlasnych - - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatlowej - - - - - -30 - -30 4 -26
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - -2 062 - 1484 - -578 578 -
Catkowite dochody za okres - - - - - - -1 620 -1620 -214 -1 834

Utrata kontroli nad jednostka zalezna - - - - - - - - - -

Saldo na dzien 30.06.2017 16 686 -1187 3073 3273 3000 -1 965 -1620 21260 7193 28 453
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Kapital przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Udzialy Kapital
Kapltal Akcje Kapltal zapasowy Pozostale ZySkI z lat Wynlk Razem nlie(ri]itl.ll’zlﬁe V;’;;ZI:%’
podsta- wlasne ze sprzedazy pozostaty kapitaty ubieglych  biezacego 0
wowy akcji okresu
powyzej
nominatu
Saldo na dzien 01.01.2016 16 686 -932 2 957 4276 3300 146 - 26 433 6378 32811
Korekty wezesniejszych okresow - - - - - - - - - -
Saldo na dzien 01.01.2016 po zmianach 16 686 -932 2957 4276 3300 146 - 26 433 6378 32811
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016
Emisja akcji - - 116 - - - - 116 - 116
Realizacja programu nabycia akcji wlasnych - -255 - - - - - -255 - -255
Zmiana struktury grupy kapitatowej - - - 140 -300 -29 - -189 -140 -329
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - 919 - -999 - -80 80 -
Catkowite dochody za okres - - - - - - -2 537 -2 537 507 -2 030
Utrata kontroli nad jednostka zalezna - - - - - - - - - -
23488 30313

Saldo na dzien 31.12.2016 16 686

-1187 3073 5335 3000 -882 -2 537

6 825

10



Saldo na dzien 01.01.2016
Korekty wezesniejszych okresow

Saldo na dzien 01.01.2016 po zmianach

Kapitat
podsta-
wowy

16 686

16 686

Kapital przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2016 do 30.06.2016

Emisja akcji
Nabycie akcji wtasnych

Zmiana struktury grupy kapitatowej

Przekazanie wyniku finansowego na
kapitat

Catkowite dochody za okres

Utrata kontroli nad jednostka zalezng

Saldo na dzien 30.06.2016

16 686

Akcje Kapitat zapasowy Pozostate  Zyski z lat Wynik
wlasne ze sprzedazy  pozostaly kapitaty ubiegltych  biezacego
akcji okresu
powyzej
nominatu
-932 2 957 4276 3300 146 -
-932 2 957 4276 3300 146 -
- - - 174 - -
-255 - - - 5 -
- -121 1041 - -1009 -
- - - - - -1 499

-1187 2 836 5317 3474 -858 -1499

INC

Razem

26 433

26 433

174

-250

24769

Udzialy
niedajgce
kontroli

Investments
& Consulting
Kapital
wlasny
razem
6378 32811
6 378 32811
- 174
-34 -284
89 -
508 -991
31710

6941

11
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 167 -2 397 -1 096
I1. Korekty razem -800 639 382
I11. Zmiany w kapitale obrotowym 1419 -174 -25
IV. Zaplacony podatek dochodowy -16 -177 -3
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -1564 -2 109 -742
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wplywy 1771 3686 730
1. Wptywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych 0 0 0
2. Wpltywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0
3. Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
4. Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0
5. Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 49 170 160
6. Wpltywy ze sprzedazy pozostalych aktywow finansowych 1714 3092 519
7. Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych 0 351 0
8. Otrzymane odsetki 8 51 51
9. Otrzymane dywidendy 0 22 0
11. Wydatki 1044 2684 700
1. Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych 0 0 0
2. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 6 19 10
3. Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
4. Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 0 92 29
5. Pozyczki udzielone 200 0 0
6. Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych 838 2573 661
I11. Przeplyw na zbyciu jednostki zaleznej 0 0 0
IV. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 727 1002 30
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI FINANSOWEJ
1. Wplywy 1976 174 174
1. Wplywy netto z tytutu emisji akcji 0 174 174
2. Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 213 0 0

12



3. Wplywy z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe - dotacje

11. Wydatki

1. Nabycie akcji whasnych

2. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych

3. Splaty kredytow i pozyczek

4. Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

5. Odsetki zaptacone

6. Dywidendy wyptacone

7. Inne wydatki finansowe - zwrot dotacji

111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH

- zmiana stanu Srodkow pienieznych z dzialalnosci kontynuowanej

- zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci zaniechanej

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU
- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU

100

1663

39

1937

1100

1100

7023

8122

INC

469

255

129
-295
-1 402

-1402

8428

7023

Investments
& Consulting

431

255

129
-257
-969

-969

8428

7460

13
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1. Informacje o INC S.A.

INC S.A. jest spotka doradczg, wiodacym Autoryzowanym Doradcg na rynku NewCon-
nect, Catalyst i AeRO..

INC S.A. jest takze spotka dominujaca Grupy Kapitatlowej, w sktad ktorej na dzien prze-
kazania raportu wchodza spotki CARPATHIA CAPITAL S.A., Dom Maklerski INC S.A.,
INC Rating Sp. z 0.0., INC East&West Sp. z 0.0., INVESTcon Fund Sp. z 0.0. oraz Dom
Maklerski INC Sp. z 0.0. w likwidacji.

Siedziba jednostki

INC Spotka Akcyjna
ul. Krasinskiego 16
60-830 Poznan

Sad Rejestrowy

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto-Wilda Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Reje-
stru Sadowego

KRS nr 0000028098

Spotka zostala zawigzana na czas nieokreslony.

Regon: 630316445

NIP: 778-10-24-498

Zarzad Spolki

Na dzien przekazania raportu Zarzad INC S.A. funkcjonuje w sktadzie:

Pawet Sliwinski — Prezes Zarzadu

Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu
Piotr Biatowas — Wiceprezes Zarzadu
Sebastian Bogustawski — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Na dzien przekazania raportu Rada Nadzorcza funkcjonuje w sktadzie:

Andrzej Gatganek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Nowak — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Eliza Bogustawska — Cztonek Rady Nadzorczej

Aleksandra Persona-Sliwinska — Cztonek Rady Nadzorczej

Mariusz Sadtocha — Cztonek Rady Nadzorczej

Jednostka dominujaca

Spotka INC S.A. jest jednostka dominujaca najwyzszego szczebla catej Grupy Kapitato-
wej.

Spétki zalezne
Emitent tworzy Grupe Kapitatowa, w sktad ktorej wehodza:
Dom Maklerski INC S.A. z siedziba w Poznaniu, ul. Krasifiskiego 16, KRS nr

0000371004. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 499.000 zt. INC S.A. posiada bezposred-
nio i posrednio 100% akcji, ktore daja 100% glosow na Walnym Zgromadzeniu.

CARPATHIA CAPITAL S.A. z siedzibg w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, KRS nr
0000511985. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 1.951.381,50 zt. INC S.A. posiada akcje
stanowiace 26,0% kapitatu spotki, ktore daja 41,1% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
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INC Rating Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Krasifiskiego 16, KRS nr 0000535140.
Kapital zakladowy Spotki wynosi 2.350.000 zi. INC S.A. posiada, tacznie z INC
East&West Sp. z 0.0. podmiotem zaleznym, 75,0% udzialow, ktore daja 75,0% glosow
na Walnym Zgromadzeniu.

INC East&West Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, KRS nr
00000335417. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5.000 zt. INC S.A. posiada 94,0% udzia-
1ow, ktore daja 94,0% gltosow na Walnym Zgromadzeniu.

INVESTcon FUND Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, KRS nr
0000365923. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 600.000 zt. INC S.A. posiada 100%
udziatow, ktore daja 100% glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Dom Maklerski INC Sp. z 0.0. w likwidacji z siedziba w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16,
KRS nr 0000508582. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 350.000 zt. INC S.A. posiada
100% udziatow, ktore daja 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wyzej wymienione spotki podlegaja konsolidacji petnej.
2. Zasady prezentacji

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego jest MSR 34 , Srodroczna sprawoz-
dawczo$¢ finansowa”. Sprawozdanie to nalezy czyta¢ facznie z ostatnim rocznym spra-
wozdaniem finansowym za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy INC S.A. sporzadzone zostato zgodnie z
zasadami Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSR/MSSF).
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie ze standardami rachun-
kowosci przyjetymi do stosowania w UE, wydanymi i obowiazujacymi na dzien sporza-
dzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2017 r. do
30.06.2017 r. Prezentowane sg dane poréwnawcze za okres od 01.01.2016 r. do
30.06.2016 r. oraz dane za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez grupe¢ kapitalowa INC w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci i nie ist-
nieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe dotyczy grupy kapitatowe;.
3. Korekty sprawozdan finansowych

Nie byto zastrzezen w opiniach podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finan-
sowych za okres, za ktory prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Nie dokonywano korekt sprawozdan finansowych za okres, za ktory prezentowane jest
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4. Waluta, w ktorej sporzadzono sprawozdanie finansowe oraz wielkos$¢ jednostek,
ktore zastosowano dla prezentacji kwot w sprawozdaniu finansowym.

Zalaczone sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w ztotych polskich, ktore sg waluta
sprawozdawcza i walutg funkcjonalng Spotki, a wszystkie kwoty w sprawozdaniu finan-
sowym prezentowane sg w tysigcach ztotych.
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5. Zasady (polityka) rachunkowosci.
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za

wyjatkiem aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych i nieruchomosci inwestycyj-
nych w oparciu o model wartosci godziwej.

Wartos$¢ firmy

Wartos¢ firmy w sprawozdaniu finansowym nie jest amortyzowana, podlega jednakze te-
stom na utrat¢ wartosci.

Wartosci niematerialne

Woydatki na zakupione oprogramowanie komputerowe oraz inne warto$ci niematerialne
sa aktywowane i amortyzowane liniowo przez okres przewidywanej uzytecznosci ekono-
micznej.

W przypadku utraty warto$ci aktywow zaliczanych do warto$ci niematerialnych dokony-
wany jest odpis aktualizujacy. Wartosci niematerialne wykazuje si¢ na dzien bilansowy
wedhug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane umorzenie naliczone do dnia bilan-
sowego oraz pomniejszone o ewentualne o odpisy aktualizujgce.

Rzeczowe aktywa trwate

Do $rodkow trwatych zalicza si¢ te sktadniki majatku, ktorych przewidywany okres wy-
korzystywania jest dhuzszy niz rok i ktore sg przeznaczone na potrzeby dziatalnosci Spotki
lub przekazane do uzytkowania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub in-
nych uméw o podobnym charakterze. Srodki trwale w leasingu zalicza si¢ do aktywow
trwalych wtedy, gdy zasadniczo cate ryzyko i korzysci z tytutu posiadania sktadnika ak-
tywoOw przeniesione zostang na Spotke.

Srodki trwate sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia i umniejszone o umo-
rzenie oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Srodki trwate sg amortyzowane w
okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Srodki
trwale o cenie nabycia do 3,5 tys. zl s3 jednorazowo amortyzowane, Wyjatkiem jest sprzet
komputerowy, amortyzowany w oparciu o szacowany okres ekonomicznej uzytecznosci.
Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworze-
niem sktadnikow majatku wymagajacych dtuzszego okresu, aby mogty by¢ zdatne do
uzytkowania lub odsprzedazy kapitalizowane sa jako cz¢$¢ kosztu nabycia dostosowywa-
nego sktadnika aktywoéw az do momentu oddania tych srodkow trwatych do uzytkowania.
Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich srodkoéw trwatych, z wyjatkiem gruntow oraz
srodkow trwalych w budowie uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastgpuja-
cych rocznych stawek amortyzacji:

= Srodki transportu 20 %;
= Sprzet komputerowy 30%;
= Pozostale od 18% do 100%.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale (i grupy aktywow netto przeznaczonych do sprzedazy) zaklasyfikowane
jako przeznaczone do zbycia wycenia si¢ po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilanso-
wej lub warto$ci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza. Spotka kla-
syfikuje sktadnik aktywow (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie po-
przez jego dalsze uzytkowanie.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe ujmowane sg wedtug daty zawarcia transakcji.
Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikowane sa do nastepujacych
kategorii:
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= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
= aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywem finansowym wycenianym w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik aktywow lub sktadnik zobowigzan finansowych, ktory jest przeznaczony do ob-
rotu.

Aktywa finansowe w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sa w wartosci
rynkowej. Skutki wyceny tych aktywow finansowych ujmuje si¢ w rachunku wynikdw.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe o
okreslonych lub mozliwych do okre$lenia ptatnosciach oraz o ustalonym terminie wyma-
galnosci, ktore jednostka zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymaé w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe, ktore zostaty zaklasyfikowane do kategorii pozyczki i naleznosci oraz
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wycenia si¢ w zamortyzowa-
nym koszcie.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to nie b¢dace instrumentami pochodnymi
aktywa finansowe, ktore zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy i aktywa finan-
sowe, ktdre nie zostaly zakwalifikowane do pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy wycenia si¢ w warto$ci
godziwej, odnoszac skutki wyceny na kapitat z aktualizacji wyceny.

Na koniec okresu sprawozdawczego spotka ocenia potrzebe dokonania odpiséw aktuali-
zujacych warto$¢ aktywow finansowych.

Ustalenie warto$ci godziwej aktywow finansowych

Warto$¢ godziwa dla aktywow finansowych ustala si¢:
= jesli sg notowane na rynku aktywnym - w wartos$ci rynkowej; rynkiem aktyw-
nym nazywamy taki rynek, gdzie przedmiotem obrotu sa pozycje jednorodne,
ceny sg publicznie oglaszane, w dowolnym momencie mozna na nim spotkac
kupujacych i sprzedajacych,
= jesli nie s notowane na rynku aktywnym — warto$¢ godziwa ustala si¢ poprzez
zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny dla danego instrumentu finanso-
wego lub poprzez szacunek ceny na podstawie podobnego instrumentu notowa-
nego na rynku aktywnym, przy czym:
= je$li od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na
rynku aktywnym do dnia bilansowego nie min¢to 12 miesiecy, to
przyjmujac zasadg, ze cena transakcji stanowi najlepsze odzwiercie-
dlenie warto$ci godziwej aktywa finansowego — W cenie nabycia,
= je$li od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na
rynku aktywnym do dnia bilansowego mingto wigcej niz 12 miesigey
oraz otrzymana w skutek wyceny instrumentu finansowego jego war-
to$¢ nie rézni si¢ o wigeej niz 15% od ceny nabycia, to za warto$¢
godziwg przyjmuje si¢ cen¢ nabycia,
= jesli nie mozna zastosowaé zadnego modelu ze wzgledu na zbyt duza wagg sza-
cunku — w cenie nabycia.

Klasyfikacja i wycena akcji i udziatéw w innych podmiotach

Zgodnie z decyzja Zarzadu INC S.A. akcje i udzialy nabywane lub obejmowane przez
Spotke w ramach przygotowania do debiutu gietdowego (akcje i udziaty spotek portfelo-
wych) klasyfikowane sg jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez
wynik finansowy. Wartos$¢ akcji i udziatdéw w innych podmiotach jest ustalana zgodnie z
wyzej wymienionymi zasadami ,,Ustalania warto$ci godziwej aktywow finansowych”
Akcje zakwalifikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy wycenia si¢ na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej, odnoszac
skutki wyceny na wynik finansowy.
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Nieruchomos$ci inwestycyjne

Jako nieruchomosci inwestycyjne traktuje si¢ nieruchomosci stanowiace zrodto przycho-
dow z czynszow i/lub wzrostu wartosci w czasie. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane
sa na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okre-
sie, w ktorym powstaty.

Spotka mozne podjac decyzje o wycenie nieruchomosci inwestycyjnych wedlug ceny na-
bycia lub kosztu wytworzenia.

Naleznoséci handlowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktua-
lizujace. Odpisy aktualizujace nalezno$ci zwigkszaja pozostate koszty operacyjne.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen zakupu pomniejszonych o ewentualne
odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci. Rozchdd ustala si¢ w oparciu o me-
todg FIFO.

Srodki pieni¢zne

Srodki pienigzne wykazuje si¢ w wartosci nominalnej. Srodki pieniezne w walucie obcej
przeliczane sa na dzien bilansowy po kursie zamknigcia z dnia bilansowego.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow dokonywane sa w odniesieniu do poniesio-
nych kosztow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych, ktore spetniajg defini-
cje aktywow wedtug MSSF. Odpisy czynnych rozliczen mi¢dzyokresowych kosztéw na-
stepuja stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob rozliczania jest uzasadniony charakte-
rem rozliczanych kosztow.

Kapitaty wlasne

Kapitaty wiasne z wyjatkiem akcji wlasnych, wycenia si¢ co do zasady w ich wartosci
nominalnej. Akcje wlasne wycenia si¢ w cenie nabycia.

Rezerwy

Rezerwe tworzy si¢ wowczas, gdy:
=  na jednostce gospodarczej cigzy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych,
= prawdopodobne jest, ze wypelnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wy-
pltywu $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz
=  mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Jesli warunki powyzsze nie sg spelnione, nie tworzy si¢ rezerwy.
Zobowiazania
Zobowiazania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Podatek dochodowy biezacy i odroczony
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Obowiazkowe obcigzenie wyniku finansowego sktadaja si¢ z podatku biezacego i podatku
odroczonego.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie dochodu podatkowego (pod-
stawy opodatkowania) danego roku obrotowego.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa w oparciu o wystepujace roznice
przej$ciowe miedzy wykazang w sprawozdaniu wartoscig aktywow i pasywow, a ich war-
toscig podatkowa.

W zawigzku z ro6znicami przejsciowymi tworzy si¢ rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

Warto$¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilan-
sowy majacej na celu ustalenie, czy prognozowany przyszly zysk podatkowy bedzie wy-
starczajacy dla ich realizacji. W przeciwnym wypadku dokonuje si¢ odpisu. Aktywa i
rezerwy z tytutu podatku odroczonego kalkulowane sa w oparciu o stawki podatkowe,
ktore beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub
zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. Podatek odroczony jest uyjmowany w rachunku zy-
skow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wilasnym, kiedy to podatek odroczony ujmowany jest rowniez w kapitale.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktada si¢: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatal-
nosci operacyjnej, wynik z dzialalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych
oraz obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego brutto.

Przychodem ze sprzedazy produktow i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardéw i ustug, rabaty i inne podatki zwigzane ze
sprzedaza (np. podatek akcyzowy). Momentem sprzedazy jest przekazanie odbiorcy to-
warow lub ushug i przejécie prawa whasnosci na odbiorce.

W przypadku Spotki do przychoddéw ze sprzedazy produktow zalicza si¢ przychody ze
swiadczonych przez Spotke ustug doradczych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to koszty i przychody zwigzane ze zbyciem
rzeczowych sktadnikow majatku trwatego, zawigzywaniem i rozwigzywaniem rezerw
oraz niezwigzane bezposrednio z dzialalnoscig podstawowa, a majace wpltyw na wynik
finansowy.

Przychody finansowe s3 to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty
finansowe sg to poniesione koszty operacji finansowych. W Spoélce gtdéwnie do przycho-
dow finansowych zalicza si¢ uzyskane odsetki od lokat bankowych, a do kosztéw finan-
sowych gtdwnie zalicza si¢ odsetki od kredytow i pozyczek. W przypadku przychodow z
tytutu dywidend ujecie w rachunku wynikow nastgpuje w momencie, kiedy zostaje usta-
nowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi roznice migdzy zrealizowanymi zyskami nad-
zZwyczajnymi a poniesionymi stratami wynikajacymi ze zdarzen losowych.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartos$ci netto sktadnikow majatku
trwalego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwosé
utraty ich wartosci. Jesli istnieja takie przestanki, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna
danego sktadnika aktywow (tj. cena sprzedazy netto lub warto$¢ uzytkowa, w zaleznosci
od tego, ktora z nich jest wyzsza) w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Zasady konsolidacji

Emitent jest jednostka inwestycyjna w rozumieniu MSSF10.

Inwestycje w jednostkach zaleznych (kontrolowanych przez Grupg Kapitatowa i $wiad-
czacych ustugi zwigzane z dzialalnoscia inwestycyjnag Emitenta) rozliczane sa metoda
konsolidacji petnej przy zastosowaniu MSSF 3 i MSR 27.

Pozostate inwestycje Emitenta jako jednostki inwestycyjnej, bez wzgledu na posiadany w
nich udziat procentowy w kapitale i sprawowang kontrolg, sa wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy (zgodnie z §31 MSSF 10). Zastosowanie MSSF 10 i
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skorzystanie ze zwolnienia z konsolidacji przewidzianego dla jednostek inwestycyjnych
nie wplywa na poréwnywalnos¢ danych za poprzednie okresy.

6. Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach.

Wycena aktywow finansowych nie notowanych na rynku aktywnym
Wartos¢ godziwa dla aktywow nie notowanych na rynku aktywnym ustala sig:
= poprzez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny dla danego instrumentu
finansowego lub poprzez szacunek ceny na podstawie podobnego instrumentu
notowanego na rynku aktywnym, przy czym:
= je$li od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na
rynku aktywnym do dnia bilansowego nie mingto 12 miesigcy, to
przyjmujac zasade, ze cena transakcji stanowi najlepsze odzwiercie-
dlenie wartos$ci godziwej aktywa finansowego — w cenie nabycia,
= je$li od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na
rynku aktywnym do dnia bilansowego ming¢to wigcej niz 12 miesiecy
oraz otrzymana w skutek wyceny instrumentu finansowego jego war-
to$¢ nie rozni si¢ o wigcej niz 15% od ceny nabycia, to za warto$¢

godziwg przyjmuje si¢ cen¢ nabycia,
= jesli nie mozna zastosowa¢ zadnego modelu ze wzgledu na zbyt duza wagg sza-
cunku — w cenie nabycia.

REZEI‘W!
Rezerwe tworzy si¢ wowczas, gdy:

=  na jednostce gospodarczej cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych,

= prawdopodobne jest, ze wypelnienie obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wy-
pltywu $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz

=  mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Jesli warunki powyzsze nie sg spelnione, nie tworzy si¢ rezerwy

Odpisy aktualizujgce wartos$é
Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku
trwalego i aktywow finansowych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wska-

zujace na mozliwos¢ utraty ich warto$ci. Jesli istnieja takie przestanki, szacowana jest
warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow (tj. cena sprzedazy netto lub wartos¢
uzytkowa, w zalezno$ci od tego, ktora z nich jest wyzsza) w celu ustalenia potencjalnego
odpisu z tego tytutu.

Amortyzacja $§rodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Amortyzacj¢ wylicza si¢ dla wszystkich srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych, z
wyjatkiem gruntéw oraz $rodkéw trwatych w budowie uzywajac metody liniowej, przy
zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacji:

= Srodki transportu 20%;
= Sprz¢t komputerowy 30%;
= Pozostale od 18% do 100%.

7. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachun-
kowosci

Zmiany MSR/MSSF (zatwierdzone)
Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) przyjeta w 2016 roku na-
stepujace zmiany:

Standard

Data obowigzywania

Opi .
pIS zmian w UE
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Coroczne poprawki do MSSF (cykl
2010-2012)

MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Standard

Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z
przeptywow pieni¢znych

Zmiany do MSR 12 Podatek odro-
czony

Standard
Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i
wycena transakcji ptatnosci na bazie

akeji

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i
MSR 28

MSSF 9 Instrumenty finansowe
(wraz z aktualizacjami)

MSSF 15 Przychody z umoéw z
klientami

MSSF 16 Leasing

niezrealizowanych strat
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Zestaw poprawek dotyczacych:

- MSSF 2 — kwestia warunkoéw nabycia uprawnien;

- MSSF 3 — wyjasnienie obowigzku uiszczenia zaptaty wa-
runkowej;

- MSSF 8 — kwestia prezentacji segmentow operacyjnych;
- MSSF 13 — wyjasnienie dotyczace braku dyskonta;

- MSR 16 / MSR 38 — kwestia ujecia wartosci bilansowej
brutto i amortyzacji w modelu wartosci przeszacowane;j,

- MSR 24 - definicja kadry zarzadzajacej.

Zmiana dotyczy ujecia $wiadczen wnoszonych przez pra-
cownikow lub osoby trzecie przy ujmowaniu programow 1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

okreslonych §wiadczen.

Spoétka nie stwierdza istotnego wpltywu powyzszych zmian w standardach i interpreta-
cjach na sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spolki.

Zmiany MSR/MSSF (przyjete do stosowania
Nowe i zmienione standardy i interpretacje przyjete do stosowania w UE w 2017 roku
obejmuja:

Data obowigzywania

Opis zmian w UE

Inicjatywa dot. ujawniania informacji 1 stycznia 2017

R ie aktywo t .
ozpoznawanie aktywow z tytutu podatku odroczonego od 1 stycznia 2017

Zmiany MSR/MSSF (niezatwierdzone)

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje nie zo-
staty przyjete przez Uni¢ Europejska lub nie sa obowigzujace na dzien 1 stycznia 2017
roku:

. . Data obowigzywania
Opis zmian w UE
Standard reguluje kwestie klasyfikacji i wyceny transakcji

platnos$ci na bazie akcji 1 stycznia 2018

Pierwotnie 1 stycznia
Doprecyzowanie zapiséw dotyczacych ujecia jednostek in-  2016. Do dnia dzisiej-
westycyjnych w konsolidacji. szego niezatwier-

dzone przez UE
Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obo-
wigzujacych kategorii instrumentéw finansowych dwoma
kategoriami: wycenianych wg zamortyzowanego kosztu i w
wartosci godziwej. Zmiany w rachunkowosci zabezpieczen.

1 stycznia 2018

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przy-

chodow. 1 stycznia 2018

PR . lea. '
S.tandard Wprowa'dz.a rozrozmeme pomiedzy umowa lea 1 stycznia 2019
~ singu a umowg o $wiadczenie ustug.

8. Segmenty operacyjne

Zgodnie z wymogami MSSF8 Emitent identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o we-
wnetrzne raporty dotyczace tych elementow Grupy Kapitatowej, ktore sa regularnie we-
ryfikowane przez osoby decydujace o przydzieleniu zasobéw do danego segmentu i oce-
niajace jego wyniki finansowe.

Grupa przyjeta za podstawe podziatu na segmenty rodzaje dziatalnosci.

Odbiorcy ustug $wiadczonych przez spotki z Grupy Kapitatowej sa zdywersyfikowani, a
w strukturze przychodow nie wystepuja podmioty dominujace.
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyr6zniono nast¢pujace segmenty:
Segment 1 — bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna private equity / venture capital
Segment 2 — dziatalno$¢ doradcza dla przedsigbiorstw

Segment 3 — realizacja projektow wspotfinansowanych ze srodkéw UE

Segment 4 — dziatalno$¢ maklerska

Segment 5 — dziatalno$¢ ratingowa

Charakterystyka segmentow:

Segment 1

Bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna obejmuje dziatalno$¢ polegajaca na nabywaniu i
zbywaniu aktywow finansowych na wiasny rachunek podmiotéw z Grupy Kapitatowe;.
Najistotniejszym aktywem tego segmentu sg udzialy i akcje w spotkach oraz inne instru-
menty finansowe: obligacje, pozyczki i depozyty.

Segment 2
Ustugi $wiadczone dla przedsigbiorstw obejmuja ustugi zawigzane z procesem wprowa-
dzenia akcji do zorganizowanego obrotu papierami warto§ciowymi:
= doradztwo w procesie wprowadzania akcji na rynek regulowany,
= doradztwo w zakresie funkcjonowania spotki na rynku regulowanym,
= pehienie funkcji autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect oraz Cata-
lyst.

Segment 3
Realizacja projektow wspoétfinansowanych ze srodkow unijnych:
=, Sporzadzenie interaktywnego narzg¢dzia do tworzenia Wieloletnich Planéw Fi-
nansowych oraz zarzadzania dtugiem przez Jednostki Samorzadu Terytorial-
nego" w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka dziatanie
8.1: wspieranie dziatalno$ci w dziedzinie gospodarki elektronicznej,
= Zintegrowany program wspierajacy wzrost kompetencji pracownikow wyz-
szego szczebla - zarzadéw i menedzeréw mikro i matych firm z terenu woje-
wodztwa wielkopolskiego” w ramach Programu Operacyjnego Kapitat Ludzki
dziatanie 8.1: Rozwdj pracownikow i przedsigbiorstw w regionie.
= ,.Stworzenie interaktywnej e-ushugi pod nazwa e-misja, do obstugi inwestorow
rynku NewConnect przez Autoryzowanych Doradcéw” w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka dziatanie 8.1: wspieranie dziatalnosci
w dziedzinie gospodarki elektroniczne;j.
=, Wykonanie przez INC Rating Sp. z 0.0. prac B+R koniecznych do opracowa-
nia autorskich modeli finansowych dla innowacyjnej ustugi scoringu JST, sp6-
ek komunalnych i handlowych” w ramach Regionalnego Programu Operacyj-
nego — Lubuskie 2020 dziatanie 1.1 ,Badania i innowacje”
=, Wykonanie przez INC Rating Sp. z 0.0. prac B+R koniecznych do opracowa-
nia autorskich modeli finansowych dla innowacyjnej ustugi rekomendacji
kosztu pienigdza jednostek samorzadowych, spotek komunalnych i spotek han-
dlowych” w ramach Wielkopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego
na lata 2014-2020 dziatanie 1.2 ,,Wzmocnienie potencjatu innowacyjnego
Wielkopolski”
Jednoczesnie Emitent informuje, ze pierwsze dwa projekty zostaty zakonczone i rozli-
czone, a projekt piaty bedzie realizowany poczawszy od trzeciego kwartatu 2017 roku
(umowa na realizacj¢ tego projektu zostata podpisana 04 lipca 2017 roku).

Segment 4

Ustugi maklerskie zgodnie z posiadanym zezwoleniem, tj. prowadzenie dziatalno$ci ma-
klerskiej w zakresie oferowania instrumentéw finansowych, to jest w zakresie, o ktorym
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finan-

Ssowymi.
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Segment 5

Dziatalno$¢ ratingowa. Dziatalno$¢ ta jest prowadzona przez podmiot zalezny INC Rating
Sp. z 0.0. (po certyfikowaniu jej przez ESMA). Prowadzona agencja ratingowa dedyko-
wana jest jednostkom samorzadu terytorialnego i ich spotkom zaleznym (komunalnym).

Przychody i wyniki segmentow

dziatalnos¢ kontynuowana —

1 pétrocze 2017 Segment 1 Segment 2 Segment 3 Segment 4 Segment 5
Przychody przypisane bezposrednio 3107* 229 0 46 36
Zyski przypisane bezposrednio -928 102 0 21 -29
Pozostate przychody operacyjne 49
Pozostate koszty operacyjne 40
Koszty ogélnego zarzadu 1314
Koszty finansowe netto 28
Udzial w zysku jednostek stowa- 0
rzyszonych
Wynik na sprzedazy udziatlow w 0
jednostkach zaleznych
Z_ysk (strata) przed opodatkowa- 2167
niem )
* przychody ze sprzedazy papierow wartosciowych i innych aktywow finansowych
dziatalnosé kontynuowana —
Segment 1 Segment 2 Segment 3 Segment 4 Segment 5
rok 2016
Przychody przypisane bezposrednio 16 134* 412 0 45 253
Zyski przypisane bezposrednio -305 270 0 -56 117
Pozostate przychody operacyjne 134
Pozostate koszty operacyjne 153
Koszty ogoélnego zarzadu 2370
Koszty finansowe netto 42
Udziat w zysku jednostek 0
stowarzyszonych
Wynik na zbyciu udziatlow 8
w jednostkach zaleznych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 397
* przychody ze sprzedazy papierow wartosciowych i innych aktywow finansowych
dzialalnos¢ kontynuowana — Segment 1 Segment 2 Segment 3 Segment 4 Segment 5
1 péirocze 2016 9 9 9 9 9
Przychody przypisane bezposrednio 5 848* 245 1 45 23
Zyski przypisane bezposrednio -76 86 1 7 -18
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Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Koszty ogélnego zarzadu

Koszty finansowe netto

Udzial w zysku jednostek
stowarzyszonych

Wynik na sprzedazy udziatow
w jednostkach zaleznych
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

110

141

1033

32

-1096
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* przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych i innych aktywow finansowych

Aktywa i zobowigzania segmentéw

Stan na 30.06.2017 Segment 1

Aktywa przypisane bezposrednio 25387

Zobowigzania przypisane

bezposrednio 14

Aktywa nie przypisane do
segmentow

Zobowigzania nie przypisane do
segmentow

Stan na 31.12.2016 Segment 1

Aktywa przypisane bezposrednio 29 385

Zobowigzania przypisane

bezposrednio 1583

Aktywa nie przypisane do
segmentow

Zobowigzania nie przypisane do
segmentow

Stan na 30.06.2016 Segment 1

Aktywa przypisane bezposrednio 32 390

Zobowigzania przypisane

bezposrednio 2951

Aktywa nie przypisane do
segmentow

Zobowigzania nie przypisane do
segmentow

Segment 2

1907

25

Segment 2
1228

29

Segment 2

931

86

Segment 3

3684

3447

202

74

Segment 3

270

77

Segment 3

287

173

Segment 4

885

45

Segment 4
934

Segment 4

1260

Segment 5

314

244

Segment 5
306

21

Segment 5

79

24
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9. Noty do sprawozdania finansowego:
Noty objasniajace do rachunku zyskow i strat
Nota 1
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKT()W 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
- ustugi doradcze, szkoleniowe i inne 311 710 314
- w tym: od jednostek powiazanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 311 710 314
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
a) kraj 311 691 299
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- ustugi doradcze, szkoleniowe i inne 311 691 299
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
b) eksport 0 19 15
- w tym: od jednostek powiagzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 311 710 314
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Nota 2
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW ) 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
- Sprzedaz towarow 0 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw, razem 0 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
a) kraj 0 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
b) eksport 0 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 0 0 0

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
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Nota 3
KOSZTY WEDLUG RODZAIU 0062017 3127016 0062016
a) amortyzacja 73 148 76
b) zuzycie materiatow i energii 64 111 51
¢) ustugi obce 1027 1709 765
d) podatki i optaty 40 66 21
€) wynagrodzenia 271 559 271
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 23 50 25
g) pozostate koszty rodzajowe 33 106 62
Koszty wedtug rodzaju 1531 2749 1271
Zmiana stanu zapasoéw, produktow i rozliczen mi¢dzyokresowych 0 0 0
Kpszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki (wielkos¢ 0 0 0
ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Koszty ogoélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -1314 -2 370 -1033
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 217 379 238
Nota 4
INNE PRZYCHODY OPERACYINE 0062017 31122008 30062016
a) rozwigzane rezerwy (z tytuhu) 0 0 0
b) pozostate, w tym: 49 134 110
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0
- spisane zobowigzania 0 84 83
- dotacje 0 35 0
- przychody z najmu 16 0 15
- przychody z amortyzacji sfinansowane dotacja 0 0 0
- odszkodowania, kary umowne 11 2 4
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 10 7 6
- pozostate 12 6 2
Inne przychody operacyjne, razem 49 134 110
Nota 5
gy o oo




a) utworzone rezerwy (z tytutu)
b) pozostate, w tym:
- odpisy aktualizujace

- spisane naleznosci

- koszty sadowe zwigzane z dochodzeniem naleznosci

- koszty napraw powypadkowych
- darowizny

- kary, odszkodowania

- zwrot dotacji

- pozostate

Inne koszty operacyjne, razem

Nota 6

PRZYCHODY Z TYTULU DYWIDEND I UDZIALOW W ZY-

SKACH

a) od jednostek powigzanych

b) od pozostatych jednostek

Przychody z tytulu dywidend i udzialéw w zyskach, razem

PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK
a) z tytutu udzielonych pozyczek

- od jednostek powigzanych

- od pozostalych jednostek
b) pozostate odsetki

- od jednostek powigzanych

- od pozostalych jednostek

Przychody z tytulu odsetek, razem

POZOSTALE ZYSKI Z INWESTYCJI
a) dodatnie réznice kursowe
- zrealizowane
- niezrealizowane
b) rozwigzane rezerwy
¢) pozostate, w tym:

- zysk ze zbycia inwestycji (akcje, udziaty)

34

34

01.01.2017
30.06.2017

0

0

0

01.01.2017
30.06.2017

28

0

28

52

0

52

70

01.01.2017
30.06.2017

1

0

1

0

526

526
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153

130

10

153

01.01.2016
31.12.2016

0

22

22

01.01.2016
31.12.2016

56

0

56

88

0

88

144

01.01.2016
31.12.2016

21

19

2

0

1283

93
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141

11

130

141

01.01.2016
30.06.2016

0
0

0

01.01.2016
30.06.2016

25
0
25
46
0
46

71

01.01.2016
30.06.2016

17
14
3
0

548
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- aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0 538
- otrzymane akcje 0 1180 0
- sprzedaz wierzytelnosci 0 10 10
Inne przychody z inwestycji, razem 527 1304 565
strATY 2 ST gpmy gome gne
Strata ze zbycia inwestycji (akcje, udziaty) 0 0 712
Aktualizacja wartosci inwestycji 1525 1775 0
Straty z inwestycji, razem 1525 1775 712
Nota 7
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 0062017 31122016 30062016
a) od kredytow i pozyczek 24 0 0
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
- dla innych jednostek 24 0 0
b) pozostate odsetki 2 21 16
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
- dla innych jednostek 2 21 0
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 26 21 16
nE KOsz FnNSOWE g nome oo
a) ujemne réznice kursowe 2 5 1
- zrealizowane 0 0 1
- niezrealizowane 2 5 0
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0 0
¢) pozostate, w tym: 0 16 15
- wartos¢ sprzedanej wierzytelnosci 0 15 15
- inne 0 1 0
Inne koszty finansowe, razem 2 21 16
Nota 8
POBPORZADKOWANY CH WYCEMANYCH METODS | 0LOL20I7  0Loiote  ototoots
PRAW WLASNOSCI, W TYM:
- odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
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- odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

- odpis roéznicy w wycenie aktywow netto
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Wszystkie inwestycje w spotkach portfelowych Emitenta jako jednostki inwestycyjnej, bez wzgledu na posiadany w nich udziat

procentowy w kapitale i sprawowang kontrolg, sa wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy (zgodnie z §31

MSSF 10).
Nota 9
ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY UDZIALOW W JEDNOST- 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
KACH ZALEZNYCH: 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
- wynik na wylaczeniu z konsolidacji w zwigzku z utrata kontroli nad 0 8 0
spotka IPO Inwestycje
Zysk (strata) na sprzedazy udzialéw w jednostkach zaleznych 0 8 0
Kapitat jednostki sprawujacej kontrole do dnia podwyzszenia kapitatu 5 000,00
Strata za okres do dnia utraty kontroli lata poprzednie -5 636,35
Strata za okres do dnia utraty kontroli rok biezacy -7 947,99
Wynik na utracie kontroli: 8 584,34
Nota 10
. 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 30062017 31122016  30.06.2016
1. Zysk (strata) brutto dziatalno$ci kontynuowanej -2 167 -2 397 -1 096
- zysk brutto 0 971 1052
- strata brutto -2 167 -3 368 -2 148
2. Zysk (strata) dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
3. Roznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowa-
nia podatkiem dochodowym (wg tytutdw) 1510 1997 995
- wydatki nie stanowiace kosztow uzyskania przychodoéw 127 516 323
- przychody z aktualizacji inwestycji nie stanowigce przychodow po- 2759 11 252 5681
datkowych
- statystyczne przychody 5 49 50
- przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych 67 164 69
- statystyczne koszty 80 180 141
- koszty aktualizacji inwestycji 4284 13028 6 513
4. Rozliczone straty podatkowe z lat wezes$niejszych 0 71 71
5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -657 -400 -101
- dochod do opodatkowania 0 1041 1052
- strata podatkowa -657 -1441 -1153
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6. Podatek dochodowy wedhug stawki 19 % 0 198 -19
7. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0 0 0
8. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatko-
- ) 0 198 200
wej okresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskow i strat 0 198 200
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyly lub zwigkszyty kapital wia- 0 0 0
sny
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyly lub zwigkszyty wartos¢ firmy 0 0 0
lub ujemna warto$¢ firmy ]
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT: 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
- zmiana z tytulu powstania i odwrocenia si¢ roznic przejsciowych -333 565 -305
- zmiana z tytulu zmiany stawek podatkowych 0 0 0
- zmiana z tytulu z poprzednio nieujgtej straty podatkowej, ulgi podat- 0 0 0
kowej lub roznicy przejsciowej poprzedniego okresu
- zmiana z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku 0 0 0
lub braku mozliwos$ci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek
- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow) 0 0 0
Podatek dochodowy odroczony, razem -333 565 -305
01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
LACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
- ujetego w kapitale wlasnym 0 0 0
- ujetego w wartosci firmy 0 0 0
Efektvwna stopa opodatkowania 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
y Paop 30.06.2017 31122016  30.06.2016
Biezacy podatek dochodowy 0 198 200
Odroczony podatek dochodowy -333 -565 -305
Razem obciazenie podatkowe -333 -367 -105
Efektywna stopa opodatkowania (podatek/wynik brutto) 15,37% 15,31% 9,58%
Wyjas$nienie réznic miedzy podatkiem obliczconym wedlug stawki 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
obowigzujacej a podatkiem wykazanym 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Zysk przed opodatkowaniem -2 167 -2 397 -1 096
Podatek dochodowy wedlug stawki obowigzujacej w okresie (19%) -412 -455 -208
Podatek dochodowy dotyczacy lat ubiegtych ujety w biezacym okresie 0 0 0
sprawozdawczym
Podatek od réznic trwalych miedzy zyskiem bilansowym a pod-
. 88 103
stawg opodatkowania:
Otrzymane dotacje 0 0 0
Rozliczenie dotacji-korekta wyniku 0 0 0
Otrzymana dywidenda 0 -4 0
Koszty dotyczace dotacji 0 25
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Odpisy aktualizujace aktywa finansowe (utworzenie "+" /rozwiazanie
Il_ll)

Wykorzystanie strat podatkowych z lat ubiegtych na ktore nie byty
tworzone aktywa z tytutu podatku odroczonego

Nieutworzone aktywa od strat podatkowych jednostek zaleznych

Spisane zobowigzania leasingowe

Nieutworzone aktywa od strat podatkowa zbytej jednostki zaleznej do
dnia utraty kontroli

Wynik na utracie kontroli nad jednostkg zalezna
Odpisy na naleznosci (nie utworzono aktywow na podatek odroczony)
Pozostate trwate roznice niestanowiace kosztu uzyskania przychodu

Obciazenie podatkowe:

Zastosowana stawka nominalna
Wplyw kosztow niestanowiacych kosztow uzyskania przychodoéw
Wptyw przychodéw niestanowiacych przychodow podatkowych

Srednia efektywna stopa opodatkowania

Nota 11
Obliczenie zysku na jedna akcje¢ zwykla

Dane na 30.06.2017

- sredniowazona liczba akcji zwyktych wynosi 8.343.099
- strata netto zannualizowana wynosi wynosi 2.658 tys. zt
- zysk (strata) na jedng akcje wynosi -0,32 z1,

- $redniowazona rozwodniona liczba akcji zwyktych wynosi 8.343.099
- strata netto zannualizowana wynosi 2.658 tys. zt
- zysk (strata) rozwodniony na jedng akcje wynosi -0,32 zt.

Dane na 31.12.2016

- $redniowazona liczba akcji zwyktych wynosi 8.343.099
- strata netto zannualizowana wynosi 2.537 tys. zt

- zysk (strata) na jedng akcj¢ wynosi -0,30 zt,

- Sredniowazona rozwodniona liczba akcji zwyktych wynosi 8.343.099
- strata netto zannualizowana wynosi 2.537 tys. zt
- zysk (strata) rozwodniony na jedng akcje wynosi -0,30 zt.

Dane na 30.06.2016

- $Sredniowazona liczba akcji zwyktych wynosi 8.343.099
- strata netto zannualizowana wynosi 5.078 tys. zt

- zysk (strata) na jedna akcj¢ wynosi -0,61z1,

- Sredniowazona rozwodniona liczba akcji zwyktych wynosi 8 343 099
- strata netto zannualizowana wynosi 5.078 tys. zt
- zysk (strata) rozwodniony na jedna akcj¢ wynosi -0,61zt.
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-19,00%
-3,65%
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-22,65%
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19,00%
-4,42%

0,73%

15,31%
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-12

67

23

-105

19,00%
-10,49%
1,09%

9,61%
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Noty objasniajace do bilansu
Nota 12
WARTOSCI NIEMATERIALNE 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0 0
b) wartos¢ firmy 345 345 345
¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym: 75 80 85
- oprogramowanie komputerowe 75 80 85
d) inne wartosci niematerialne 0 0 0
e) zaliczki na warto$ci niematerialne 0 0 0
Wartosci niematerialne razem 420 425 430

WARTOSCI NIEMATERIALNE
(STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

a) wlasne 420 425 430

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,

: ) 0 0 0
w tym umowy leasingu, w tym:

Warto$ci niematerialne razem 420 425 430
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Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2017-30.06.2017r.

a b c d e Warto$ci
koszty warto$¢ nabyte oprogramo-  inne zaliczki na n_|e|mate-
zakonczonych  firmy koncesje, wanie wartosci wartosci riaine,
prac patenty, kompute- niemate- niematerialne ~ '326M
rozwojowych licencje i rowe rialne

podobne
wartosci,
w tym:
a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych na pocza- 0 345 580 580 0 925
tek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- nabycie 0 0 0 0 0 0
C) zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0 0
d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec 0 345 580 580 0 925
okresu
e) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na poczatek 0 0 500 500 0 500
okresu
f) amortyzacja za okres (z
tytutu) 0 0 5 5 0 5
- zwigkszenia 0 0 5 5 0 5
- Zmniejszenia - zbycie 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na koniec 0 0 505 505 0 505
okresu
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek 0 0 0 0 0 0
okresu
- zwickszenie 0 0 0 0 0 0
- Zzmniejszenie 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwalej
utraty wartosci na koniec 0 0 0 0 0 0
okresu
j) wartos$¢ netto wartosci
niematerialnych na koniec 0 345 75 75 0 420

okresu
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okresu
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2016-31.12.2016r.

a b c d e Wartosci
koszty war- nabyte oprogramo-  inne wartosci  zaliczki na n_|e|mate-
zakonczonych  tos¢ koncesje, wanie niemate- wartosci riaine,
prac firmy patenty, kompute- rialne niemate- razem
rozwojowych licencje i rowe rialne

podobne
wartosci,
w tym:
a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na pocza- 0 345 580 580 0 0 925
tek okresu
b) zwickszenia (z tytutu) 0 0 5 5 0 0 5
- nabycie 0 0 5 5 0 0 5
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0
- zbycie 0 0 0 0 0 0 0
d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec 0 345 585 585 0 0 930
okresu
e) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na poczatek 0 0 490 490 0 0 490
okresu
f) amortyzacja za okres (z
tytutu) 0 0 10 10 0 0 10
- zwigkszenia 0 0 10 10 0 0 10
- zmniejszenia - zbycie 0 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na koniec 0 0 500 500 0 0 500
okresu
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek 0 0 0 0 0 0 0
okresu
- zwickszenie 0 0 5 5 0 0 5
- Zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0
1) odpisy z tytutu trwatej
utraty warto$ci na koniec 0 0 5 5 0 0 5
okresu
j) warto$¢ netto wartosci
niematerialnych na koniec 0 345 80 80 0 0 425
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2016-30.06.2016r.

a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych na pocza-
tek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

- nabycie

C) zmniejszenia

- likwidacja

d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec
okresu

e) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na poczatek
okresu

f) amortyzacja za okres (z
tytutu)

- zwigkszenia

- zmniejszenia-likwidacja
nieuzytkowanych

- zmniejszenia-wylacze-
nia z konsolidacji

g) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na koniec
okresu

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek
okresu

1) odpisy z tytutu trwatej
utraty warto$ci na koniec
okresu

j) wartos$¢ netto wartosci
niematerialnych na koniec
okresu

a

koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

b

war-
tos¢
firmy

345

345

345

nabyte
koncesje,
patenty,
licencje i
podobne
wartosci,
w tym:
580
0
0
0
0
580
490
5
5
0
0
495
0
0
85

c

oprogramo-
wanie
kompute-
rowe

580

580

490

495

85

INC

d
inne warto-
$ci niemate-
rialne

Investments
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e Wartosci
zaliczki na niemate-
wartogci nie- rialne,
materialne razem
0 925
0 0
0 0
0 0
0 0
0 925
0 490
0 5
0 5
0 0
0 0
0 495
0 0
0 0
0 430
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Nota 13
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
a) srodki trwate, w tym: 136 161 221
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0 0
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 11 17 23
- Urzadzenia techniczne 1 maszyny 21 27 32
- $rodki transportu 104 117 166
- inne $rodki trwate 0 0 0
b) srodki trwalte w budowie 0 0 0
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0 0

Rzeczowe aktywa trwale, razem 136 161 221

SRODKI TRWALE BILANSOWE

(STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

a) wlasne 32 44 55
b) uzywane na pod_staw1e umovlvy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 104 117 166
w tym umowy leasingu, w tym:

- leasing samochodow 104 117 166
Srodki trwale bilansowe razem 136 161 221
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w 0 0 0
tym umowy leasingu, w tym:

- wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie 0 0 0

- maszyny i urzadzenia 0 0 0

- §rodki transportu 0 0 0

Srodki trwale wykazywane pozabilansowo, razem 0 0 0



koniec okresu
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Zmiany Srodkow trwalych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2017-30.06.2017 r.
grunty budynki,  urzadzenia srodki inne Srodki
(w tym lokale i techniczne i transportu  $rodki trwate,
prawo obiekty maszyny trwate razem
uzytkowania  inzynierii
wieczystego  ladowej i
gruntu) wodnej
a) wartos¢ brutto srodkoéw trwatych 0 121 258 487 64 930
na poczatek okresu
b) zwickszenia (z tytutu) 0 0 7 37 0 44
- nabycie (takze w drodze aportu) 0 0 7 37 0 44
- przyjecie ze Srodkow trwatych w 0 0 0 0 0 0
budowie
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0
- wykup z leasingu 0 0 0 0 0 0
d) wartos¢ brutto srodkow trwatych 0 121 265 504 64 974
na koniec okresu
e) sk_umulowana amortyzacja (umo- 104 231 370 64 769
rzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 6 13 50 0 69
- zwigkszenie 0 6 13 50 0 69
- Zzmniejszenie 0 0 0 0 0 0
9) sk_umulowapa amortyzacja (umo- 0 110 244 420 64 838
rzenie) na koniec okresu
h)'0f1p1sy z tytuhu trwalej utraty war- 0 0 0 0 0 0
to$ci na poczatek okresu
- zwigkszenie 0 0 0 0 0 0
- Zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
1’) pdplsy ;tytu%u trwatej utraty warto- 0 0 0 0 0 0
$ci na koniec okresu
J) wartos¢ netto srodkéw trwatych na 136
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Zmiany Srodkow trwalych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2016-31.12.2016 r.
grunty budynki,  urzadzenia srodki inne Srodki
(w tym lokale i techniczne i transportu  $rodki trwate,
prawo obiekty maszyny trwate razem
uzytkowa- inzynierii
nia ladowej i
wieczystego  wodnej
gruntu)
a) warto$¢ brutto srodkow trwatych 0 121 243 486 64 914
na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 15 1 0 16
- nabycie 0 0 15 1 0 16
- przyjecie leasingowanych 0 0 0 0 0 0
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0
- wykup z leasingu 0 0 0 0 0 0
d) warto$¢ brutto srodkéw trwatych
na koniec okresu 0 121 258 487 64 930
e) skumulowana amortyzacja (umo- 0 9 207 272 62 633
rzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 12 24 98 2 136
- zwigkszenie 0 12 24 98 2 136
- zmniejszenie- sprzedaz 0 0 0 0 0 0
9) sk.umulowapa amortyzacja (umo- 0 104 231 370 64 769
rzenie) na koniec okresu
h),OFiplsy z tytutu trwalej utraty war- 0 0 0 0 0 0
to$ci na poczatek okresu
- zwickszenie 0 0 0 0 0 0
- Zzmniejszenie 0 0 0 0 0 0
1’) f)dplsy z tytutu trwatej utraty warto- 0 0 0 0 0 0
$ci na koniec okresu
j) warto$¢ netto srodkow trwatych na

: 0 17 27 117 0 161
koniec okresu ) ) ) ) )
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Zmiany Srodkow trwalych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2016-30.06.2016 r.
grunty budynki,  urzadzenia srodki inne Srodki
(w tym lokale i technicznei  transportu  $rodki trwate,
prawo obiekty maszyny trwate razem
uzytkowania  inzynierii
wieczystego  ladowej i
gruntu) wodnej
a) warto$¢ brutto srodkow trwatych 0 121 245 486 62 875
na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 9 0 0 9
- nabycie (takze w drodze aportu) 0 0 9 0 0 9
- przyjecie ze srodkow trwatych w 0 0 0 0 0 0
budowie
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0
- wykup z leasingu 0 0 0 0 0 0
d) warto$¢ brutto srodkéw trwatych
na koniec okresu 0 121 254 486 62 923
e) skpmulowana amortyzacja (umo- 0 92 207 279 62 633
rzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 6 15 48 0 69
- zwigkszenie 0 6 15 48 0 69
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
9) sk_umulowapa amortyzacja (umo- 0 98 299 320 62 702
rzenie) na koniec okresu
h) ,0(_1plsy z tytulu trwalej utraty war- 0 0 0 0 0 0
tosci na poczatek okresu
- zwickszenie 0 0 0 0 0 0
- Zzmniejszenie 0 0 0 0 0 0
1’) f)dplsy z tytutu trwatej utraty warto- 0 0 0 0 0 0
$ci na koniec okresu
j) wartos¢ netto srodkow trwatych na 221
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Nota 14

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

a) w jednostkach zaleznych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

b) w jednostkach wspotzaleznych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

d) w znaczacym inwestorze 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

¢) w jednostce dominujace;j 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
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f) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- dluzne papiery warto$ciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FI-
NANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) stan na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu)
- nabycie akcji 1 udziatow w jednostkach zaleznych
- nabycie akcji 1 udzialdéw w pozostatych jednostkach
- nabycie obligacji w pozostatych jednostkach
- wycena akgcji 1 udziatdw w pozostatych jednostkach
C) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz akcji i udziatdéw w pozostatych jednostkach
- sprzedaz obligacji w jednostkach pozostatych

- wycena akcji 1 udziatéw w pozostatych jednostkach

- zmiana prezentacji (przeniesienie do inwestycji krotkotermino-
wych)
d) stan na koniec okresu

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DLUGOTER-
MINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALU-
TOWA)

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)
Papiery wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finan-
SOwWe, razem

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DLUGOTER-
MINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBY WALNOSCI)

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (warto$¢ bi-
lansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)
- wartos$¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

30.06.2017

30.06.2017

30.06.2017

INC

31.12.2016

31.12.2016

31.12.2016
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30.06.2016

30.06.2016

30.06.2016
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b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres) 0 0 0
- warto$¢ na poczatek okresu 0 0 0
- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0 0
C) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres) 0 0 0
- wartos$¢ na poczatek okresu 0 0 0
- warto$¢ wedhug cen nabycia 0 0 0
B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdo-
s 0 0 0
wych (warto$¢ bilansowa)
a) akcje (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres) 0 0 0
- warto$¢ na poczatek okresu 0 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0
b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres) 0 0 0
- wartos$¢ na poczatek okresu 0 0 0
- warto$¢ wedhug cen nabycia 0 0 0
¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres) 0 0 0
- wartos¢ na poczatek okresu 0 0 0
- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0 0
C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowa- 5 5 0
nym (warto$¢ bilansowa)
a) akcje 1 udziaty (warto$¢ bilansowa): 5 5 0
- wycena inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, wycenia- 0 0 0
nych metoda praw wlasnosci
- wartos$¢ na poczatek okresu 0 0 0
- wartos¢ wedtug cen nabycia 5 5 0
b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres) 0 0 0
- wartos¢ na poczatek okresu 0 0 0
- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0 0
¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres) 0 0 0

- wartos¢ na poczatek okresu 0 0 0




- warto$¢ wedtug cen nabycia
D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa)
a) akcje i udziaty (wartos¢ bilansowa):
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)
- wartos¢ na poczatek okresu
- warto$¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)
- wartos¢ na poczatek okresu
- warto$¢ wedlug cen nabycia
C) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)
- wartos$¢ na poczatek okresu
- wartos¢ wedtug cen nabycia
Warto$¢ wedlug cen nabycia, razem
Warto$¢ na poczatek okresu, razem
Korekty aktualizujace warto$¢ (za okres), razem

Warto$¢ bilansowa, razem

Nota 15

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na po-
czatek okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy
b) odniesionych na kapital wlasny
¢) odniesionych na warto$¢ firmy

2. Zwigkszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi roz-
nicami przejsciowymi (z tytutu)

- rezerwy na dzien bilansowy
- wycena inwestycji
- odpisy aktualizujace warto$¢ majatku

- pozostate

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podat-
kowa (z tytutu)
¢) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi (z tytutu)

30.06.2017

2111

2111

0

0

329

289

289

40

INC

31.12.2016
1529
1529
0
0
597

355

352

242
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30.06.2016
1529
1529
0
0
330

165

165

165
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- wycena inwestycji kwalifikowanych jako instrumenty finansowe do- 0 0 0
stepne do sprzedazy wyceniane w warto$ci godziwej przez kapitat
d) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze strata podatkowa (z ty-
wuh) 0 0 0
e) odniesione na warto$¢ firmy w zwiazku z ujemnymi réznicami
- . 0 0 0
przejSciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 13 15 21
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi roz-
o . . 13 15 21
nicami przejSciowymi (z tytutu)
- rozwigzanie rezerwy 13 15 0
- udokumentowanie niesciggalnosci naleznosci 0 0 0
- wycena inwestycji 0 0 0
- pozostate 0 0 21
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podat-
0 0 0
kowg (z tytutu)
c) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami
- . 0 0 0
przejSciowymi (z tytutu)
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowsg (z ty- 0 0 0
tutu)
¢) odniesione na warto$¢ firmy w zwiazku z ujemnymi réoznicami
o . 0 0 0
przej$ciowymi (z tytutu)
4. S?an aktywow z tytulu odrf)czonego podatku dochodowego na 2427 2111 1838
koniec okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 2427 2111 1838
b) odniesionych na kapital wlasny 0 0 0
c) odniesionych na warto$¢ firmy 0 0 0
Nota 16
NALEZNOSCI DELUGOTERMINOWE 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
a) naleznosci od jednostek powigzanych 0 0 0
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 46 46 46
Naleznos$ci dlugoterminowe netto 46 46 46
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 0 0 0
Naleznosci dlugoterminowe brutto 46 46 46
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH
(WG TYTULOW) 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
a) stan na poczatek okresu 46 46 46
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
d) stan na koniec okresu 46 46 46
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WAR-
TOSC NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Stan na poczatek okresu 0 0 0

45



I NC ‘ Investments
& Consulting
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
Stan odpis()vs_f aktualizujacych warto$¢ naleznosci dlugotermino- 0 0 0
wych na koniec okresu ]
g‘i‘rLR%ZKNr%SRCAI &a&%‘%%xmow 30062017 31122016  30.06.2016
a) w walucie polskiej 46 46 46
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
Naleznosci dlugoterminowe, razem 46 46 46
Nota 17
ZAPASY 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
a) materiaty 0 0 0
b) pétprodukty i produkty w toku 0 0 0
c) produkty gotowe 0 0 0
d) towary 0 0 0
e) zaliczki na dostawy 0 0 0
Zapasy, razem 0 0 0
Nota 18
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
a) od jednostek powigzanych 0 0 0
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0 0
- do 12 miesigcy 0 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- inne 0 0 0
- dochodzone na drodze sagdowej 0 0 0
b) naleznos$ci od pozostatych jednostek 1245 1636 1851
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 395 353 274
- do 12 miesigcy 395 353 274
- powyzej 12 miesigcy 0 0
- z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdro- 450 65 69
wotnych oraz innych $wiadczen
- inne 400 1218 1508
- w tym: z tytutu sprzedazy aktywow finansowych 388 1189 1475
- pozostate 12 33

29
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Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 1245 1636 1851
¢) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 995 361 362
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 2240 1997 2213
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK PO-
WIAZANYCH 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
a) z tytutu dostaw i ustug 0 0 0
b) inne 0 0 0
¢) dochodzone na drodze sadowe;j 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 0 0 0
d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, ra- 0 0 0
zem i :
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WAR-
TOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Stan na poczatek okresu 361 368 368
a) zwigkszenia (z tytutu) 644 0 0
- odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 0 0 0
b) zmniejszenia - rozwigzanie 10 7 6
Stan odplson aktualizujacych wartos$¢ naleznosci krotkotermino- 995 361 362
wych na koniec okresu ] ]
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO
(STRUKTURA WALUTOWA) 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
a) w walucie polskiej 1245 1997 2 205
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 8
bl. w walucie tys. EUR 0 0 2
po przeliczeniu w tys. PLN 0 0 8
pozostate waluty w tys. PLN 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe, razem 1245 1997 2213
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) -O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
SPLATY:
a) do 1 miesigca 59 183 81
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0 0
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 0 0 0
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 0 0 0
e) powyzej 1 roku 0 0 0
f) naleznosci przeterminowane 480 342

318
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 539 501 342
g) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 144 148 149
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, razem (netto) 395 353 274
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG PRZETERMI-
NOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
SPLACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesigca 135 18 14
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 24 38 20
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 40 13 95
d) powyzej 6 miesigey do 1 roku 58 85 43
e) powyzej 1 roku 223 164 170
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 480 318 342
f) odplsy_aktuahzu] ace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 144 148 149
przeterminowane
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (netto) 336 170 193
Nota 19
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
a) w jednostkach zaleznych 0 0 0
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
- aktywa wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu 0 0 0
jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
- dtuzne papiery warto§ciowe 0 0 0
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
b) w jednostkach wspotzaleznych 0 0 0
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
- aktywa wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu 0 0 0
jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 0 0
¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
- aktywa wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu 0 0

jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
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- dtuzne papiery warto§ciowe 0 0 0
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 0 0
d) w znaczacym inwestorze 0 0 0
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
- aktywa wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu 0 0 0
jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 0 0
e) w jednostce dominujacej 0 0 0
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
- aktywa wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu 0 0 0
jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
f) w pozostatych jednostkach 18 153 20 690 23083
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 16 059 17 159 18 842
- aktywa wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu
. . . - o 0 1539 2603
jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
- dtuzne papiery warto§ciowe 1369 1428 1086
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0 0
- udzielone pozyczki 725 564 552
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
g) srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 8122 7023 7460
- §rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 8122 7023 7460
- inne $rodki pieni¢zne 0 0 0
- inne aktywa pieni¢zne 0 0 0
Kroétkoterminowe aktywa finansowe, razem 26 275 27713 30543
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTER-
MINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALU- 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

TOWA)
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a) w walucie polskiej 24 418 25893 28 833
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 1857 1820 1710
bl. RON 1977 1854 1726
tys. PLN 1844 1808 1690
bl. EURO 3 3 5
tys. PLN 13 12 20
pozostate waluty w tys. PLN 0 0 0
l;gg;zl\*lzfe\"vgztgf:iowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa fi- 26 275 27713 30 543
FATIERY WARTOSCIONE DM UIE ROTKOTER g0y suszams noozon
ghforxz;gramczonq zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢ bi- 13476 16 208 17 802
a) akcje (warto$¢ bilansowa): 13 476 14 669 15199
- warto$¢ godziwa 13 476 14 669 15199
- warto$¢ rynkowa 13476 14 669 15199
- warto$¢ wedtug cen nabycia 19 461 19831 20744
b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
- warto$¢ godziwa 0 0 0
- wartos$¢ rynkowa 0 0 0
- warto$¢ wedhug cen nabycia 0 0 0
c) kontrakty terminowe 0 1539 2603
- wartos$¢ godziwa 0 1539 2603
- wartos$¢ rynkowa 0 1539 2603
- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 1539 2603
B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdo-
wych (warto$¢ bilansowa) 0 0 0
a) akcje (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
- wartos¢ godziwa 0 0 0
- wartos$¢ rynkowa 0 0 0
- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0 0
b) obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0 0
- warto$¢ godziwa 0 0 0
- wartos$¢ rynkowa 0 0 0
- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0 0
C) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
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- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowa-

nym (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):
- warto$¢ godziwa
- wartos$¢ rynkowa
- wartos¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
- wartos$¢ godziwa
- wartos$¢ rynkowa
- wartos¢ wedtug cen nabycia
¢) pozyczki udzielone
- wartos¢ godziwa (z odsetkami)
- wartos¢ wedtug cen nabycia
d) $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach:
- wartos¢ godziwa
- wartos$¢ rynkowa
- wartos¢ wedlug cen nabycia
D. Z ograniczong zbywalno$cia (warto$¢ bilansowa)
a) akcje i udziaty (warto$¢ bilansowa):
- wartos$¢ godziwa
- wartos$¢ rynkowa
- wartos¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
- wartos¢ godziwa
- wartos$¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa
- wartos¢ wedtug cen nabycia

Wartos¢ wedhlug cen nabycia, razem
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Warto$¢ na poczatek okresu, razem 27713 32764 32764
Korekty aktualizujace wartos¢, razem -13 278 -12 274 -11 480
Wartos$¢ bilansowa, razem 26 275 27713 30 543
}é‘%ﬁf&?gg " \?Vi‘f_%ZTIéIVI\%OTKOTERMINOWE 30062017 31122016  30.06.2016
a) w walucie polskiej 725 564 552
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 725 564 552
(S;}()R%IETISgil\]}ﬁf_%#gxi)“m‘fw“ PIENIEZNE 30062017 31122016  30.06.2016
a) w walucie polskiej 7 688 6 938 7294
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 434 85 166
bl.wtys. EUR 3 3 5
po przeliczeniu w tys. PLN 13 12 20
bl.w tys. RON 450 77 149
po przeliczeniu w tys. PLN 421 73 146
pozostate waluty w tys. PLN 0 0 0
Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne, razem 8122 7023 7 460
Nota 20
z\ljvl\éEng‘DVzE :JTJ;CJE KROTKOTERMINOWE 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Inne inwestycje krotkoterminowe, razem 0 0 0
é((l)lv(;)/’éKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRE- 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 32 31 21
- rozliczane w czasie ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 10 8 16
- prenumerata 5 7 0
- optata za ustugi serwisowania 0 6 0
- koszty hostingu 14 7 3
- pozostate koszty rozliczane w czasie 3 3 2
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe 1793 0 0
- prace badawczo-rozwojowe finansowane dotacja 1793 0 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 1825 31 21
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Nota 21

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) na 30.06.2017

Seria  Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj
/ uprzywilejowania  ogranicze-
emi- udziatow nia praw
sja do udzia-
tow
Al imienne co do glosu brak
- 1 akcja 3 glosy
B1 na brak brak
okaziciela

Liczba akcji razem
Kapital zakladowy, razem

Warto$¢ nominalna akeji = 2,00 z1

STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO NA
DZIEN PODPISANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pawel Sliwinski

Sebastian Bogustawski
Jacek Mrowicki

Roman Krzysztof Karkosik

pozostali akcjonariusze
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Warto$¢ serii Sposob Data Prawo do
/ emisji wg pokrycia rejestracji dywidendy
warto$ci kapitatu (od daty)
nominalnej
1500000  gotowka 06-08-2014 01-01-2014
15186 198  gotowka 06-08-2014  01-01-2014
16 686 198,00 zt
Liczbaak-  Udziatw  Udziatw Kapitat
cji (szt.) kapitale glosach (tys. PLN)
1737999 20,83% 32,90% 3476
1960 043 23,49% 19,91% 3920
682 700 8,18% 6,94% 1365
500 000 5,99% 5,08% 1000
3462 357 41,50% 35,18% 6 925

Razem 8343099 100,000% 100,000% 16 686
Nota 22
KAPITAL ZAPASOWY 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
a) ze sprzedazy jalscp powyzej ich Wartos’m nomm.alnej po pomniejsze- 3073 3073 2836
niu o koszty emisji oraz po pokryciu strat z lat ubieglych
b) utworzony ustawowo 0 0 0
¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang usta- 0 0 0
wowo (minimalng) warto$¢
d) z doptat akcjonariuszy / wspdlnikéw 0 0 0
e) inny (wg rodzaju) 3273 5335 5317
- zmiana struktury grupy kapitatlowej 140 140 0
- podzielony wynik lat ubiegtych 3133 5195 5317
Kapital zapasowy, razem 6 346 8 408 8 153
Nota 23
KAPITAL REZERWOWY 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
a) utworzony ustawowo 0 0 0
b) utworzony zgodnie ze statutem / umowa 0 0 0
¢) inny (wg rodzaju) 0 0 3474
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- rezerwa celowa na sfinansowanie programu skupu akcji wlasnych 3000 3000 3000
- warto$¢ emisji akcji serii przed rejestracja podwyzszenia kapitatu 0 0 474
Kapital rezerwowy, razem 3000 3000 3474
Nota 24
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na pocza-
) 53 35 35
tek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 53 35 35
b) odniesionej na kapitat wlasny 0 0 0
c) odniesionej na warto$¢ firmy 0 0 0
2. Zwigkszenia 11 18 7
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 11 18 7
przej$ciowych (z tytutu)
- odsetki naliczone na dzien bilansowy 11 18 7
- pozostate 0 0 0
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
. . 0 0 0
przej$ciowymi (z tytutu)
¢) odniesione na warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami 0 0 0
przejsciowymi
3. Zmniejszenia 2 0 3
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi r6z- 2 0 3
nicami przejsciowymi (z tytutu)
- wycena inwestycji 0 0 0
- rozwigzanie rezerwy - zaptata naleznosci 0 0 0
- pozostate 2 0 3
b) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami
o . 0 0 0
przejsciowymi (z tytutu)
- wycena inwestycji 0 0
¢) odniesione na warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami 0 0 0
przejsciowymi
4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na ko- 62 53 39
niec okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy 62 53 39
b) odniesionej na kapitat wlasny 0 0 0
¢) odniesionej na warto$¢ firmy 0 0 0
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA
SWIADCZEN'IA EMERYTALNE I PODOBNE 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
(WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 0 0 0
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
c¢) wykorzystanie (z tytulu) 0 0
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d) rozwiazanie (z tytutu) 0 0 0
e) stan na koniec okresu 0 0 0
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA
SWIADCZEN'IA EMERYTALNE I PODOBNE 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
(WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 0 0 0
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
c¢) wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0 0
e) stan na koniec okresu 0 0 0

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW

DEUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 30.06.2017 31.12.2017 30.06.2016

a) stan na poczatek okresu 0 0 0
b) zwickszenia (z tytutu) 0 0 0
¢) wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0 0
e) stan na koniec okresu 0 0 0

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW

KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

a) stan na poczatek okresu 0 0 0

b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0

¢) wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0

d) rozwigzanie rezerwy 0 0 0

e) stan na koniec okresu 0 0 0

Nota 25

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0

- kredyty i pozyczki 0 0 0

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0

- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 0

- umowy leasingu finansowego 0 0 0

- inne (wg rodzaju) 0 0 0

b) wobec jednostek wspotzaleznych 0 0 0

- kredyty i pozyczki 0 0 0
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- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 0
- umowy leasingu finansowego 0 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
- kredyty i pozyczki 0 0 0
- z tytulu emis;ji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 0
- umowy leasingu finansowego 0 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
- kredyty i pozyczki 0 0 0
- z tytulu emis;ji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 0
- umowy leasingu finansowego 0 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
e) wobec jednostki dominujace;j 0 0 0
- kredyty i pozyczki 0 0 0
- z tytulu emis;ji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 0
- umowy leasingu finansowego 0 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
f) wobec pozostalych jednostek 205 0 0
- kredyty i pozyczki 205 0 0
- z tytulu emis;ji dtuznych papierow wartosciowych 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 26 0 28
- umowy leasingu finansowego 26 0 28
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 231 0 28
OO DLUGOTERINONE OPOLOSTAIN. g0z mizams ooz
a) powyzej 1 roku do 3 lat 26 0 28
b) powyzej 3 do 5 lat 205 0 0
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c) powyzej 5 lat 0 0 0

Zobowiazania dlugoterminowe, razem 231 0 28
(ZS(%];%VJ;‘EZRAAN\}\‘;DLﬁggSVgRMINOWE 30062017 31122016  30.06.2016

a) w walucie polskiej 231 0 28

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0

Zobowiazania dlugoterminowe, razem 231 0 28

Nota 26

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0

b) wobec jednostek wspotzaleznych 0 0 0

¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0

d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0

¢) wobec jednostki dominujace;j 0 0 0

f) wobec pozostatych jednostek 3618 1720 3115

- kredyty i pozyczki, w tym: 13 0 0

- dlugoterminowe w okresie sptaty 0 0 0

- z tytulu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0 0 0

- z tytutu dywidend 0 0 0

- inne zobowigzania finansowe - zakup aktywow finansowych 0 1564 2715

- inne zobowiazania finansowe, w tym: leasing 33 77 88

- z tytuhu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 54 40 104

- do 12 miesigcy 54 40 104

- powyzej 12 miesiecy 0 0 0

- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0

- zobowigzania wekslowe 0 0 0

- z tytuhu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 59 38 207

- z tytulu wynagrodzen 0 0 0

- pozostalte: w tym: 3459 1 1

- Z tytulu zakupu naktadow na warto$¢ niematerialng 1784 0 0

- dotacje - zaliczka 1664 0 0

g) fundusze specjalne (wg tytutow) 0 0
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- ZFSS 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 3618 1720 3115
(ZS(%];%VKV%ZRAAN\}&IES%EV%ERMINOWE 30062017 31122016  30.06.2016
a) w walucie polskiej 3618 1720 3113
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 2
bl. kwotaw tys. EUR 0 0 0
po przeliczeniu w tys. PLN 0 0 0
b2. jednostka/waluta w tys. RON 0 0 2
po przeliczeniu w tys. PLN 0 0 2
pozostate waluty w tys. PLN 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 3618 1720 3115
OOV KROTKOTERMINONE  OPOROSTAN  oszon  swazams sotmans
a) do 1 miesigca 1954 181 1029
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 0 1539 2086
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1664 0 0
d) powyzej 6 miesigey do 1 roku 0 0 0
e) powyzej 1 roku 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 3618 1720 3115
Nota 27
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
a) bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow 15 42 58
- dlugoterminowe (wg tytutow) 0 0 0
- krotkoterminowe (wg tytutow) 15 42 58
- rezerwa na koszty 15 42 58
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 58

Nota 28

Warto$é godziwa instrumentéow finansowych

Zmiany wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych

15

42

Porownanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cia godziwa przedstawia si¢ nastgpujaco

(zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez wzgledu na to czy w skonsolidowanym sprawozdaniu
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finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci godziwej, gdyz przyjeto zatozenie, ze warto$¢ w
zamortyzowanym koszcie stanowi najlepsze przyblizenie wartosci godziwej):

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Klasa instrumentu finansowego Wartos¢ ~ Wartos¢  Wartos¢  Wartos¢ ~ Wartos¢  Wartosé
godziwa  hilansowa  godziwa  bilansowa  godziwa bilansowa
Aktywa: 27 566 27 566 29 395 29 395 32 440 32 440
Pozyczki 725 725 564 564 552 552

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostale 1291 1291 1682 1682 1897 1897
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 1539 1539 2 603 2603
Papiery dtuzne 1369 1369 1429 1429 1086 1086
Akcje spotek notowanych 13476 13476 14 669 14 669 15199 15199
Udzialy, akcje spotek nienotowanych* 2583 2583 2 489 2489 3643 3643
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0
sl o ot o oo o o o
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8122 8122 7023 7023 7 460 7 460
Zobowigzania: 3849 3849 1720 1720 3143 3143
Kredyty w rachunku kredytowym 0 0 0 0 0 0
Kredyty w rachunku biezacym 0 0 0 0 0 0
Pozyczki 218 218 0 0 0 0
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0
Leasing finansowy 59 59 7 77 116 116
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 1539 1539 2 603 2603
Zobowigzania z tytutu dostaw i 3572 3572 104 104 424 424

ustug oraz pozostate ) ] ) ] ) )
*Pozycja nie obejmuje udziatow i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia wartosci godziwej

Sposob ustalenia wartosci godziwej instrumentow finansowych zostat zaprezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu finan-
sowym w punkcie 5 dodatkowych not i objasnien.

Transfery pomiedzy poziomami wartosci godziwej instrumentow finansowych

Tabele ponizej przedstawiaja aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w warto$ci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii warto$ci godziwe;j:

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 vs:rztf)rs’r:é
godziwa
Stan na 30.06.2017
Aktywa:
Akcje spolek notowanych (GPW, NewConnect, 13 476 0 0 13 476

AeRO)
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Udziaty, akcje spotek nienotowanych* 0 0 2583 2583
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0
Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0 0
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej 0 1369 0 1369
Pozostate klasy pozostatych
, 0 0 0 0
aktywow finansowych
Aktywa razem 13 476 1369 2583 17 428
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0 0
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0 0
Pozyczki wyceniane w warto$ci godziwej 0 218 0 218
Zobowiazania razem 0 218 0 218
Warto$é godziwa netto 13476 1151 2583 17 210

*Pozycja nie obejmuje udzialow i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia wartosci godziwej

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
warto$¢
godziwa

Stan na 31.12.2016

Aktywa:
Akcje spotek notowanych (GPW, NewConnect, 14 669 0 0 14 669
AeRO)
Udzialy, akcje spotek nienotowanych* 0 0 2489 2 489
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0
Instrumenty pochodne handlowe 1539 0 0 1539
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0 0
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej 0 1429 0 1429
Pozostate klasy pozostatych aktywow

. 0 0 0 0

finansowych
Aktywa razem 16 208 1429 2489 20126

Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 1539 0 0 1539
Papiery dluzne wyceniane w warto$ci godziwej 0 0 0 0
Pozyczki wyceniane w warto$ci godziwej 0 0 0 0
Zobowiazania razem 1539 0 0 1539
Warto$é godziwa netto 14 669 1429 2489 18 587

*Pozycja nie obejmuje udzialow i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia wartosci godziwej
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Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
warto$¢
godziwa
Stan na 30.06.2016
Aktywa:
Akcje spotek notowanych (GPW, NewConnect, 15199 0 0 15 199
AeRO)
Udziatly, akcje spotek nienotowanych® 0 0 3643 3643
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0
Instrumenty pochodne handlowe 2603 0 0 2 603
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0 0
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej 0 1086 0 1086
Pozostate klasy pozostatych aktywow
. 0 0 0 0
finansowych
Aktywa razem 17 802 1086 3643 22531
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe 2 603 0 0 2 603
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0 0
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0 0
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0 0
Zobowiazania razem 2603 0 0 2 603
Wartos$é godziwa netto 15199 1086 3643 19928

*Pozycja nie obejmuje udzialow i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia wartosci godziweji
Nota 29
Charakter i zakres ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych

Ryzyko wynikajacego z instrumentéw finansowych jest to ryzyko straty z tytutu zmian cen instrumentoéw kapitatowych, wynika-
jace z otwartych pozycji w instrumentach finansowych (m.in. akcje, prawa do akcji, prawa poboru), otwartych pozycji w kon-
traktach terminowych oraz innych otwartych pozycji, wynikajacych z transakceji nietypowych, zaakceptowanych przez Zarzad.
Emitent rozpoznal nastgpujace ryzyka oraz sposoby zminimalizowania ewentualnych strat zwigzanych z ich wystapieniem.

Ryzyko dekoniunktury na rynku kapitatowym

Na wynik finansowy Emitenta wptyw ma koniunktura na rynku kapitalowym, a w szczegdlnosci notowania akcji. W okresie
hossy przeprowadzanych jest najwigcej ofert niepublicznych i ofert publicznych na rynku. W okresie bessy, po pierwsze trudniej
jest wprowadza¢ nowe spotki do obrotu gietdowego, a po drugie zwigksza si¢ ryzyko inwestycyjne zwigzane z ksztaltowaniem

si¢ cen akcji. Spadki kursow akcji spotek portfelowych moga mie¢ istotny negatywny wplyw na wyniki finansowe Emitenta.
Emitent dazy do ograniczenia ryzyka strat finansowych poprzez zbudowanie mocno zdywersyfikowanego portfela inwestycyj-
nego pod wzglgdem ilosci nabywanych akcji i udziatdéw w spotkach portfelowych i innych instrumentéw finansowych oraz po-
przez wprowadzenie limitdw na pojedyncze instrumenty kapitatowe i na ich catkowita wartosc¢.

Ryzvko zwigzane z przewidvwang duzg zmiennoscig wyniku finansowego
Inwestorzy musza by¢ §wiadomi, iz na przyszte wyniki finansowe w duzej mierze rzutowac beda notowania akcji spotek wpro-
wadzonych do obrotu zorganizowanego, posiadane przez Emitenta lub Carpathia Capital S.A. Emitent posiada akcje spotek, dla
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ktorych pelni lub pehit funkcje Autoryzowanego Doradcy, objete co do zasady w ramach kompensaty czesci wynagrodzenia.
Spolka z grupy Emitenta dziata jako fundusz typu VC/PE, obejmujac akcje lub udziaty spotek.

Podstawowym zrodlem zyskow funduszu VC/PE jest przyrost wartosci przedsigbiorstw portfelowych. Emitent wycenia swoje
aktywa wedtug wartosci godziwej stosujac MSR/MSSF. Warto$¢ aktywow finansowych uzalezniona jest w duzym stopniu od

biezacej wyceny spolek portfelowych. Duze wahania kursow powodowa¢ beda znaczne zmiany w wartosci aktywow, a w przy-
padku przeznaczenia niektorych z nich do obrotu, rowniez w wynikach finansowych Emitenta.

Ze wzgledu na trudne do oszacowania przychody z dziatalnosci inwestycyjnej wyniki finansowe Emitenta sa trudne do progno-
zowania. Nalezy liczy¢ si¢ z duzg zmiennoscia wyniku finansowego, spowodowang duzym na niego wptywem dziatalnosci in-
westycyjnej.

Ryzyko zwigzane z plynnosciq portfela inwestycyjnego

Emitent lub jego spotka zalezna posiadaja akcje lub udziaty spotek — w przypadku Emitenta objete co do zasady jako element
wynagrodzenia za prace doradcze, w przypadku Carpathia Capital S.A. — jako dziatalno$¢ funduszu VC/PE w ramach polityki
inwestycyjnej. Spotki te sa w znaczacej wigkszoéci notowane w alternatywnym systemie obrotu (w Polsce lub Rumunii), oraz sa
to spotki mate lub $rednie, w zwiazku z czym ptynnos¢ obrotu tymi akcjami w niektorych przypadkach jest niewielka i nie ma
mozliwosci szybkiego uptynnienia portfela.

Ryzvko zwigzane z inwestycjami dokonanymi w spotki portfelowe

Emitent wskazuje, ze w przypadku wystapienia niekorzystnych zdarzen w spotkach, ktore posiada (upadtosé, likwidacja, zaprze-
stanie dzialalnos$ci) moze by¢ zmuszony do dokonania odpisow aktualizacyjnych inwestycji dokonanych w te spotki. W przy-
padku dojscia do ww. sytuacji w spotkach, ktorych udziaty Emitent nabyl, moze mie¢ to negatywny wptyw na wynik finansowy
Emitenta.

Ekspozycja na ryzyko

Ekspozycja na ryzyko notowanych instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu, wyrazonych w wartoséci rynkowej
wynosita na dzien 30 czerwca 2017 r.: 13.476 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2016 r. 16.208 tys. zt, na dzien 30 czerwca 2016 r.
wynosita 17.802 tys. zt.

10% spadek lub wzrost indeksu gietdowego WIG i indeksu gietdowego NCIndex spowodowalby zmian¢ wyniku finansowego o
ok. 1.092 tys. zt.

Ekspozycja na ryzyko nienotowanych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu wyrazonych w wartosci godziwe;j
na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosita 3.952 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosita 3.918 tys. zt, a na dzien 30 czerwca
2016 r. wynosita 4.729 tys. zt.
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Noty objasniajace do sprawozdania z przeplywéw pienieznych

Nota 30

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016

OPERACYJNEJ 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 167 -2 397 -1 096
11. Korekty razem -800 639 382
1. Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 0 0 0
metoda praw wlasnosci

2. Zyski na utracie kontroli jednostki zaleznej 0 8 0
3. Amortyzacja 73 149 75
4. Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych 1 3 -4
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -58 -148 -7
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 999 507 175
7. Zmiana stanu rezerw 0 0 0
8. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -1815 -10 14
9. Inne korekty 0 129 129
I11. Zmiany w kapitale obrotowym 1419 -174 -25
IV. Zaplacony podatek dochodowy -16 -177 -3

V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -1564 2 109 =742
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Dodatkowe objasnienia

1. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegélnosci zobowigzaniach warunko-
wych, w tym réwniez udzielonych przez Emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze
wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powiazanych.

Zobowiazania warunkowe z tytulu 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Gwarancji 0 0 0
Porgczen 0 0 0
Razem 0 0 0

Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji i por¢czen nie wystepuja.

2. Dane dotyczace zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu te-
rytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkow.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zobo-
wigzania z tego tytutu.

3. Informacja o dzialalno$ci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do za-
niechania w nastepnym okresie.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitent nie zaniechat
zadnej z prowadzonych form dziatalno$ci gospodarczej i nie przewiduje zaniechania w
nastgpnym okresie.

4. Koszt wytworzenia Srodkéw w budowie, Srodkéw trwalych w budowie na wlasne
potrzeby.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitent nie ponidst
naktadow na $rodki trwate w budowie na wiasne potrzeby ani nie poniost kosztow wy-
tworzenia §rodkow w budowie.

5. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w najblizszych 12 miesiecy od
dnia bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale; od-
rebnie nalezy wykazaé poniesione i planowane naklady na ochrone¢ Srodowiska na-
turalnego.

Naktady inwestycyjne poniesione w pierwszym potroczu 2017 roku przez grupe kapita-
towa wynosity 1.044 tys. zt.

Szczegotowe informacje dot. zmian w majatku trwatym zaprezentowano w notach obja-
$niajgcych nr 12 i 13.

Spotka nie ponosita zadnych naktadéw na ochrong srodowiska, nie planuje réwniez takich
naktadow w ciggu najblizszych 12 miesi¢cy po dniu bilansowym.

6. Informacje o transakcjach Emitenta z podmiotami powiazanymi dotyczacych
przeniesienia praw i zobowigzan.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitent nie zawierat
transakcji z podmiotami powigzanymi dotyczacych przeniesienia praw i zobowigzan.

7. Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wspolne przedsie-
wzigcia nie podlegajace konsolidacji nie wystapity.
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8. Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podzialem na grupy zawodowe:

Zatrudnienie w INC:

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Zarzad 4 3 3
Pracownicy zarzadzajacy wyzszego szczebla 1 1 1
Pozostali pracownicy 5 5 5
Razem 10 9 9

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej:

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Zarzad 7 6 6
Pracownicy zarzadzajacy wyzszego szczebla 5 5 5
Pozostali pracownicy 9 9 9
Razem 21 20 20

9. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

10. Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym za biezacy

W okresie od dnia bilansowego do dnia badania sprawozdania finansowego nie wystapity
zdarzenia wptywajgce na ocen¢ sytuacji finansowej Spotki.

11. Informacje o relacjach pomiedzy prawnym poprzednikiem a Emitentem
oraz o sposobie i zakresie przejecia aktywow i pasywow.

Nie dotyczy.

12. Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe, przynajmniej w od-
niesieniu do podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i start, skorygo-
wane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem zrédla wskaznika oraz metody
jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego, jako
okresu bazowego - jesli skumulowana Srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich
trzech lat dzialalno$ci emitenta osiagnela lub przekroczyla warto$é 100 %.

Z uwagi na fakt, ze w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
wskaznik skumulowanej inflacji ksztattowat si¢ ponizej 100 % nie zaistniata potrzeba do-
konania przeliczen pozycji sprawozdania finansowego o wskaznik inflacji.

13. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawoz-
daniu finansowym i porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzo-

nymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy.
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14. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obroto-
wego, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje finansowa i majatkowa, ptynnos$¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

Nie wystapity zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadza-
nia sprawozdania finansowego w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

15. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzia-
lalnoSci, opis tych niepewnos$ci oraz stwierdzenie, Ze taka niepewno$¢é wystepuje oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Informacja
powinna zawieraé opis podejmowanych lub planowanych przez Emitenta dzialan
majacych na celu eliminacje niepewnosci.

Nie wystepuje niepewnos¢ mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

16. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ktérym na-
stapilo polaczenie wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po po-
laczeniu spolek, oraz wskazanie dnia polaczenia i zastosowanej metody rozliczenia
polaczenia.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapito taczenie
spotek.
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW DZIALALNOSCI
gy oo oo
Przychody ze sprzedazy ustug i towarow 229 370 237
- od jednostek powigzanych 0 0 0
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow 127 128 153
- jednostkom powigzanym 51 0 0
Koszty sprzedazy 0 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy 102 242 84
Pozostate przychody operacyjne 68 107 55
Pozostate koszty operacyjne 33 134 131
Zyski (straty) z inwestycji -752 -1 280 -972
- zysk z wprowadzenia akcji spotek do obrotu 0 0 0
- wynik na sprzedazy papieréw wartosciowych 508 -58 -694
- odsetki i dywidendy 38 86 31
- aktualizacja portfela inwestycyjnego -1 298 -1 308 -309
Koszty ogoélnego zarzadu 848 1634 692
Zysk (strata) na dzialalnos$ci operacyjnej -1463 -2 699 -1 656
Koszty finansowe netto 21 33 31
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1484 -2732 -1 687
Podatek dochodowy -276 -482 -284
Zysk (strata) netto okresu obrotowego -1 403

-1 208

-2 250
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Zysk (strata) netto okresu obrotowego -1 208 -2 250 -1 403
Inne catkowite dochody z tytutu: 0 0 0
- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0 0
Laczne calkowite dochody -1208 -2 250 -1403

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Potroczny za | potrocze 2017 roku
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] — AKTYWA

30.06.2017

A. Aktywa trwale 5530
Wartosci niematerialne i prawne 0
- w tym warto$¢ firmy 0
Rzeczowe aktywa trwale 136
Dlugoterminowe aktywa finansowe 3057
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2291
Naleznosci dlugoterminowe 46
- od jednostek powigzanych 0
- od pozostatych jednostek 46
Pozostate aktywa dtugoterminowe 0
B. Aktywa obrotowe 16 893
Zapasy 0
Naleznosci od jednostek powigzanych 3
Naleznosci od pozostatych jednostek 768
- w tym naleznosci z tytutu CIT 0
Aktywa finansowe w jednostkach powiazanych 351
Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 14 634
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 1119
Pozostate aktywa krotkoterminowe 18

Aktywa razem 22423

INC

31.12.2016
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30.06.2016
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0
0
220
2539
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26738
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — PASYWA
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
A. Kapital wlasny 21917 23125 23972
Kapital podstawowy 16 686 16 686 16 686
Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) -932 -932 -932
Kapitat zapasowy 4371 6 621 6 621
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 3000 3000 3000
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0
Zysk (strata) netto -1208 -2 250 -1403
B. Rezerwy 39 37 32
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39 37 32
Pozostate rezerwy 0 0 0
C. Zobowigzania dlugoterminowe 27 0 28
Kredyty bankowe i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 27 0 28
D. Zobowiazania krétkoterminowe 425 1999 2 650
Kredyty bankowe i pozyczki 0 0 0
Zobowiazania handlowe 46 22 80
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen 6 6 5
- W tym zobowigzania z tytutu CIT 0 0 0
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 33 7 87
Inne zobowigzania 340 1894 2478
E. Rozliczenia miedzyokresowe 15 20 56
Pasywa razem 26 738

22423

25181
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Saldo na dzien 01.01.2017

Korekty wezesniejszych okresow

Saldo na dzien 01.01.2017 po zmianach

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2017 do 30.06.2017
Emisja akcji

Realizacja programu motywacyjnego

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Catkowite dochody za okres

Saldo na dzien 30.06.2017

Kapitat pod-
stawowy

16 686

16 686

16 686

Akcje
wlasne

-932

-932

-932

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy
akcji powyzej
nominatu

578

578

578

pozostaty

6043

6043

-2 250

3793

Pozostate
kapitaty

3000

3000

3000

. Wynik
Zy§kl  lat biezzcego
ubiegtych okresu

-2 250 -

-2 250 -

2 250 -
- -1 208

- -1 208

Kapitat
wlasny
razem

23125

23125

-1208

21917
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Saldo na dzien 01.01.2016

Korekty wezesniejszych okresow

Saldo na dzien 01.01.2016 po zmianach

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016
Emisja akcji

Realizacja programu motywacyjnego

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Catkowite dochody za okres

Saldo na dzien 31.12.2016

Kapitat pod-
stawowy

16 686

16 686

16 686

Akcje
wlasne

-932

-932

-932

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy
akcji powyzej
nominatu

578

578

578

pozostaty

5025

5025

1018

6 043

Pozostate
kapitaty

3000

3000

3000

INC

Zyski z lat Wynlk
ubieglych  Piezacego
okresu
1018 -
1018 -
-1018 -
- -2 250

- -2 250
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Kapitat
wlasny
razem

25375

25375

-2 250

23125
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Saldo na dzien 01.01.2016

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo na dzien 01.01.2016 po zmianach

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2016 do 30.06.2016
Emisja akcji

Realizacja programu motywacyjnego

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Catkowite dochody za okres

Saldo na dzien 30.06.2016

Kapitat
podstawowy

16 686

16 686

16 686

Akcje
whasne

-932

-932

-932

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy pozostaly
akeji

powyzej
nominatu

578 5025

578 5025

- 1018

578

6 043

Pozostate
kapitaty

3000

3000

3000

Zyski z lat
ubiegtych

1018

1018

-1018

Wynik
biezacego

okresu

-1403

-1403

Kapitat
wlasny
razem

25375

25375

-1403

23972
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH
01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1485 -2732 -1 687
I1. Korekty razem 826 1556 1273
1. Amortyzacja 66 137 69
2. Zyski (straty) z tytutu roéznic kursowych -1 -2 -2
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -36 -78 28
4. Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjne;j 790 1384 1016
5. Zmiana stanu rezerw 0 0 0
6. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 7 -14 33
7. Inne korekty 0 129 129
111. Zmiany w kapitale obrotowym -103 -37 -50
IV. Zaplacony podatek dochodowy 0 0 0
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -762 -1213 -464
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
1. Wplywy 1680 2989 730
1. Wplywy ze sprzedazy wartoSci niematerialnych 0 0 0
2. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0
3. Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
4. Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0
5. Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 49 170 160
6. Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 1627 2745 519
7. Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych 0 1 0
8. Otrzymane odsetki 4 51 51
9. Otrzymane dywidendy 0 22 0
11. Wydatki 729 1270 268
1. Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych 0 0 0
2. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 4 19 10
3. Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
4. Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 0 92 29
94

5. Pozyczki udzielone 200 309
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6. Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych 525 850 135
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej 951 1719 462
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wplywy 0 0 0
1. Wplywy netto z tytutu emisji akcji 0 0 0
2. Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 0 0 0
3. Wplywy z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
4. Inne wpltywy finansowe 0 0 0
I1. Wydatki 38 214 176
1. Nabycie akcji wlasnych 0 0 0
2. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
3. Sptaty kredytow i pozyczek 0 0 0
4. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 36 81 44
5. Odsetki zaptacone 2 4 3
6. Dywidendy wyptacone 0 0 0
7. Inne wydatki finansowe 0 129 129
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej -38 -214 -176
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 151 292 -178
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 966 672 672
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 1 2 -2

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 1118 966 492
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ INC

W I POLROCZU ROKU OBROTOWEGO 2015

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Potroczny za | potrocze 2017 roku

~
~



Investments
& Consulting

INC

ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA, JAKIE NASTAPILY W OKRESIE, KTO-
REGO DOTYCZY RAPORT, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO

DNIA PUBLIKACJI RAPORTU

al) istotne zdarzenia, jakie nastgpily w okresie, ktorego dotyczy raport dla podmiotu
dominujqcego

Nie wystapity istotne zdarzenia w okresie, ktérego dotyczy raport dla podmiotu dominu-
jacego.

a2) istotne zdarzenia, jakie nastgpily w okresie, ktorego dotyczy raport dla podmiotéw
zaleznych

W dniu 31 stycznia 2017 roku INC Rating Sp. z 0.0. podpisat umowe z Urzedem Mar-
szalkowskim Wojewodztwa Lubuskiego o dofinansowanie ze srodkow Unii Europejskie;j
projektu pod nazwa: "Wykonanie przez INC Rating Sp. z 0.0. prac B+R koniecznych do
opracowania autorskich modeli finansowych dla innowacyjnej ustugi scoringu jednostek
samorzadu terytorialnego, spotek komunalnych i handlowych". Projekt realizowany be-
dzie w latach 2017-2019. Warto$¢ projektu to 5,1 mln PLN, a wysoko$¢ dofinansowania
ze $rodkéw unijnych, jakie uzyska INC Rating, to 3,9 min PLN. Wktad wlasny do pro-
jektu realizowany bedzie ze srodkow wlasnych grupy kapitalowej INC.

bl) istotne zdarzenia, jakie nastgpily po zakoriczeniu okresu, ktorego dotyczy raport dla
podmiotu dominujgcego

Nie wystapily istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu, ktérego dotyczy raport dla pod-
miotu dominujacego.

b2) istotne zdarzenia, jakie nastgpily po zakornczeniu okresu, ktérego dotyczy raport dla
podmiotow zaleznych

W dniu 04 lipca 2017 roku INC Rating Sp. z 0.0. podpisat umowe z Urz¢dem Marszat-
kowskim Wojewodztwa Wielkopolskiego o dofinansowanie ze §rodkow Unii Europej-
skiej projektu pod nazwa: "Wykonanie przez INC Rating Sp. z 0.0. prac B+R koniecznych
do opracowania autorskich modeli finansowych dla innowacyjnej ustugi rekomendacji
kosztu pienigdza jednostek samorzadu terytorialnego, spotek komunalnych i spotek han-
dlowych". Projekt realizowany bedzie w latach 2017-2019. Wartos$¢ projektu to 4,62 min
PLN, a wysokos$¢ dofinansowania ze §rodkow unijnych, jakie uzyska INC Rating, to 2,66
min PLN. Wktad wtasny do projektu realizowany bedzie ze srodkéw wiasnych grupy ka-
pitatowej INC.

PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI

Grupa bedzie kontynuowata rozwoj w dotychczasowych kierunkach, to jest w zakresie
doradztwa na rynku kapitalowym oraz inwestycji kapitatowych. Zadania, jakie Grupa sta-
wia sobie na I potrocze roku 2017 to:

1) Kontynuowanie procesu wprowadzania spotek do zorganizowanego systemu obrotu i

utrzymanie pozycji lidera wérod Autoryzowanych Doradcow na rynku NewConnect.
Celem Emitenta jest wprowadzenie w roku 2017 kilku spotek portfelowych na rynek
NewConnect. Na dzien przekazania raportu, dwie spotki ztozyty wnioski o wprowadzenie
do GPW.

Emitent zaktada réwniez rozpoczgcie lub kontynuowanie procesu przygotowania do
wprowadzenia do zorganizowanego systemu obrotu w kolejnych latach spotek, z ktorymi
zawrze stosowne umowy. Emitent przewiduje, ze do konca roku posiada¢ bgdzie umowy
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lub prowadzi¢ bedzie zaawansowane rozmowy z kilkunastoma podmiotami zaintereso-
wanymi debiutem na rynku NewConnect.

2) Poszukiwanie nowych okazji inwestycyjnych.
Emitent, w dalszym ciggu zamierza rozbudowywac portfel inwestycyjny, poprzez naby-
wanie akcji i udzialow spotek, ktore sa lub wkrotce beda notowane w obrocie zorganizo-
wanym. Spotka inwestycyjna w grupie Emitenta jest w chwili obecnej Carpathia Capital
S.A., ktora ztozyta wniosek o wpis do rejestru zarzadzajgcych alternatywnymi spotkami
inwestycyjnymi. Dodatkowo, INC S.A. zawigzal nowa spotke zalezna, ktora ztozyta
wniosek o wpis do rejestru zarzadzajacych alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi.

3) Pozyskiwanie srodkow unijnych umozliwiajacych rozwdj dziatalnosci Emitenta.

4) Rozw¢j dziatalnosci Domu Maklerskiego, w tym rozbudowa sieci sprzedazy oraz
uzyskanie rozszerzenia zakresu zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej.

5) Rozwoj dziatalno$ci agencji ratingowej, w tym poprzez rozszerzenie zezwolenia na
wydawanie ratingéw dla przedsigbiorstw.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Spotka zalezna INC Rating Sp. z 0.0. w pierwszym poiroczu 2017 roku rozpoczeta dzia-
falno$¢ w obszarze badan i rozwoju (R&D) prowadzac projekt ,,Wykonanie przez INC
Rating Sp. z 0.0. prac B+R koniecznych do opracowania autorskich modeli finansowych
dla innowacyjnej ushugi scoringu JST, spotek komunalnych i handlowych” w ramach Re-
gionalnego Programu Operacyjnego — Lubuskie 2020 dziatanie 1.1 ,,Badania i innowa-
cje”. Efektem prowadzonego projektu ma by¢ wytworzenie metod scoringowych oraz
wspierajacych je systemoéw informatycznych.

NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WEASNYCH

Spotka INC S.A. w okresie od 01 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 r. nie skupita
akcji wlasnych w ramach programu nabywania akcji wtasnych. Lacznie od dnia rozpo-
czecia programu nabywania akcji wlasnych do dnia 30 czerwca 2017 r. Emitent nabyt
303.097 akcji whasnych za kwote 932.189,36 zt.

Spotka Carpathia Capital S.A. w okresie od 01 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017
nie skupila akcji whasnych. r. Lacznie do dnia 30 czerwca 2017 r. spotka skupita 172.602
akcje wiasne o warto$ci 255.285,71 zt.

Pozostate spotki z grupy kapitatowej nie nabywaly akcji (udziatdéw) whasnych.
POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALY (ZAKLADY)
Spotka INC S.A. nie posiada oddziatow.

OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYKA ZWIAZANYCH Z PO-
ZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO

Ryzyko dekoniunktury na rynku kapitatowym

Na wynik finansowy Emitenta wplyw ma koniunktura na rynku kapitatowym. W okresie
hossy przeprowadzanych jest najwigcej ofert niepublicznych i ofert publicznych na rynku.
W okresie bessy, po pierwsze trudniej jest wprowadza¢ nowe spotki do obrotu gietdo-
wego, a po drugie zwicksza si¢ ryzyko inwestycyjne zwigzane z ksztaltowaniem si¢ cen
akcji, ktore znajda si¢ w portfelu inwestycyjnym grupy Emitenta. Spadki kursoéw akcji
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spotek portfelowych moga mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe grupy
kapitatowej Emitenta.

Dekoniunktura na rynku kapitalowym ma roéwniez istotny negatywny wplyw na przy-
chody z dziatalno$ci konsultingowe;j, ktora jest prowadzona przez Emitenta. W okresie
dekoniunktury, znaczacemu zmniejszeniu ulega liczba spotek przeprowadzajacych oferty
publiczne lub ubiegajacych si¢ o0 wprowadzenie na NewConnect, w zwigzku z czym zna-
czacemu spadkowi ulega popyt na ustugi doradcze w tym zakresie.

Emitent wskazuje, ze ogranicza to ryzyko poprzez $wiadczenie statych ustug doradczych
na rzecz spotek juz notowanych w zorganizowanych systemach obrotu (doradztwo w za-
kresie obowiazkow informacyjnych na rynku podstawowym GPW i petnienie funkcji Au-
toryzowanego Doradcy NewConnect), a takze $wiadczac ustugi ratingowe na rzecz jed-
nostek samorzadu terytorialnego, co jest w znaczaco mniejszym stopniu uzaleznione od
koniunktury na rynku kapitalowym.

Ryzyko pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej kraju

Niekorzystna sytuacja makroeckonomiczna nie sprzyja rozwojowi przedsigbiorstw, ktore
chca pozyskaé srodki finansowe na dalszy rozwoj. Przyczynia si¢ to do mniejszej liczby
ofert niepublicznych i ofert publicznych niz w okresach dobrej koniunktury gospodarczej
i wplywa na zmniejszenie si¢ ilosci potencjalnych klientow korporacyjnych Emitenta. Po-
gorszenie koniunktury gospodarczej kraju moze by¢ waznym czynnikiem wplywajacym
na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwiqzane 7 dzialalnoscig firm konkurencyjnych

Na rynku autoryzowanych doradcow, jak i inwestycji kapitatowych typu VC/PE panuje
stosunkowo duza konkurencja. Na rynku funkcjonuje bowiem wiele firm $§wiadczacych
dos¢ szeroko pojete ustugi konsultingowe czy inwestycyjne dziatajac w réznej formie
prawnej i organizacyjnej.

Przewaga konkurencyjna Emitenta w zakresie rynku autoryzowanych doradcow polega
w szczegolnosci — oprocz najwiekszego doswiadczenia — z posiadania w strukturach
grupy Domu Maklerskiego INC, majacego zezwolenie na oferowanie instrumentow fi-
nansowych. Wigkszo§¢ Autoryzowanych DoradcoOw nie posiada takiego zezwolenia, w
zwigzku z czym zgodnie z prawem nie moga posredniczy¢é w ofertach instrumentow fi-
nansowych.

Ryzyko zwigzane z przewidywang duZgq zmiennoscig wyniku finansowego

Inwestorzy musza by¢ §wiadomi, iz na przyszte wyniki finansowe w duzej mierze rzuto-
wac beda notowania akcji spotek wprowadzonych do obrotu zorganizowanego, posiadane
przez Emitenta lub Carpathia Capital S.A. Emitent posiada akcje spotek, dla ktorych petni
lub pehit funkcje Autoryzowanego Doradcy, objete co do zasady w ramach kompensaty
czesci wynagrodzenia. Spotka z grupy Emitenta dziata jako fundusz typu VC/PE, obej-
mujac akcje lub udzialy spotek.

Podstawowym zrodtem zyskow funduszu VC/PE jest przyrost wartosci przedsigbiorstw
portfelowych. Emitent wycenia swoje aktywa wedlug wartoSci godziwej stosujac
MSR/MSSF. Warto$¢ aktywow finansowych uzalezniona jest w duzym stopniu od bieza-
cej wyceny spolek portfelowych. Duze wahania kursow powodowaé beda znaczne
zmiany w wartosci aktywow, a w przypadku przeznaczenia niektorych z nich do obrotu,
rowniez w wynikach finansowych Emitenta.

Ze wzgledu na trudne do oszacowania przychody z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniki fi-
nansowe Emitenta sa trudne do prognozowania. Nalezy liczy¢ si¢ z duza zmiennoscia
wyniku finansowego, spowodowang duzym na niego wptywem dziatalnosci inwestycyj-
nej.

Ryzyko zwigzane 7 plynnosciq portfela inwestycyjnego
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Emitent lub jego spotka zalezna posiadajg akcje lub udziaty spotek — w przypadku Emi-
tenta objete co do zasady jako element wynagrodzenia za prace doradcze, w przypadku
Carpathia Capital S.A. —jako dziatalno$¢ funduszu VC/PE w ramach polityki inwestycyj-
nej. Spotki te sa w znaczacej wigkszosci notowane w alternatywnym systemie obrotu (w
Polsce lub Rumunii), oraz sg to spotki mate lub $rednie, w zwigzku z czym ptynnos¢ ob-
rotu tymi akcjami w niektorych przypadkach jest niewielka i nie ma mozliwosci szyb-
kiego uptynnienia portfela.

Ryzyko zwiqzane 7 rozpoczeciem dziatalnosci na rynkach zagranicznych

Emitent, zar6wno bezposrednio, jak i poprzez spotke z grupy, to jest Carpathia Capital
S.A., rozpoczat dziatalnos$¢ za granica, na gietdzie BVB w Bukareszcie. Oprocz standar-
dowych ryzyk dla dziatalnosci inwestycyjno-doradczej, nalezy zwroci¢ uwage, ze dzia-
talnos¢ poza terytorium RP wiaze si¢ z ryzykiem ponoszenia wigkszych kosztow dziatal-
nosci biezacej, ryzykiem odmiennosci systemow prawnych, a takze z ryzykiem dluzsze-
go niz w kraju macierzystym czasu realizacji projektow.

Nalezy takze zwrdci¢ uwagg, ze istnieje ryzyko, iz rozwoj rynku kapitatlowego w Rumunii
nie bedzie wystarczajacy do uzyskiwania na tym rynku wysokich stop zwrotu lub odpo-
wiedniej ptynnosci.

Ryzyka zwigzane ze specyfikq przedsigbiorstw z sektora MSP

Emitent inwestuje dziata na rynku przedsigbiorstw z sektora MSP. Obszary ryzyka wia-
Sciwego dla przedsigbiorstw z sektora MSP wynikaja z cech charakterystycznych dla tych
podmiotow. Wystepowanie tych ryzyk jest czgsto niezalezne od przedmiotu dziatalno$ci.
Zdaniem Emitenta najwazniejsze z nich, to ryzyko zwiazane ze sposobem zarzadzania,
ryzyko zwiazane z malg liczba pracownikoéw oraz ryzyko wystapienia zdarzen losowych.

Ryzyko zwigzane ze sposobem zarzadzania wynika z faktu, ze wiele spotek z sektora MSP
zarzadzanych jest przez ich wlascicieli, ktdrzy pelnig zazwyczaj wszystkie dominujace
funkcje kierownicze. Na sposob zarzadzania przedsigbiorstwem wptyw wiedza i umiejet-
nosci, a takze czesto cechy osobowosci wlasciciela wyznaczajace kierunek i mozliwosci
rozwoju przedsigbiorstwa, co odroznia spotki z tego sektora od firm duzych, w ktorych
zarzadzanie powierzane jest profesjonalnym menedzerom. Na wskazane ryzyko wplyw
ma réwniez wystgpowanie czg¢sto niesformalizowanego charakteru proceséw zachodza-
cych w przedsigbiorstwie. W spotkach z sektora MSP wystepuje wigksze ryzyko nielojal-
nosci ze strony pracownikow znajacych stabe i mocne strony przedsigbiorstwa, w ktorym
pracuja. W zwigzku z powyzszym moze wystapi¢ mozliwo$¢ pojawienia si¢ ryzyka kon-
kurencji ze strony tych pracownikéw, ktorzy beda cheieli rozpocza¢ dziatalno$¢ na whasng
reke.

Z uwagi na fakt, ze wigkszos$¢ przedsigbiorstw z sektora MSP dysponuje niskimi zaso-
bami rzeczowymi istnieje ryzyko wplywu zdarzen losowych powodujacych duze straty w
posiadanym majatku. Konsekwencja zdarzen losowych moga by¢ rowniez przerwy w
dziatalno$ci skutkujace czasowym znacznym ograniczeniem przychodow operacyjnych.

Ryzyko niepowodzenia lub opoznienia projektow

Emitent wskazuje, ze z uwagi na ztozonos$¢ procesu wprowadzenia spotek do obrotu w
zorganizowanym systemie obrotu, istnieje ryzyko niepowodzenia poszczegdlnych projek-
tow lub tez ich opoznienia.

W szczegolnosci Emitent wskazuje, ze w wigkszosci rozpoczyna wspotprace w spotkach
z ograniczong odpowiedzialno$cig. Wymaga to ich przeksztalcenia w spotke akcyjna, co
moze by¢ procesem dtugotrwatym i przedtuzajacym si¢ w sposob niezalezny od Emitenta,
na przyktad poprzez decyzje sadow.

Proces wprowadzenia akcji spotki na rynek regulowany moze si¢ opdzni¢ np. poprzez
procedur¢ zatwierdzania prospektu lub poprzez odktadanie termindéw wejscia na rynek
regulowany.
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Emitent wskazuje, ze w wigkszosci przypadkow wprowadzenie akcji do obrotu potaczone
jest z emisja nowych akeji, co w przypadku niepowodzenia tejze emisji moze spowodo-

wacé zrezygnowanie przez okreslong spotke z plandw upublicznienia.

Ryzyko zwigzane 7 pozyskiwaniem nowych klientow

Sukces Emitenta i tempo jego rozwoju uzaleznione sa od pozyskiwania nowych projek-
tow. Skorelowane jest to w znacznym stopniu z koniunktura gietdowa, na ktéra Emitent
nie ma wptywu, ale Emitent stosuje rozwigzania zwigkszajace atrakcyjno$¢ jego oferty,
jak np. korzystanie ze wsparcia $srodkéw unijnych (np. Program 4Stock).

Ryzyko zwigzane 7 utratq czolowych konsultantow

Podstawowa wartoscia spolek z grupy Emitenta jest zespot doswiadczonych i wysoko
wykwalifikowanych konsultantow. Zaprzestanie wspdtpracy z Emitentem przez osoby
nalezace do podstawowej kadry specjalistow Emitenta spowodowa¢ moze konieczno$é
zatrudnienia nowych 0sob. Mogtloby to negatywnie wptyna¢ na wynik finansowy Emi-
tenta poprzez czasowe zwigkszenie kosztow dziatalnosci lub/i spowodowacé pogorszenie
efektywnosci realizacji projektow inwestycyjnych.

Czynnikiem ograniczajacym powyzsze ryzyko jest dtugoletnia wspotpraca wyzszej kadry
zarzadzajacej, pelnigcej rownoczesnie funkcje wiodacych konsultantow z Emitentem.

Emitent stosuje takze motywacyjny system wynagrodzen pracownikoéw, co nie ogranicza
mozliwosci zwigkszenia ich wynagrodzen w przypadku uzyskiwania przez Emitenta do-
datniego wyniku finansowego.

Ryzyko zmian i niestabilnosci regulacji prawnych

Nie mozna wykluczy¢, ze w przyszto$ci zmiany w zakresie przepisoéw prawnych regulu-
jacych dziatalno$¢ gospodarcza wplyna negatywnie na dziatalno$¢ i wyniki Emitenta 1
jego Grupy Kapitatowej. W szczegodlnosci nie mozna wykluczyé, ze dokonane zostang
zmiany w systemie podatkowym, ktore wpltyna negatywnie na wynik netto Emitenta i
jego Grupy. Emitent wskazuje takze, ze przepisy podatkowe moga by¢ nieprecyzyjne i
nie posiada¢ jednoznacznej interpretacji, co moze spowodowac nieprzewidziany wzrost
obcigzen podatkowych Emitenta i jego Grupy.

Ryzyko utraty zezwolen, licencji i uprawnien lub naloienia innych kar

Dziatalno$¢ prowadzona przez glowne spotki z Grupy INC — to jest INC S.A., Dom Ma-
klerski INC, INC Rating oraz Carpathia Capital jest dziatalnoscig o charakterze regulo-
wanym, podlegajaca nadzorowi organdéw lub instytucji rynku kapitalowego, ktore w wy-
padku nawet nieumyslnych naruszen przepiséw moga wymierza¢ okreslone w przepisach
sankcje.

Swiadczenie przez Spotke ustug Autoryzowanego Doradcy podlega nadzorowi ze strony
Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie i jest realizowane na podstawie
uchwaly Zarzadu GPW o wpisaniu Spotki na Liste Autoryzowanych Doradcow.

W przypadkach okreslonych w Zataczniku Nr 5 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, to jest w szczegdlnosci w przypadku istotnego naruszenia regulacji prawnych Al-
ternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze zawiesi¢ prawo wykonywania za-
dan Autoryzowanego Doradcy lub skresli¢ Autoryzowanego Doradce z Listy Autoryzo-
wanych Doradcow. Istnieje ryzyko, ze zastosowanie takiej sankcji moze istotnie wplynaé
na funkcjonowanie Spolki, jej sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju.

Spoétka przyktada szczegdlna uwage aby dziatalno$¢ w obszarze pelnienia funkeji Auto-
ryzowanego Doradcy byta prowadzona zgodnie zobowiazujacymi regulacjami, w tym
miedzy innymi poprzez system szkolen oraz biezacej kontroli.

Emitent posiada takze status Autoryzowanego Doradcy na rynku AeRO gietdy BVB w
Bukareszcie, z czym wiaze si¢ analogiczne ryzyko jak opisane powyzej.
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Spotka zalezna Emitenta — Dom Maklerski INC S.A. — jest firma inwestycyjna posiada-
jaca zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej i podlega nadzorowi ze strony
Komisji Nadzoru Finansowego. Komisja, w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

moze wymierzy¢ kary pienigzne lub pozbawi¢ Dom Maklerski zezwolenia.

Dom Maklerski minimalizuje to ryzyko, przyktadajac szczegdlng wage do dziatan z za-
kresu szeroko pojetego compliance. Wedlug ostatniej dorocznej oceny BION prowadzo-
nej przez KNF, Dom Maklerski posiada bardzo dobra oceng BION.

INC Rating jest agencja ratingowa i podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA. Organ
ten moze naktada¢ na agencje ratingowe kary, facznie z pozbawieniem uprawnien.

Carpathia Capital S.A. dziala jako fundusz typu VC/PE, w zwigzku z czym jest kwalifi-
kowana jako alternatywna spotka inwestycyjna (ASI). Carpathia Capital S.A. ubiega si¢
o wpis do rejestru zarzadzajacych ASI. W przypadku odmowy wpisu, bedzie musiata za-
przesta¢ swojej dziatalnosci. Jednoczesnie jako ASI, Carpathia Capital podlegac bedzie
takze nadzorowi ze strony KNF.

OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKA-
ZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACI, A W
PRZYPADKU EMITENTA BEDACEGO JEDNOSTKA DOMINUJACA,
KTORY NA PODSTAWIE OBOWIAZUJACYCH GO PRZEPISOW NIE
MA OBOWIAZKU LUB MOZE NIE SPORZADZAC SKONSOLIDOWA-
NYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH - ROWNIEZ WSKAZANIE
PRZYCZYNY | PODSTAWY PRAWNEJ BRAKU KONSOLIDACII

Na dzien sporzadzenia raportu potrocznego Emitent jest podmiotem dominujagcym w sto-
sunku do nizej wymienionych spolek zaleznych, ktére podlegaty konsolidacji petne;j:

Dom Maklerski INC S.A.
— liczba akcji 499 (liczba gloséw na WZA — 100,0% tacznie z Carpathia Capital S.A. —
podmiotem zaleznym)

Carpathia Capital S.A.
— liczba akcji 1.015.891 (liczba gloséw na WZA — 41,1%)

INC Rating Sp. z 0.0.
— liczba udziatow 17.630 (liczba gtoséw na WZU — 75,0% tacznie z INC East&West Sp.

2 0.0. — podmiotem w 94% zaleznym)

INC East&West Sp. z 0.0.
— liczba udziatow 47 (liczba glosow na WZU — 94,0%)

INVESTcon Fund Sp. z 0.0.
— liczba udziatow 600 (liczba gltosdéw na WZU — 100,0%)

Dom Maklerski INC Sp. z 0.0. w likwidacji
— liczba udziatow 350 (liczba glosow na WZU — 100%)

INC S.A. — podmiot dominujacy

Nazwa (firma): INC S.A.

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16
Tel: +48 (61) 851 86 77

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Potroczny za | pdtrocze 2017 roku
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Numer KRS:
Zarzad:

Profil dziatalnosci:

0000028098

Pawet Sliwinski — Prezes Zarzadu,

Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu,

Piotr Biatowas — Wiceprezes Zarzadu

Sebastian Bogustawski — Wiceprezes Zarzadu

INC S.A. jest podmiotem dominujacym w ramach grupy ka-
pitatowej INC. INC jest wiodgcym Autoryzowanym Do-
radcg na rynku NewConnect, Catalystr oraz rynku AeRO.

Dom Maklerski INC S.A. — podmiot zalezny

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:
Tel:

Zarzad:

Profil dziatalnos$ci:

Dom Maklerski INC Spotka Akcyjna

Polska

Poznan

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

0000371004

+48 (61) 851 86 77,

Pawet Sliwinski — Prezes Zarzadu,

Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu,

Sebastian Bogustawski — Wiceprezes Zarzadu,
Przedmiotem dziatania sp6iki jest prowadzenie dziatalno-
sci maklerskiej w zakresie oferowania instrumentow finan-
sowych, to jest w zakresie, o ktorym mowa w art. 69 ust. 2
pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumen-
tami finansowymi.

CARPATHIA CAPITAL S.A. — podmiot zalezny

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:

Adres:

Numer KRS:

Tel:

Zarzad:

Profil dziatalno$ci:

CARPATIA CAPITAL Spotka Akcyjna

Polska

Poznan

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

0000511985

+48 (61) 851 86 77,

Piotr Biatowas — Prezes Zarzadu,

Przedmiotem dziatania spotki Carpathia Capital S.A. jest
dziatalnos$¢ inwestycyjna, ze szczegdlnym uwzglednieniem
rynku AeRo.

INC Rating Sp. z 0.0. — podmiot zalezny

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:
Tel:

Zarzad:

Profil dziatalnosci:

INC Rating Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Polska

Poznan

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

0000535140

+48 (61) 851 38 83

Jacek Mrowicki — Prezes Zarzadu,

Krzysztof Grybionko — Wiceprezes Zarzadu

Przedmiotem dziatalnosci INC Rating Sp. z 0.0. jest prowa-
dzenie agencji ratingowej dla jednostek samorzadu teryto-
rialnego. Spotka zostata zarejestrowana jako agencja ratin-
gowa w European Securities and Markets Authority
(ESMA).

INC East&West Sp. z 0.0. — podmiot zalezny

Nazwa (firma):
Kraj:
Siedziba:

INC East&West Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Polska
Poznan

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Potroczny za | potrocze 2017 roku

oo
~



I NC Investments
& Consulting

Adres:
Numer KRS:
Tel:

Zarzad:

Profil dziatalnosci:

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

0000335417

+48 (61) 851 38 83

Pawet Sliwiniski - Prezes Zarzadu,

Marcin Kaczmarek — Wiceprezes Zarzadu

Spotka jest spotka o charakterze non profit, ktorej misjg jest
promocja tematyki historycznej i postaw obywatelskich,
wzmacnianie wi¢zi z Polonig i Polakami za Granicg, oraz
budowa relacji partnerskich ze spoteczenstwami Europy
Srodkowej i Wschodnie;.

INVESTcon FUND Sp. 7z 0.0. — podmiot zalezny

Nazwa (firma):

Kraj:

Siedziba:

Adres:

Numer KRS:

Tel:

Zarzad:

Profil dziatalnosci:

INVESTcon Fund Spoétka z ograniczona odpowiedzialno-
Scig

Polska

Poznan

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

0000365923

+48 (61) 851 86 77,

Piotr Biatlowas — Prezes Zarzadu,

Przedmiotem dziatania sp6tki INVESTcon FUND Sp. z o.0.
jest dziatalno$¢ doradcza, pomocnicza w stosunku do gtow-
nej dziatalnosci Grupy.

Dom Maklerski INC Sp. z 0.0. — podmiot zalezny

Nazwa (firma):

Kraj:

Siedziba:

Adres:

Numer KRS:

Tel:

Likwidatorzy:
Profil dziatalnosci:

Dom Maklerski INC Spotka z ograniczong odpowiedzialno-
Scig

Polska

Poznaf

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

0000511985

+48 (61) 851 86 77,

Pawet Sliwinski, Sebastian Huczek,

W zwigzku z nabyciem podmiotu PricewaterhouseCoopers
Securities S.A. i zmiany jego nazwy na Dom Maklerski INC
S.A. trwa proces likwidacji spotki.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GO-
SPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GO-
SPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWE]J EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
PODZIALU, RESTRUKTURYZACIJI I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W dniu 06 lutego 2017 r. Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu zare-
jestrowat podwyzszenie kapitalu spotki zaleznej od Emitenta, Dom Maklerski INC S.A.
do wysokosci 499.000,00 zt. Nowe akcje o wartosci nominalnej 49.000 zl zostaty objete
przez spotke Carpathia Capital S.A. — podmiot zalezny od Emitenta.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZO-
WANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA
DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RA-
PORCIE POLROCZNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZO-

WANYCH

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw na dany rok.
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WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5 %
OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMI-
TENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO WRAZ
ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY
AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADO-
WYM, LICZBY GLEOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH I ICH PROCENTO-
WEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WLA-
SNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu INC S.A. na dzien przekazania raportu akcjonariuszami

posiadajacymi ponad 5% gloséw na WZA sa:

INC

Investments
& Consulting

Akcjonariusz akcje glosy % w kapitale % w glosach
Pawet Sliwinski 1737 999 3237999 20,83% 32,90%
Sebastian Bogustawski 1960 043 1960 043 23,49% 19,91%
Jacek Mrowicki 682 700 682 700 8,18% 6,94%
Roman Karkosik 500 000 500 000 5,99% 5,08%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nastapily nastgpujace
zmiany w strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji Emitenta:

Pan Sebastian Bogustawski nabyt w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwar-
talnego 536.003 sztuk akcji INC S.A. i posiada na dzien publikacji niniejszego raportu
1.960.043 akcje INC S.A., stanowigcych 23,49% w kapitale zaktadowym Spoétki, upraw-
niajacych do 1.960.043 gltosow na Walnym Zgromadzeniu, dajacych 19,91% gltosow w

ogolnej liczbie gltosow.

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAW-
NIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE
EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO,
WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRE-
SIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO,
ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego zaszly nastepujace zmiany
w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Pan Sebastian Bogustawski, od 23.05.2017 roku Wiceprezes Zarzadu, nabyt w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego 536.003 sztuk akcji INC S.A. i posiada na
dzien publikacji niniejszego raportu 1.960.043 akcje INC S.A., stanowiacych 23,49% w
kapitale zaktadowym Spotki, uprawniajacych do 1.960.043 gtosow na Walnym Zgroma-
dzeniu, dajacych 19,91% glosow w ogoélnej liczbie glosow

Na dzien przekazania raportu nastepujace osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta po-
siadaty jego akcje:
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Pawel Sliwinski — Prezes Zarzadu — posiada: 750.000 akcji imiennych serii Al, daja-
cych 2.250.000 gloséw oraz 987.999 akcji na okaziciela serii B1, dajacych 987.999 glo-
sow. Razem 1.737.999 akcji dajacych 3.237.999 gloséw. Udzial w kapitale zaktadowym
20,83%, udziat w ogodlnej liczbie gtoséw na WZA 32,90%.

Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu - posiada 40.700 akcji na okaziciela serii B1,
dajacych 40.700 glosow. Udziat w kapitale zaktadowym 0,49%, udziat w ogdlnej liczbie
glosow na WZA 0,41%.

Piotr Bialowgs — Wiceprezes Zarzadu - posiada 25.000 akcji na okaziciela serii B1,
dajacych 25.000 gloséw. Udziat w kapitale zaktadowym 0,30%, udziat w ogdlnej liczbie
gltosow na WZA 0,25%.

Sebastian Bogustawski — Wiceprezes Zarzadu - posiada 1.960.043 akcji na okaziciela
serii B1, dajacych 1.960.043 glosy. Udziat w kapitale zakladowym 23,49%, udzial w
ogoblnej liczbie glosow na WZA 19,91%.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadaja akcji i udziatéw w jednostkach

zaleznych Emitenta.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, OR-
GANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO
LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIE-
NIEM INFORMACIJI W ZAKRESIE:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapi-
talow wilasnych emitenta, z okre§leniem: przedmiotu postgpowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczgcia postgpowania, stron wszczetego postgpowa-
nia oraz stanowiska emitenta,

Nie toczy si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub or-
ganem administracji publicznej postegpowanie dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci
emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorego warto$¢ stanowi co najmniej 10 % ka-

pitatow wiasnych emitenta.

b) dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnos$ci,
ktoérych taczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wia-
snych emitenta, z okre$leniem tgcznej warto$ci postepowan odrgbnie w grupie
zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie
oraz, w odniesieniu do najwiekszych postgpowan w grupie zobowigzan i gru-
pie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postgpowania oraz stron wszczetego postgpowania.

Nie toczg si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub or-
ganem administracji publicznej dwa lub wigcej postgpowan dotyczacych zobowigzan albo
wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych taczna warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wlasnych emitenta.

INFORMACIJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE
OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIO-
TAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA
ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH
NIZ RYNKOWE, Z WYJATKIEM TRANSAKCJI ZAWIERANYCH
PRZEZ EMITENTA BEDACEGO FUNDUSZEM Z PODMIOTEM PO-
WIAZANYM, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI, PRZY
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CZYM INFORMACJE DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH TRANSAK-
CJI MOGA BYC ZGRUPOWANE WEDLUG RODZAJU, Z WYJAT-
KIEM PRZYPADKU, GDY INFORMACJE NA TEMAT POSZCZEGOL-
NYCH TRANSAKCJI SA NIEZBEDNE DO ZROZUMIENIA ICH
WPLYWU NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA I WYNIK FI-
NANSOWY EMITENTA, WRAZ Z PRZEDSTAWIENIEM:

a) informacji o podmiocie, z ktorym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powiazaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z pod-
miotem bedacym strong transakeji,

c) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegodlnym uwzglednieniem warunkow
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych wa-
runkow, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegolnosci odbiegajacych
od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu uméw,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sg niezbgdne do zro-
zumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostat-
nim sprawozdaniu rocznym, ktére mogly mie¢ istotny wplyw na sytuacje ma-
jatkowa, finansowsa i wynik finansowy emitenta

Spotka oraz jej podmioty zalezne nie zawieraly transakcji z podmiotami powigzanymi,
ktore sa istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JED-
NOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB PO-
ZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII - LACZNIE JEDNEMU POD-
MIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI
EACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII
STANOWIROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WLA-
SNYCH EMITENTA, Z OKRESLENIEM:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone porgczenia lub gwaran-
cje,

b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej cze-
Sci zostata odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

¢) okresu, na jaki zostaty udzielone porgczenia lub gwarancje,

d) warunkow finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwa-
rancje, z okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zalezne;j
za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejacych pomigdzy emitentem a podmiotem, ktory
zaciagnal kredyty lub pozyczki.

Spotka oraz jej podmioty zalezne nie udzielaly poreczen lub gwarancji, ktorych taczna
warto$¢ stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA
OCENY JEGO SYTUACJTI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWE],
WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE
SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
PRZEZ EMITENTA:

Na dzief 30.06.2016 r. zobowigzania krotko i dlugoterminowe Emitenta (jednostkowo)
wynosity 0,452 mln z1, przy stanie naleznosci 0,771 mln zt i inwestycji krotkotermino-
wych 16,104 mln zt (z czego $rodki pieni¢zne w Kasie i na rachunkach 1,119 min zt). INC
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S.A. na biezaco wywiazuje si¢ z zaciggnigtych zobowigzan wzgledem kontrahentow, jak
i obciazen publicznoprawnych.

Nie wystepuja zadne zagrozenia w zakresie zdolnosci do wywigzywania si¢ Emitenta z
zaciagnigtych zobowiazan, a posiadane aktywa zapewniaja mozliwos$¢ przeprowadzania
dalszych inwestycji.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA
MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PER-
SPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Najistotniejszym czynnikiem, jaki ma wplyw na rozwdj przedsigbiorstwa Emitenta, to
koniunktura na rynku kapitalowym. Przektada si¢ ona zaréwno na ilos¢ zlecen na ustugi
doradcze w zakresie wprowadzania nowych spotek do obrotu zorganizowanego, pelnienie
funkcji oferujacego, jak i na wyceng spotek portfelowych juz notowanych oraz mozliwos¢
dokonywania dezinwestycji.

Wplyw na wyniki Emitenta moze mie¢ trwajacy program 4Stock, w ramach ktorego
spotki moga ubiega¢ si¢ o dofinansowanie ze $rodkéw UE kosztow wejscia na rynek
NewConnect lub rynek regulowany. W ocenie Emitenta program ten zwigksza zaintere-
sowanie potencjalnych klientow.

Grupa bedzie kontynuowata rozwdj w dotychczasowych kierunkach, to jest w zakresie
doradztwa oraz inwestycji kapitatowych, a takze w zakresie ocen ratingowych dla JST.
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Poznan, 31 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE

ZARZADU INC S.A.

Zgodnie z § 90 ust. 1 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okre-
sowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wy-
maganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259) Zarzad INC S.A.
niniejszym o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob praw-
dziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa grupy kapitatowej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze poiroczne
sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji grupy kapi-
tatlowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

dr hab. Pawet Sliwinski Sebastian Huczek Piotr Bialowas Sebastian Bogustawski
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INC

Poznan, 31 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE

ZARZADU INC S.A.

Zgodnie z § 89 ust. 1 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okre-
sowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych oraz warunkow uznawania za rOwnowazne informacji wy-
maganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259) Zarzad INC S.A.
niniejszym o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrocone sprawozdanie finansowe i dane pordéwnywalne spo-
rzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze poiroczne sprawozdanie z dziatalnosci emi-
tenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiaggni¢¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

dr hab. Pawet Sliwinski Sebastian Huczek Piotr Biatowas Sebastian Bogustawski
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INC

Poznan, 31 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE

ZARZADU INC S.A.

Zgodnie z § 90 ust. 1 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okre-
sowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wy-
maganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259) Zarzad INC S.A.
niniejszym o$wiadcza, ze UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spotka komandytowa - podmiot upraw-
niony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania fi-
nansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu,
spehiali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu o badanym pétrocznym skréconym skonsolido-
wanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

dr hab. Pawet Sliwinski Sebastian Huczek Piotr Biatowas Sebastian Bogustawski
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INC

Poznan, 31 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE

ZARZADU INC S.A.

Zgodnie z § 89 ust. 1 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okre-
sowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wy-
maganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259) Zarzad INC S.A.
niniejszym o$wiadcza, ze UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spotka komandytowa - podmiot upraw-
niony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu potrocznego skroconego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki
do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu o badanym poétrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

dr hab. Pawet Sliwinski Sebastian Huczek Piotr Biatowas Sebastian Bogustawski
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INC S.A.
60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16,
tel./fax. (0-61) 851-86-77
e-mail biuro@incsa.pl

www.incsa.pl

Zarzad:

Pawel Sliwinski — Prezes Zarzadu
Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu
Piotr Bialowas — Wiceprezes Zarzadu
Sebastian Bogustawski — Wiceprezes Zarzadu

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy KRS
KRS 0000028098, NIP 778-10-24-498

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 16.686.198 zt
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