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WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt w tys. EUR
rok 2019 rok 2018 rok 2019 rok 2018
okres okres okres okres

Przychody ze sprzedazy ogotem

Przychody ze sprzedazy ustug doradczych i
towaréw

Zysk (strata) na sprzedazy ushug doradczych i
towaréw

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, w tym:
wphywy ze zbycia
papierow wartosciowych
wydatki na zakup
papierow wartosciowych
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana netto stanu §rodkow pieni¢znych
Aktywa razem

Zobowigzania

Rezerwy

Kapitat (fundusz) akcyjny

Kapitat wlasny

Zysk (strata) netto (zanualizowany)
Liczba akcji

Zysk (strata) na jedna akcje (zt/EUR)

Zysk (strata) rozwodniona na jedng akcje
(zt/EUR)

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (zZ/EUR)

od 2019-01-01
do 2019-06-30

3544
530

263

331

-641
-1089
2254
3852
1889
-148
1017

28 504
2911
996

16 686
23376
-3481

8 343 099
-0,42
-0,42

2,80

od 2018-01-01
do 2018-06-30

3330
531
158
-1177
-1919
-1439

827

3098

2160

1100
488

29 669

1493

218

16 686
26 277
-3704

8 343 099
-0,44
-0,44

3,15

od 2019-01-01
do 2019-06-30

826
124
61

77
-149
-254
526
898
441
-35
237
6 704
685
234
3924
5498
-812
8343 099
-0,10
-0,10

0,66

od 2018-01-01
do 2018-06-30

785
125
37
-278
-453
-339
195
731
509
259
115
6 802
342
50

3 826
6 025
-874
8 343 099
-0,10
-0,10

0,72




WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE

SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

Przychody ze sprzedazy ogdtem

Przychody ze sprzedazy ustug doradczych i
towaréw

Zysk (strata) na sprzedazy ustug doradczych i
towaréw

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej

ZyskK (strata) netto

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, w tym:
wphwy ze zbycia
papierow wartosciowych
wydatki na zakup
papierow wartosciowych
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana netto stanu §rodkow pieni¢znych
Aktywa razem

Zobowiagzania

Rezerwy

Kapitat (fundusz) akcyjny

Kapitat wlasny

Zysk (strata) netto (zanualizowany)
Liczba akcji

Zysk (strata) na jedna akcje (zt/EUR)

Zysk (strata) rozwodniona na jedna akcje
(zt/EUR)

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (zt/EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (zZVEUR)

w tys. zt

rok 2019
okres
od 2019-01-01
do 2019-06-30

1546
279
130
-693
-506
-804

805

1135

325
-131
-130

15 834
2022

87

16 686
13714
-3782

8 343 099
-0,45
-0,45

1,64

0,00

rok 2018
okres
od 2018-01-01
do 2018-06-30

1200
134
69
-1823
-1 960
-627
778
1265
476
-17
134
18 057
505
43

16 686
17 498
-4.419
8343 099
-0,53
-0,53

2,10

0,00
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w tys. EUR
rok 2019 rok 2018
okres okres

od 2019-01-01
do 2019-06-30

361
65
30

-162
-118
-188
188
265

76

3724
476

20

3924
3225
-882
8343099
-0,11
-0,11
0,39

0,00

od 2018-01-01
do 2018-06-30

283
32
16

-430
-462
-148
184
298

112

32
4140
116
10
3826
4012
-1042
8343099
-0,12
-0,12
0,48

0,00
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW DZIALALNOSCI
vy s oo oo
Przychody ze sprzedazy ushug i towarow 1 530 1316 531
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 2 267 673 373
Koszty sprzedazy 2 0 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy 263 643 158
Pozostate przychody operacyjne 3 34 122 73
Pozostate koszty operacyjne 4 24 228 71
Zyski (straty) z inwestycji, w tym 5 1687 -2 141 -318
- zysk z wprowadzenia akeji spotek do obrotu 0 0 0
- wynik na sprzedazy papieréw wartosciowych 1368 1772 560
- odsetki i dywidendy 74 129 55
- aktualizacja portfela inwestycyjnego 245 -4 761 -933
- pozostale 0 719 727
Koszty ogoélnego zarzadu 2 1629 2431 1019
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 331 -4 035 -1177
Koszty finansowe netto 6 118 113 60
Udzial w zysku jednostek stowarzyszonych 0 0 0
Wynik na zbyciu udziatéw w jednostkach zaleznych 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 213 -4148 -1237
Podatek dochodowy 7 64 355 267
Wynik na dzialalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto okresu obrotowego 149 -4 503 -1504
Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszosciowych 790 256 415
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -641 -4 759 -1919
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Zysk (strata) netto okresu obrotowego 149 -4 503 -1 504
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujace;j -641 -4759 -1919
Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszosciowych 790 256 415
Inne catkowite dochody z tytutu: 0 0 0
- aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy 0 0 0
Laczne calkowite dochody, w tym: 149 -4 503 -1504
- przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej -641 -4 759 -1919
- przypadajace udzialowcom mniejszosciowym 790 256 415

ol

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Potroczny za | potrocze 2019 roku
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ] — AKTYWA

A. Aktywa trwale
Warto$ci niematerialne

- w tym warto$¢ firmy
Rzeczowe aktywa trwale

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naleznosci dlugoterminowe

- od jednostek powigzanych

- od pozostalych jednostek

Pozostate aktywa dlugoterminowe

B. Aktywa obrotowe

Zapasy
Naleznosci od jednostek powigzanych
Naleznos$ci od pozostatych jednostek

- w tym nalezno$ci z tytutu CIT

Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych
Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne
Pozostate aktywa krotkoterminowe

Aktywa razem

Noty

10

11

12

13

14

14

15

15

16

30.06.2019

10073

6516

345

616

5

2890

46

46

18 431

13 064

4572

140

28 504

31.12.2018

9729

6 848

345

114

5

2716

46

46

17512

366

27

13 533

3580

33

27 241

30.06.2018

9042

6 022

345

140

5

2829

46

46

20 627

14914

5162

22

29 669
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — PASYWA

A. Kapital wlasny

A.1. Kapital przypadajacy na akcjonariuszy Spétki
Kapitat podstawowy

Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna)

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaly rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

A.2. Kapital przypadajacy udzialom nie dajacym kontroli

B. Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate rezerwy

C. Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartoscio-
wych

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
D. Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartoscio-
wych

Zobowigzania handlowe

Zobowiazania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych
$wiadczen

- w tym zobowigzania z tytutu CIT
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Inne zobowigzania
E. Rozliczenia mi¢edzyokresowe

Pasywa razem

Noty

17

18

19

20

21

22

23

24

30.06.2019

23376

14 650

16 686

-1187

1572

0

2700

-4 480

-641

8726

996

188

808

1425

1035

390

1486

10

243

183

199

154

239

230

382

1221

28 504

31.12.2018

23 227

15291

16 686

-1187

3274

0

2700

-1423

-4 759

7936

912

104

808

1303

1226

77

549

10

28

120

38

239

31

121

1250

27 241

30.06.2018

26 277

18 039

16 686

-1187

2791

0

2700

-1032

-1919

8 238

218

218

1262

1173

89

231

13

101

68

31

18

1681

29 669
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
Kapital przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kanital Kapitat zapasowy Wik Udzialy Kapital
apita Akcje ze sprzedazy Pozostate ~ Zyskizlat . yn niedajace wlasny
podsta- whasne akgji raly kapitaly  ubieglych biezagcego  Razem kontroli razem
wowy powyzej pozosta okresu
nominatu
Saldo na dzien 01.01.2019 16 686 -1187 2639 635 2700 -6 182 - 15291 7936 23227
Korekty wezesniejszych okresow - - - - - - - - - -
Saldo na dzien 01.01.2019 po zmianach 16 686 -1187 2639 635 2700 -6 182 - 15291 7936 23227
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2019 do 30.06.2019
Emisja akcji - - - - - - - - - -
Realizacja programu nabycia akcji wtasnych - - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej - - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - -1702 - - 1702 - - - -
Catkowite dochody za okres - - - - - - -641 -641 790 149

Utrata kontroli nad jednostka zalezng - - - - - - - - - -

Saldo na dzien 30.06.2019 16 686 -1187 937 635 2700 -4 480 -633 14 650 8726 23376
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Kapital przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapita . - rlizzi;l Zapasowy . Wynik I.J((iizi?ly Kzllpital

e e T e D

wowy powyzej pozostaly Pty gy okresu

nominatu

Saldo na dzien 01.01.2018 16 686 -1187 2495 2963 3700 -5182 - 19 475 7803 27278
Korekty wezesniejszych okresow - - - - - - - - - -
Saldo na dzien 01.01.2018 po zmianach 16 686 -1187 2495 2963 3700 -5182 - 19 475 7803 27278
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2018 do 31.12.2018
Emisja akcji - - 144 - - - - 144 429 573
Realizacja programu nabycia akcji wlasnych - - - 1000 -1 000 - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitalowej - - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - -3328 - 3759 - 431 -310 121
Wyptata dywidendy - - - - - - - - -242 -242
Catkowite dochody za okres - - - - - - -4 759 -4 759 256 -4 503

Utrata kontroli nad jednostka zalezng - - - - - - - - - -

Saldo na dzien 31.12.2018 16 686 -1187 2639 635 2700 -1423 -4759 15291 7936 23227



Kapital przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat zapasowy
. Ze .
Kapitat Akcje sprzedaz Pozostate  Zyski z lat Wynlk
podsta- ) przedazy Kanital bicolveh biezacego
wowy wiasne akeji pozostaty apitaty ubiegtyc okresu
powyzej
nominatu
Saldo na dzien 01.01.2018 16 686 -1187 2495 2963 3700 -5182 -
Korekty wezesniejszych okresow - - - - - - -
Saldo na dzien 01.01.2018 po zmianach 16 686 -1187 2 495 2963 3700 -5182 -
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2018 do 30.06.2018
Emisja akcji - - - - - - -
Nabycie akcji wlasnych - - - 1000 -1 000 - -
Zmiana struktury grupy kapitatowe;j - - - - - 483 -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - -3 667 - 3667 -
Catkowite dochody za okres - - - - - - -1919
Utrata kontroli nad jednostka zalezng - - - - - - -
Saldo na dzien 30.06.2018 16 686 -1187 2495 296 2700 -1032 -1919

INC

Razem

19 475

19 475

483

-1919

18 039

Udzialy
niedajace
kontroli

Investments
& Consulting
Kapital
wlasny
razem
7803 27278
7803 27278
20 503
415 -1 504
8238 26 277

10
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 213 -4148 -1237
I1. Korekty razem -1241 3128 -703
I11. Zmiany w kapitale obrotowym -50 1292 502
IV. Zaplacony podatek dochodowy -11 -78 -1
V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -1089 194 -1439
B. PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wplywy 4 147 3160 3098
1. Wpltywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych 0 0 0
2. Wpltywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0
3. Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
4. Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0
5. Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 275 0 0
6. Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 3852 3157 3098
7. Wplywy z obligacji 0 0 0
8. Otrzymane odsetki 20 0 0
9. Otrzymane dywidendy 0 3 0
1. Wydatki 1893 5311 2271
1. Wydatki na nabycie wartos$ci niematerialnych 1 2 459 69
2. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 3 45 42
3. Wydatki na nabycie nieruchomo$ci inwestycyjnych 0 0 0
4. Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 0 163 151
5. Pozyczki udzielone 0 0 0
6. Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych 1889 2 644 2009
II1. Przeplyw na zbyciu jednostki zaleznej 0 0 0
IV. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 2254 -2151 827
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
1. Wplywy 0 1174 1144
1. Wplywy netto z tytulu emisji akcji 0 755 679
2. Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 0 0 0

11



3. Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieré6w wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe - dotacje

11. Wydatki

1. Nabycie akcji wlasnych

2. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych

3. Splaty kredytow i pozyczek

4. Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

5. Odsetki zaptacone

6. Dywidendy wyptacone

7. Inne wydatki finansowe

111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH

- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z dziatalnosci kontynuowane;j

- zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z dzialalnosci zaniechanej

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

- zmiana stanu Srodkow pienie¢znych z tytulu réznic kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU

107

25

16

-148

1017

1017

INC

65
354

277

26

215
27
897

-1 060

-1060

4 645

3580

Investments
& Consulting

465

44

27
1100
488

488

4 645
29

5162

12
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1. Informacje o INC S.A.

INC S.A. jest spotka doradcza, specjalizujaca si¢ w doradztwie na rzecz matych i $red-
nich przedsigbiorstw.

INC S.A. jest takze spotka dominujaca Grupy Kapitalowej, w sktad ktorej na dzien prze-
kazania raportu wchodza spotki CARPATHIA CAPITAL S.A.,INC Private Equity Alter-

natywna Spolka Inwestycyjna S.A., Dom Maklerski INC S.A., INC Rating Sp. z 0.0., INC
East&West Sp. z 0.0., INVESTcon Fund Sp. z 0.0..

Siedziba jednostki

INC Spotka Akcyjna
ul. Krasinskiego 16
60-830 Poznan

Sad Rejestrowy

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto-Wilda Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Reje-
stru Sadowego

KRS nr 0000028098

Spotka zostala zawigzana na czas nieokreslony.

Regon: 630316445

NIP: 778-10-24-498

Zarzad Spotki

Na dzien przekazania raportu Zarzad INC S.A. funkcjonuje w sktadzie:
Pawet Sliwinski — Prezes Zarzadu

Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Na dzien przekazania raportu Rada Nadzorcza funkcjonuje w sktadzie:

Andrzej Gatganek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Nowak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Aleksandra Persona-Sliwinska — Cztonek Rady Nadzorczej

Mariusz Sadtocha — Cztonek Rady Nadzorczej

Edward Kozicki — Cztonek Rady Nadzorczej

Lukasz Puslecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Jednostka dominujaca

Spotka INC S.A. jest jednostka dominujaca najwyzszego szczebla catej Grupy Kapitato-
wej.

Spolki zalezne
Emitent tworzy Grupg Kapitatowa, w sktad ktorej wehodza:
Dom_Maklerski INC S.A. z siedziba w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, KRS nr

0000371004. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 499.000 zt. INC S.A. posiada bezposred-
nio i posrednio 100% akcji, ktore daja 100% gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

CARPATHIA CAPITAL S.A. z siedziba w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, KRS nr
0000511985. Kapital zaktadowy Spétki wynosi 2.101.381,50 zt. INC S.A. posiada
25,07% akcji, ktore daja 39,47% glosow na Walnym Zgromadzeniu.
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INC Private Equity Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. z siedzibg w Poznaniu, ul.
Krasinskiego 16, KRS nr 0000735941. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 100.000 zt. INC
S.A. posiada 95,0% udziatow, ktore daja 95,0% glosow na Walnym Zgromadzeniu.

INC Rating Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Krasifiskiego 16, KRS nr 0000535140.
Kapitat zakladowy Spotki wynosi 2.350.000 zt. INC S.A. posiada, tacznie z INC
East&West Sp. z 0.0. podmiotem zaleznym, 75,0% udziatow, ktore daja 75,0% gltosow
na Walnym Zgromadzeniu.

INC East&West Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, KRS nr
0000335417. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5.000 zt. INC S.A. posiada 94,0% udzia-
tow, ktore daja 94,0% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

INVESTcon FUND Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, KRS nr
0000365923. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 600.000 zt. INC S.A. posiada 100%
udziatow, ktore daja 100% glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Wyzej wymienione spotki podlegaja konsolidacji petne;j.

INC S.A. nie konsoliduje:

spotek, w ktorych posiada powyzej 50% w kapitale zaktadowym:

Spétka % kapitalu % glosow

iGlas Sp. z 0.0 92,90% 92,90%
Akcelerator Swigtokrzyski Sp. z 0.0. 65,00% 65,00%
Masala Squad TV Sp. z 0.0. 50,98% 50,98%

Emitent nie konsoliduje ww. spotek ze wzgledu na ich nieistotnos¢ oraz nieprowadzenie
dziatalnosci podstawowej. Spotki te spotki w pierwszym potroczu 2019 roku nie miaty
przychodow ze sprzedazy, poniesione przez nie koszty dotyczyty tylko optat administra-
cyjnych i sadowych, a tgczna suma ich aktywow na dzien 30 czerwca 2019 roku wynosi
270 tys. PLN.

spotek, w ktorych posiada powyzej 20% ale nie wigcej niz 49% w kapitale zaktadowym:

Spétka % kapitalu % glosow

Remedis S.A. 41,90% 32,94%
Gdynska Grupa Finansowa S.A. 24,12% 24,55%
INC CEE Romania 25,00% 25,00%

Emitent nie konsoliduje ww. spotek ze wzgledu, ze nie wywiera znaczacego wptywu na
ich dziatalno$¢, nie ma réwniez wplywu na ich zarzady oraz organy nadzorcze.

2. Zasady prezentacji

Podstawg sporzadzenia sprawozdania finansowego jest MSR 34 ,.Srodroczna sprawoz-
dawczo$¢ finansowa”. Sprawozdanie to nalezy czytaé tacznie z ostatnim rocznym spra-
wozdaniem finansowym za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r.

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe INC S.A. zostalo przygotowane
zgodnie z zasadami wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci
Finansowej (,,MSSF”) w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (,,UE”). Pre-
zentacja sprawozdania oparta jest na Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr
34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, przy zastosowaniu tych samych zasad dla
okresu biezacego i porownywalnego, z dostosowaniem okresu poréwnywalnego do
zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w okresie bieza-
cym.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2019 r. do
30.06.2019 r. Prezentowane sg dane poréwnawcze za okres od 01.01.2018 r. do
30.06.2018 r. oraz dane za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez grupe kapitatowa INC w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci i nie ist-
nieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe dotyczy grupy kapitatowe;.

3. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachun-
kowoSci

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore zostaly wydane i obowigzujq za okresy
roczne rozpoczynajqce si¢ 01 stycznia 2019 roku lub pozniej:

MSSF 16 Leasing — obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajace si¢ 01 stycznia 2019
roku. Nowy standard zastapil obowiazujacy do konca 2018 roku MSR 17 Leasing oraz
interpretacje KIMSF 4, SKI 15, SKI 27. Zmiang wynikajaca ze standardu MSSF 16 jest
wprowadzenie nowej definicji leasingu w oparciu o koncepcje kontroli nad danym akty-
wem. Wszystkie transakcje leasingu skutkuja obowigzkiem rozpoznania u leasingobior-
cow aktywow i zobowigzan ze wszystkich umow leasingowych spehiajacych kryteria
zawarte w standardzie (z niewielka iloscig odstepstw 1 uproszczen). Transakcje najmu
powierzchni biurowej, najmu srodkéw transportu badz innych aktywoéw beda miaty od-
zwierciedlenie w aktywach 1 zobowigzaniach najemcy wycenionych w wysokos$ci zdys-
kontowanych spodziewanych przeptywow pieni¢znych z kontraktu.

Zmiany w MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu — majg zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 01 stycznia 2019 roku lub pézniej. Zmiany
dotycza sposobu ponownej wyceny programow zdefiniowanych $wiadczen w przypadku,
gdy ulegaja one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczaja, ze w przypadku ponownej
wyceny aktywa/zobowigzania netto z tytutu danego programu nalezy zastosowac¢ zaktua-
lizowane zatozenia w celu okreslenia biezacego kosztu zatrudnienia i kosztow odsetek dla
okresow po zmianie programu.

Zmiany do MSSF 9 Wczeéniejsze sptaty z ujemna rekompensata — majg zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 01 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany do
MSSF 9 wprowadzajg zapisy w odniesieniu do kontraktow z opcja przedptaty, w ktorych

udzielajacy kredytu (pozyczki) moze by¢ zmuszony do zaakceptowania przedptaty w
kwocie znacznie nizszej niz niesptacone kwoty kapitatu i odsetek. Taka kwota przedptaty
mogtaby stanowic¢ platnos¢ dla kredytobiorcy (pozyczkobiorcy) od udzielajacego kredytu
(pozyczki), a nie rekompensate od kredytobiorcy dla udzielajacego kredytu (pozyczki).
Taki sktadnik aktywow finansowych bedzie kwalifikowat si¢ do wyceny wedlug zamor-
tyzowanego kosztu, ujemna rekompensata musi stanowi¢ uzasadniong rekompensatg za
weczesniejsza splate kontraktu.

Zmiany w MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsie-

wzigciach — maja zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 01 stycznia
2019 roku lub pozniej. Zmiana standardu usci$la, ze do instrumentow finansowych, in-
nych niz wyceniane metoda praw wlasno$ci, w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzigciach nalezy stosowa¢ MSSF 9 nawet jesli instrumenty te stanowia element
inwestycji netto w takiej jednostce.

Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej (Poprawki do MSSF Cykl 2015-2017) — w
wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastgpujacych
standardow: MSSF 3 Potaczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie

objecia kontroli jednostka ponownie wycenia posiadane udzialy we wspdlnym dziataniu,
MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie obje-

cia wspolkontroli jednostka nie wycenia ponownie posiadanych udziatdéw we wspdolnym
dziataniu, MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujac, ze wszelkie podatkowe konsekwen-
cje wyptat dywidend nalezy ujmowac w taki sam sposob, MSR 23 Koszty finansowania
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zewnetrznego, nakazujac zalicza¢ do zrodet finansowania o charakterze ogdélnym rowniez
te kredyty i pozyczki, ktore pierwotnie stuzyly finansowaniu powstajacych aktywow — od
momentu, gdy aktywa sa gotowe do wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzyt-
kowanie lub sprzedaz.

Grupa Kapitatowa INC S.A. nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie innych
standardow i interpretacji, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie.

Wplyw wdrozenia nowych standardow

MSSF 16

MSSF 16 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019
roku i pézniej. Wezesniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktore
stosujg MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego zastosowania MSSF 16. Grupa nie
zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16. Zmiang wynikajaca ze stan-
dardu MSSF 16 jest wprowadzenie nowej definicji leasingu w oparciu o koncepcj¢ kon-
troli nad danym aktywem. MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasin-
gobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowal aktywa i zobowigzania wynikajace z
kazdego leasingu z okresem przekraczajacym 12 miesi¢cy, chyba ze bazowy sktadnik ak-
tywdw ma niskg warto$¢. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing,
jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow
na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miej-
sce wowczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym sktadnikiem aktywow, w
odniesieniu do ktorego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci eko-
nomicznych, i kontroluje wykorzystanie danego sktadnika aktywow w danym okresie. W
dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowa-
nia bazowego sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytulu leasingu, wycenionych w
wysokosci zdyskontowanych spodziewanych przeptywdw pienieznych z kontraktu, za
wyjatkiem krotkoterminowych umow leasingowych do 12 miesigcy oraz umoéw leasingo-
wych dotyczacych nieistotnych kwotowo sktadnikow aktywow.

Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywow bedacych przedmiotem leasingu, w po-
przednich latach sprawozdawczych ujete w wigkszosci w kosztach dziatalnosci podsta-
wowej, s3 obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetek. Leasingo-
biorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i
odsetki od zobowigzania z tytulu leasingu. Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania sg
amortyzowane liniowo, natomiast zobowigzania z tytulu uméw leasingowych rozliczane
sa z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;.

Wptyw MSSF 16 na $rédroczne skrocone sprawozdania finansowe

Grupa Kapitalowa INC S.A. dokonata analizy umoéw dotyczacych zakupu ushug pod ka-
tem zidentyfikowania umoéw, na podstawie ktorych uzytkuje sktadniki aktywow nalezace
do dostawcow.

Przedmiotem przeprowadzanych analiz byly umowy najmu i powierzchni biurowej. Po-
nadto zostaty przeanalizowane transakcje nabytych ustug (koszty ustug obcych w ramach
dziatalnosci operacyjnej) pod katem wystgpowania korzystania ze zidentyfikowanego
sktadnika aktywow.

Spoétka podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie z
przepisami przejsciowymi zawartymi w MSSF 16 nowe zasady zostaly przyjete przy za-
stosowaniu zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego. W zwigzku z tym dane po-
rownawcze za rok obrotowy 2018 nie zostaty przeksztatcone.

Po przyjeciu MSSF 16 Spotka ujmuje zobowigzania z tytutu leasingu w zwigzku z leasin-
giem, ktory wczesniej zostat sklasyfikowany jako ustuga najmu rozliczana w koszcie
okresu.

W celu obliczenia stop dyskonta na potrzeby MSSF 16 Spotka przyjeta, ze stopa dyskonta
powinna odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie byloby zaciagni¢te na zakup przed-
miotu podlegajacego leasingowi. Na dzien 01 stycznia 2019 roku przyjeta przez Spotke
stopa dyskonta wyniosta 6,72%. (Wibor3M + 5,00%)
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Emitent jest strong umowy najmu lokalu w budynku przy ul. Krasinskiego 16 w Poznaniu
(siedziba spotki) zawartej okres 3 lat do dnia 31 grudnia 2019 roku z mozliwoscia dal-
szego jej przedtuzenia o 2 lata.

Dla niezakonczonej na 1 stycznia 2019 r. umowy leasingu, klasyfikowanej do tej pory
jako umowa najmu, Spotka rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobo-
wigzania z tytulu leasingu nast¢pujaco:

- zobowigzanie leasingowe wyceniono w wartosci biezacej pozostatych do dokonania
ptatnosci leasingowych, zdyskontowanych z wykorzystaniem krancowej stopy procento-
wej dla danej umowy w dniu pierwszego zastosowania,

- warto$¢ prawa do uzytkowania bazowych sktadnikow aktywow ustalono w warto$ci
réwnej zobowigzaniu leasingowemu.

Emitent dokonat oszacowania wptywu MSSF 16 i ustalit, ze na dzien 1 stycznia 2019
roku Spotka rozpoznata aktywa z tytulu prawa do uzytkowania réwne zobowigzaniom z
tytutu leasingu w wysokosci 617 tys. zt, co nie spowodowato powstania roznicy warto$ci
do ujecia w pozycji zyskow zatrzymanych.

Wplyw wdrozenia MSSF 16 na ujgcie dodatkowych zobowigzan finansowych i odno-
$nych aktywow z tytutu prawa do uzytkowania przedstawia ponizsza tabela:

31 grudnia 2018 r. 01 stycznia 2019 r.

bez efektu Efgkt . z uwzglednieniem
. wdrozenia L
wdrozenia MSSF 16 efektu wdrozenia
MSSF 16 MSSF 16
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwale 114 617 731
w tym: Prawo do uzytkowania 0 617 617
ZOBOWIAZANIA 1 KAPITAL WLASNY
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 1045 617 1662
w tym: Zobowiqzania z tytutu leasingu 97 617 714

Emitent jest roOwniez strong zawartych wczesniej dwoch umow leasingu operacyjnego sa-
mochodow, ktore to umowy zostaly zakwalifikowane zgodnie z zasadami MSR 17 Lea-
sing jako umowy leasingu finansowego i zgodnie z tymi przepisami ujmowane w ksiegach
rachunkowych.

Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na sprawozdanie z catkowitych dochodoéw Grupy
Kapitatowej INC S.A. na dzien 01 stycznia 2019 1.

Wdrozenie MSSF 16 mialo nastepujacy wplyw na sprawozdanie z catkowitych dochodow
Grupy Kapitalowej INC S.A. na dzien 30 czerwca 2019 r.

Pozycja sprawozdania 7 wynikéw dziatalnosci tys. PLN
Koszty ogolnego zarzadu, w tym: -14
- amortyzacja 103
- ustugi obce -117
Koszty finansowe netto, w tym 22
- odsetki zaptacone 22
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -8
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Zysk (strata) netto okresu obrotowego -8
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -8
Laczne catkowite dochody, w tym: -8
- przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujace;j -8

Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na zyski zatrzymane i kapitaly wlasne Grupy
Kapitatowej INC S.A. na dzien 01 stycznia 2019 r.

4. Korekty sprawozdan finansowych

Nie bylo zastrzezen w opiniach podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finan-
sowych za okres, za ktory prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Nie dokonywano korekt sprawozdan finansowych za okres, za ktory prezentowane jest
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5. Waluta, w ktorej sporzadzono sprawozdanie finansowe oraz wielkos$¢ jednostek,
ktore zastosowano dla prezentacji kwot w sprawozdaniu finansowym.

Zalaczone sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w ztotych polskich, ktore sg waluta
sprawozdawcza 1 walutg funkcjonalng Spotki, a wszystkie kwoty w sprawozdaniu finan-
sowym prezentowane sg w tysigcach ztotych.

6. Zasady (polityka) rachunkowosci.

Warto$¢ firmy
Warto$¢ firmy w sprawozdaniu finansowym nie jest amortyzowana, podlega jednakze te-
stom na utrat¢ wartosci.

Warto$ci niematerialne

Wydatki na zakupione oprogramowanie komputerowe oraz inne wartosci niematerialne
sg aktywowane i amortyzowane liniowo przez okres przewidywanej uzytecznosci ekono-
micznej.

W przypadku utraty wartoséci aktywow zaliczanych do warto$ci niematerialnych dokony-
wany jest odpis aktualizujacy. Wartosci niematerialne wyceniane sa na dzien bilansowy
wedlug kosztu wytworzenia i umniejszone o umorzenie oraz o odpisy z tytulu trwatej
utraty warto$ci. Wartosci niematerialne sg amortyzowane w okresie odpowiadajacym sza-
cowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich wartosci niematerialnych uzywajac metody li-
niowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

= Oprogramowanie 30%;

= Koszty prac rozwojowych 10%.

Rzeczowe aktywa trwate
Do $rodkow trwatych zalicza si¢ te sktadniki majatku, ktorych przewidywany okres wy-
korzystywania jest dluzszy niz rok i ktore sg przeznaczone na potrzeby dziatalnosci Spotki

lub przekazane do uzytkowania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub in-
nych uméw o podobnym charakterze. Srodki trwate w leasingu zalicza si¢ do aktywow
trwatych wtedy, gdy zasadniczo cate ryzyko i korzysci z tytutu posiadania sktadnika ak-
tywOw przeniesione zostang na Spotke.

Srodki trwate sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia i umniejszone o umo-
rzenie oraz o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Srodki trwale sa amortyzowane w
okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Srodki
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trwale o cenie nabycia do 3,5 tys. zt sa jednorazowo amortyzowane. Wyjatkiem jest sprzet
komputerowy, amortyzowany w oparciu o szacowany okres ekonomicznej uzytecznosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworze-
niem sktadnikéw majatku wymagajacych dluzszego okresu, aby mogly by¢ zdatne do
uzytkowania lub odsprzedazy kapitalizowane sg jako cz¢$¢ kosztu nabycia dostosowywa-
nego sktadnika aktywow az do momentu oddania tych srodkow trwatych do uzytkowania.
Amortyzacj¢ wylicza si¢ dla wszystkich srodkow trwalych, z wyjatkiem gruntéw oraz
srodkow trwatych w budowie uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastepuja-
cych rocznych stawek amortyzacji:

. Srodki transportu 20%;
. Sprzgt komputerowy 30%;
. Pozostale od 18% do 100%.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do sprzedazy) zaklasyfikowane
jako przeznaczone do zbycia wycenia si¢ po nizszej z dwoch warto$ci: wartosci bilanso-
wej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza. Spotka kla-
syfikuje sktadnik aktywow (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego warto$é
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie po-

przez jego dalsze uzytkowanie.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe ujmowane sa wedtug daty zawarcia transakcji.

Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikowane sa do nastepujacych
kategorii:
= aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez inne catkowite do-
chody.

Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do kategorii ,,Aktywow finansowych wyce-
nianych wg zamortyzowanego kosztu", jesli spelnione sa oba nastgpujace warunki:
= jest on utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywoéw finansowych dla uzyskiwania przeplywoéw pienigz-
nych wynikajacych z umowy,
= warunki umowy dotyczacej go powoduja powstawanie w okreslonych termi-
nach przeptywow pienieznych, ktore sa jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek
od kwoty glownej pozostatej do splaty.

Do kategorii ,,Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu” zalicza sig:
= $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty,
= nalezno$ci handlowe,
= inne naleznosci oraz
= inne aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (w tym m.in.:
obligacje korporacyjne).

,-Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu", z wytaczeniem naleznosci
handlowych, ktore nie maja istotnego komponentu finansowania oraz $rodkow pieniez-
nych sa poczatkowo ujmowane wedlug wartosci godziwej powigkszonej o bezposrednio
dajace si¢ przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena w terminie pdzniejszym od-
bywa si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.

Odsetki od aktywow finansowych zaliczonych do kategorii ,,Aktywow finansowych wy-
cenianych wg zamortyzowanego kosztu", naliczane metoda efektywnej stopy procento-
wej, uyjmowane sa w zysku lub stracie biezacego okresu w przychodach finansowych.

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktua-
lizujace. Odpisy aktualizujace naleznosci zwigkszaja pozostate koszty operacyjne.
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Srodki pienigzne wykazuje si¢ w warto$ci nominalnej. Srodki pienigzne w walucie obcej
przeliczane sa na dzien bilansowy po kursie zamknigcia z dnia bilansowego.

Do kategorii ,,Aktywa finansowe wyceniane warto$ci godziwej przez wynik finansowy”
zalicza si¢ udzialy i akcje nabywane lub obejmowane przez Spotke w ramach przygoto-
wania do debiutu gietdowego (akcje 1 udzialy spotek portfelowych). Aktywa te sa prze-
znaczone do obrotu, zgodnie z przyjetym modelem biznesowym w ktory jednostka zarza-
dza aktywami finansowymi w celu realizowania przeptywow pieni¢znych poprzez sprze-
daz aktywow.

Akcje 1 udzialy zakwalifikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy wycenia si¢ na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej, odno-
szac skutki wyceny na wynik finansowy.

Warto$¢ akcji i udzialow jest ustalana zgodnie z zasadami ,,Ustalania wartosci godziwe;j
aktywow finansowych”.

Standardowe transakcji kupna lub sprzedazy akcji przeprowadzane poprzez rynki giet-
dowe sg rozliczane przez Emitenta w dacie nabycia lub sprzedazy akcji.

Przy sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych jednostka ujmuje inwestycje
w jednostkach zaleznych, wspdlnych przedsigwzigciach i jednostkach stowarzyszonych
wedhug kosztu nabycia.

Ustalenie warto$ci godziwej aktywow finansowych
Spotka dokonuje klasyfikacji wyceny wartosci godziwej przy zastosowaniu hierarchii
wartosci godziwe] odzwierciedlajgcej istotnos¢ poszczegdlnych danych wejsciowych
wplywajacych na wyceng. Obowigzuja nastgpujace poziomy hierarchii wartosci godzi-
wej:
= ceny notowane (niekorygowane) na aktywnych rynkach dla identycznych akty-
wow badz zobowigzan (poziom 1),
= dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do
stwierdzenia lub zaobserwowania dla sktadnika aktywow badz zobowigzan,
bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen
opartych na cenach) (poziom 2),
= dane wejsciowe dla sktadnika aktywow badz zobowiazan nieoparte na mozli-
wych do zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaob-
serwowania) (poziom 3).

Warto$¢ godziwa instrumentow kapitatowych notowanych na aktywnym rynku wycenia-
na jest w warto$ci rynkowej; rynkiem aktywnym nazywamy taki rynek, gdzie przedmio-
tem obrotu sg pozycje jednorodne, ceny sg publicznie oglaszane, w dowolnym momencie
mozna na nim spotkac¢ kupujacych i sprzedajacych. Warto$¢ godziwa akcji ustala si¢ na
podstawie notowan gietdowych (poziom 1). Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow fi-
nansowych oraz nienotowanych papieréw warto$ciowych nie jest aktywny, Spotka ustala
warto$¢ godziwa stosujac techniki wyceny. Obejmuja one wykorzystanie niedawno prze-
prowadzonych na normalnych zasadach rynkowych transakcji, odwotanie si¢ do innych
instrumentow, ktore sa w zasadzie identyczne (poziom 2), analizg zdyskontowanych prze-
plywow pienigznych, w jak najwiekszym stopniu wykorzystujac informacje rynkowe, a
w jak najmniejszym polegajac na informacjach pochodzacych od Spoétki (poziom 3).

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w odniesieniu do poniesio-
nych kosztow dotyczacych przysztych okresow sprawozdawczych, ktore spetniaja defini-
cje aktywow wedlug MSSF. Odpisy czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow na-
stepuja stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob rozliczania jest uzasadniony charakte-
rem rozliczanych kosztow.
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Kapitaty wlasne
Kapitaty wilasne z wyjatkiem akcji wlasnych, wycenia si¢ co do zasady w ich wartos$ci

nominalnej. Akcje wlasne wycenia si¢ w cenie nabycia.

Rezerwy

Rezerwe tworzy si¢ wowczas, gdy:

= na jednostce gospodarczej ciazy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych,

= prawdopodobne jest, ze wypehienie obowiazku spowoduje konieczno$¢ wy-
pltywu $rodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz

. mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Jesli warunki powyzsze nie sa spetnione, nie tworzy si¢ rezerwy.

Zobowigzania
Zobowigzania s3 wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow dokonywane sag w wysokos$ci zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Spotka odstepuje od szacowania biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow na
$wiadczenia pracownicze ze wzgledu na niewielka liczbg pracownikéw i udzielanie na-
leznych im $§wiadczen w danym okresie rozliczeniowym.

Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Obowiazkowe obcigzenie wyniku finansowego sktadaja si¢ z podatku biezacego i podatku
odroczonego.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie dochodu podatkowego (pod-
stawy opodatkowania) danego roku obrotowego.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa w oparciu o wystepujace rdznice
przejsciowe migdzy wykazang w sprawozdaniu warto$cig aktywow i pasywow, a ich war-
toscig podatkowa.

W zawiagzku z r6znicami przej§ciowymi tworzy si¢ rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Warto$¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilan-
sowy majacej na celu ustalenie, czy prognozowany przyszly zysk podatkowy bedzie wy-
starczajacy dla ich realizacji. W przeciwnym wypadku dokonuje si¢ odpisu. Aktywa i
rezerwy z tytutu podatku odroczonego kalkulowane sa w oparciu o stawki podatkowe,

ktore beda obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub
zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. Podatek odroczony jest uyymowany w rachunku zy-
skow i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wiasnym, kiedy to podatek odroczony ujmowany jest rowniez w kapitale.

Przychody
Jednostka stosuje MSSF 15 do wszystkich uméw z klientami, z wyjatkiem:

a) umow leasingowych objetych zakresem MSSF 16 ,,Leasing”;

b) uméw ubezpieczeniowych objetych zakresem MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”;
¢) instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowigzan umownych objetych zakre-
sem MSSF 9 , Instrumenty finansowe”, MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finan-
sowe”, MSSF 11 ,,Wspolne ustalenia umowne”, MSR 27 , Jednostkowe sprawozdania fi-
nansowe” i MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsieg-
wzigciach”; oraz

d) wymian niepieni¢znych miedzy jednostkami prowadzacymi taki sam rodzaj dziatalno-
$ci majacych na celu utatwienie sprzedazy klientom lub potencjalnym klientom

Przychody ze sprzedazy sa ujmowane w wysoko$ci ceny transakcyjnej w momencie prze-
kazania przyrzeczonych w umowie ustug na rzecz klienta, ktéore ma miejsce wtedy, gdy
klient uzyskuje kontrole nad tymi sktadnikami.
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Spotka stosuje zasady MSSF 15 w odniesieniu do pojedynczych uméw (lub zobowigzan
do wykonania §wiadczenia).

Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swoja definicjg, gdy zostang spetnione wszystkie nastgpujace
kryteria:

strony umowy zawarly umowe i sa zobowigzane do wykonania swoich obowiazkow;
Spoélka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktore
maja zosta¢ przekazane;

Spoélka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki platnosci za dobra lub ushugi, ktoére maja
zosta¢ przekazane; umowa ma tres¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Spotka
otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przyshugiwalo w zamian za dobra lub ustugi,
ktore zostana przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w
umowie z klientem 1 identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde
przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ushugi, ktére mozna wyodrgbnic.

Okreslenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane
przez nig zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia,
ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekaza-
nie przyrzeczonych dobr lub ushug na rzecz klienta. Wynagrodzenie okreslone w umowie
z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Do oszacowania wynagrodzenia zmiennego Spotka zdecydowata o zastosowaniu metody
wartos$ci najbardziej prawdopodobnej dla kontraktoéw z jednym progiem warto§ciowym
oraz metody wartos$ci oczekiwanej dla kontraktow, w ktorych wystepuje wiecej progow
wartosciowych, od ktoérych przyznawany jest klientowi rabat.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegolnych zobowigzan do wykonania swiadczenia
Spotka przypisuje ceng transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadcze-
nia (lub do odrebnego dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwote
wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — przystuguje jej w zamian za
przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodow w momencie spetniania zobowigzan do wykonania swiadczenia
Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania
do wykonania §wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ushugi (tj.
sktadnika aktywow) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow).
Przychody ujmowane sa jako kwoty rowne cenie transakcyjnej, ktdra zostata przypisana
do danego zobowigzania do wykonania $swiadczenia.

Spoétka przenosi kontrole nad dobrem lub ustuga w miare¢ uplywu czasu i tym samym
spelnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia oraz ujmuje przychody w miarg upltywu
czasu, jesli spetniony jest jeden z nastgpujacych warunkow:

- klient jednoczes$nie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze $wiadczenia w miare jego
wykonywania;

- w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow, a
kontrolg nad tym sktadnikiem aktywow — w miare jego powstawania lub ulepszania —
sprawuje Klient;

- w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu
dla Spotki, a Spotce przystuguje egzekwowalne prawo do zaplaty za dotychczas wyko-
nane $wiadczenie.
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Za koszty uznaje si¢ uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym ko-
rzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okre§lonej wartosci, w formie zmniejszenia warto-
sci aktywow albo zwickszenia zobowigzan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia
kapitatu wlasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofania srodkow
przez udziatowcow lub wiascicieli.

Przychody z inwestycji sa to nalezne przychody z operacji finansowych. W Spoétce do
przychodow z inwestycji zalicza si¢ uzyskane odsetki od lokat bankowych, dywidendy,
oraz wynik na zbyciu aktywow finansowych i aktualizacji ich wartosci. W przypadku
przychodow z tytutu dywidend ujecie w sprawozdaniu z wynikow dziatalno$ci nastepuje
w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania platnosci.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to koszty i przychody zwiazane ze zbyciem
rzeczowych sktadnikow majatku trwatego, zawigzywaniem i rozwiazywaniem rezerw
oraz niezwigzane bezposrednio z dziatalnoscig podstawowa, a majace wplyw na wynik
finansowy.

Koszty finansowe sa to poniesione koszty operacji finansowych. Do kosztéw finanso-
wych zalicza si¢ odsetki od kredytow i pozyczek.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku
trwalego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwosé
utraty ich wartos$ci. Jesli istniejg takie przestanki, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna
danego sktadnika aktywow (tj. cena sprzedazy netto lub wartos¢ uzytkowa, w zaleznosci
od tego, ktora z nich jest wyzsza) w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

7. Istotne wartos$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach.

Rezerwy

Rezerwe tworzy si¢ wowczas, gdy:

. na jednostce gospodarczej cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych,

= prawdopodobne jest, ze wypeklienie obowigzku spowoduje konieczno$é wy-
pltywu srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz

= mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Jesli warunki powyzsze nie sg spetnione, nie tworzy si¢ rezerwy

Odpisy aktualizujgce warto$¢
Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu warto$ci netto sktadnikow majatku

trwalego i aktywow finansowych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wska-
zujace na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. Jesli istniejg takie przestanki, szacowana jest
warto$¢ odzyskiwalna danego skladnika aktywow (tj. cena sprzedazy netto lub warto$é
uzytkowa, w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest wyzsza) w celu ustalenia potencjalnego
odpisu z tego tytutu.

Amortyzacja srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych
Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich §rodkow trwatych i wartosci niematerialnych, z

wyjatkiem gruntéw oraz srodkéw trwatych w budowie uzywajac metody liniowej, przy
zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

. Srodki transportu 20%;
- Sprzet komputerowy 30%;
= Pozostate od 18% do 100%.

8. Segmenty operacyjne
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Zgodnie z wymogami MSSF8 Emitent identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o we-
wngtrzne raporty dotyczace tych elementow Grupy Kapitatowej, ktore sg regularnie we-
ryfikowane przez osoby decydujace o przydzieleniu zasobéw do danego segmentu i oce-
niajace jego wyniki finansowe.

Grupa przyjeta za podstawe podziatu na segmenty rodzaje dziatalnosci.

Odbiorcy ustug $wiadczonych przez spotki z Grupy Kapitatowej sa zdywersyfikowani, a
w strukturze przychodow nie wystgpuja podmioty dominujace.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyr6zniono nastepujace segmenty:
Segment 1 — bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna private equity / venture capital
Segment 2 — dziatalno$¢ doradcza dla przedsigbiorstw

Segment 3 — realizacja projektow wspotfinansowanych ze srodkow UE

Segment 4 — dziatalno$¢ maklerska

Segment 5 — dziatalno$¢ ratingowa

Charakterystyka segmentow:

Segment 1

Bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna obejmuje dziatalno$¢ polegajaca na nabywaniu i
zbywaniu aktywow finansowych na wtasny rachunek podmiotow z Grupy Kapitatowe;.
Najistotniejszym aktywem tego segmentu sg udziaty i akcje w spotkach oraz inne instru-
menty finansowe: obligacje, pozyczKi i depozyty.

Segment 2
Uslugi $wiadczone dla przedsigbiorstw obejmujg ustugi zawiazane z procesem wprowa-
dzenia akcji do zorganizowanego obrotu papierami warto§ciowymi:
= doradztwo w procesie wprowadzania akcji na rynek regulowany,
= doradztwo w zakresie funkcjonowania spotki na rynku regulowanym,
= pehienie funkcji autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect oraz Cata-
lyst.

Segment 3
Realizacja projektu wspotfinansowanego ze $srodkow unijnych:
= ,Wykonanie przez INC Rating Sp. z 0.0. prac B+R koniecznych do opracowania
autorskich modeli finansowych dla innowacyjnej ushugi scoringu JST, spotek ko-
munalnych i handlowych” w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego —
Lubuskie 2020, dziatanie 1.1 — ,,Badania i Innowacje”.

Segment 4
Ushugi maklerskie zgodnie z posiadanym zezwoleniem, tj. prowadzenie dziatalnos$ci ma-
klerskiej:
= w zakresie oferowania instrumentow finansowych, to jest w zakresie, o ktérym
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi,
= w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumen-
tow finansowych, o ktorym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Segment 5

Dziatalno$¢ ratingowa. Dziatalnos¢ ta jest prowadzona przez podmiot zalezny INC Rating
Sp. z 0.0. (po certyfikowaniu jej przez ESMA). Prowadzona agencja ratingowa dedyko-
wana jest jednostkom samorzadu terytorialnego i ich spétkom zaleznym (komunalnym).

dziatalnosé kontynuowana — I potro-
cze 2019

Przychody przypisane bezposrednio
(od zewngetrznych klientow)

Segment 1 Segment 2 Segment 3 Segment 4 Segment 5

2 980* 279 0 133 118
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Przychody z transakcji z innymi 0 0 0 3 10
segmentami

Zyski przypisane bezposrednio 1687 130 0 50 83
Pozostate przychody operacyjne 34

Pozostate koszty operacyjne 24

Koszty ogolnego zarzadu 1629

Koszty finansowe netto 118

Udziat w zysku jednostek 0

stowarzyszonych

Wynik na zbyciu udzialow w 0

jednostkach zaleznych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 213
* przychody ze sprzedazy papierow wartosciowych i 'innych aktywow finansowych

dziatalnosé kontynuowana - rok 2018 Segment 1 Segment 2 Segment 3 Segment 4 Segment 5
Przychody przypisane befzposredmo 4 810* 637 0 192 487
(od zewnetrznych klientow)

Przychody z transakcji z innymi 0 51 0 226 400
segmentami.

Zyski przypisane bezposrednio -2 141 499 0 -31 175
Pozostate przychody operacyjne 122

Pozostate koszty operacyjne 228

Koszty ogblnego zarzadu 2431

Koszty finansowe netto 113

Udziat w zysku jednostek 0

stowarzyszonych

Wynik na zbyciu udziatéw w 0

jednostkach zaleznych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 148
* przychody ze sprzedazy papierow warto$ciowych i innych aktywow finansowych

éljéazl%Tg $¢ kontynuowana - I pélro- Segment 1 Segment 2 Segment 3 Segment 4 Segment 5
Przychody przypisane be;zposredmo 2 671* 134 0 175 299
(od zewnetrznych klientow)

Przychody z transakcji z innymi 0 0 0 59 0
segmentami.

Zyski przypisane bezposrednio -318 69 0 33 56
Pozostate przychody operacyjne 73

Pozostate koszty operacyjne 71
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Koszty ogoélnego zarzadu

Koszty finansowe netto

Udzial w zysku jednostek
stowarzyszonych

Wynik na sprzedazy udziatow w
jednostkach zaleznych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

INC

1019

60

-1 237
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* przychody ze sprzedazy papierow wartosciowych i innych aktywow finansowych

Aktywa i zobowigzania segmentéw

Stan na 30.06.2019 Segment 1 Segment 2

Aktywa przypisane bezposrednio 20194 673

Zobowigzania przypisane

bezposrednio 523 185

Aktywa nie przypisane do
segmentow

Zobowigzania nie przypisane do
segmentow

Stan na 31.12.2018 Segment 1 Segment 2

Aktywa przypisane bezposrednio 19142 1157

Zobowigzania przypisane

bezposrednio 37 155

Aktywa nie przypisane do
segmentow

Zobowiazania nie przypisane do
segmentow

Stan na 30.06.2018 Segment 1 Segment 2

Aktywa przypisane bezposrednio 22708 726

Zobowiazania przypisane

bezposrednio 23 115

Aktywa nie przypisane do
segmentow

Zobowiazania nie przypisane do
segmentow

Segment 3 Segment 4

4 064 838

1277 262

147

620

Segment 3 Segment 4
4158 508

1226 25

160

108

Segment 3 Segment 4

5 467 603

1173 10

23

121

Segment 5

2073

44

Segment 5
2116

63

Segment 5

142

51

9. Noty do sprawozdania finansowego:

Noty objasniajace do rachunku zyskow i strat

27



I C Investments
& Consulting
Nota 1
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKT()W 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
- ushugi doradcze 279 637 134
- w tym: od jednostek powiazanych 0 0 0
- z dziatalnosci maklerskiej 133 192 175
- w tym: od jednostek powiazanych 0 0 0
- z dziatalnosci ratingowe;j 118 487 222
- w tym: od jednostek powiazanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 530 1316 531
- w tym: od jednostek powiazanych 0 0 0
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
a) kraj 530 1316 531
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
b) eksport 0 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0]
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 530 1316 531
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018
MATERIALOW 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
- Sprzedaz towarow 0 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw, razem 0 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Nota 2

01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 30062019 31122018  30.06.2018

a) amortyzacja 348 160 85
b) zuzycie materialow i energii 88 157 77
¢) ustugi obce 795 1712 732
d) podatki i optaty 58 82 60
€) wynagrodzenia 539 817 339
f) ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 59 72 31

g) pozostate koszty rodzajowe 10 104 68
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Koszty wedhug rodzaju 1897 3104 1392
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen migdzyokresowych 0 0 0
quzt wytwprzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki 0 0 0
(wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -1629 -2431 -1019
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 267 673 373
Nota 3
INNE PRZYCHODY OPERACYINE 0062015 31122018 30062018
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0 0 0
b) pozostate, w tym: 34 122 73
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 6 0
- spisane zobowigzania 0 24 0]
- przychody z najmu 5 60 24
- odszkodowania 0 21 21
- rozwigzanie odpisu aktualizacja naleznosci 0 10 10
- pozostate 29 1 18
Inne przychody operacyjne, razem 34 122 73
Nota 4
e oo oo
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0 0
b) pozostate, w tym: 23 228 71
- odpisy aktualizujace 12 165 45
- spisane naleznosci 0 19 1
- koszty sadowe, odwotawcze 0 2 0
- koszty napraw powypadkowych 0 21 21
- darowizny 0 2 0
- zwrot dotacji 0 0 0
- pozostate 11 19 4
Inne koszty operacyjne, razem 23 228 71

Nota 5
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PRZYCHODY Z TYTULU DYWIDEND I UDZIALOW W ZY- 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018
SKACH 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
b) od pozostatych jednostek 0 3 0
Przychody z tytulu dywidend i udzialow w zyskach, razem 0 3 0
o g oo
a) z tytutu udzielonych pozyczek 12 26 48
- od jednostek powigzanych 0 0 0
- od pozostatych jednostek 12 26 48
b) pozostate odsetki 62 100 7
- od jednostek powigzanych 0 0 0
- od pozostatych jednostek 62 100 7
Przychody z tytulu odsetek, razem 74 126 55
rorosTALE skt INWES Y oz anme o
a) dodatnie ro6znice kursowe 0 26 34
- zrealizowane 0 0 0
- niezrealizowane 0 26 34
b) rozwigzane rezerwy 0 0 0
¢) pozostate, w tym: 1613 693 1253
- zysk ze zbycia inwestycji (akcje, udziaty) 1368 0 560
- aktualizacja warto$ci inwestycji 245 0 0
- otrzymane akcje 0 693 693
Inne przychody z inwestycji, razem 1613 719 1287
stRATY 2 v s oo oo
Strata ze zbycia inwestycji (akcje, udziaty) 0 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 4761 1660
Straty z inwestycji, razem 0 4761 1660
Nota 6
KoSTTY FNANSOWE £ TVIULU ODSETER oz amme oo
a) od kredytow i pozyczek 51 0 0
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
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- dla innych jednostek 51 0 0
b) pozostate odsetki 25 110 52
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
- dla innych jednostek 25 110 52
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 76 110 52
N KoszrY FiNANSowE s oo oo
a) ujemne roznice kursowe 42 0 8
- zrealizowane 16 0 3
- niezrealizowane 26 0 5
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0 0
¢) pozostate 0 3 0
Inne koszty finansowe, razem 42 3 8
Nota 7
robxTEK DOcrHODOWY BEZACY o gome oo
1. Zysk (strata) brutto dziatalnosci kontynuowanej; w tym: 213 -4 148 -2275
- zysk brutto 1754 0 0
- strata brutto -1542 4148 -2 275
2. Zysk (strata) dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0
2 R ity e (bt o o 2 em
- wydatki nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 463 112 208
p—or()jr;}ll(%}\ll(v);iéfhz aktualizacji inwestycji nie stanowigce przychodow 2359 4222 1487
- statystyczne przychody 2 35 10
- przychody nie stanowiace przychodéw podatkowych 42 163 902
- statystyczne koszty 157 113 56
- koszty aktualizacji inwestycji 2114 8982 4185
4. Rozliczone straty podatkowe z lat wczesniejszych 0 1553 55
5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 233 -537 -262
- dochod do opodatkowania 808 465 0
- strata podatkowa -574 1002 -262
6. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 154 88 0
7. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki po- 0 0 0
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8. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podat-
- ; 154 88 0
kowej okresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskoéw i strat 154 88 0
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwigkszyly kapitat wia- 0 0 0
sny
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwickszyly wartosé 0 0 0
firmy lub ujemna warto$¢ firmy ]
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT: 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
- zmiana z tytulu powstania i odwrocenia si¢ roznic przejsciowych -90 -696 -615
- zmiana z tytulu powstania i wykorzystania strat podatkowych z lat 0 284 0
wczesniejszych
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 0 0 0
- zmiana z tytutu z poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi po-
. e o h 0 14 0
datkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu
- zmiana z tytulu przeklasyfikowania réznic przej$ciowych na roz- 0 665 0
nice trwale
- zmiana z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub braku mozliwo$ci wykorzystania rezerwy na odro- 0 0 882
czony podatek dochodowy
- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow): 0 0 0
Podatek dochodowy odroczony, razem -90 267 267
01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018
LACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 30.06.2019 31122018 30.06.2018
- ujetego w kapitale wiasnym 0 0 0
- ujetego w wartosci firmy 0 0 0
Efektywna stopa opodatkowania 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Biezacy podatek dochodowy 154 88 0
Odroczony podatek dochodowy -90 267 267
Razem obcigzenie podatkowe 64 355 267
Efektywna stopa opodatkowania (podatek/wynik brutto) 28,96% -8,56% -21,58%
Wyijasnienie réznic miedzy podatkiem obliczonym wedlug stawki 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018
obowigzujacej a podatkiem wykazanym 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Zysk przed opodatkowaniem 213 -4148 -1 237
Podatek dochodowy wedtug stawki obowiazujacej w okresie (19%) 40 -788 -235
Podatek dochodowy dotyczacy lat ubiegtych ujety w biezacym okre- 0 0 0
sie sprawozdawczym
Podatek od roznic tl:walych miedzy zyskiem bilansowym a pod- 24 1143 502
stawa opodatkowania:
Otrzymane dotacje 0 0 0
Otrzymana dywidenda 0 0 0
Roéznice z wyptaty dywidendy 0 -4 0
Przychody niestanowiace przychodow podatkowych 1 0 0
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Wykorzystanie strat podatkowych z lat ubieglych na ktore nie byty
tworzone aktywa z tytutu podatku odroczonego

Spisane zobowiazania leasingowe
Przychody podatkowe dotyczace lat ubiegtych
Nieutworzone aktywa od strat podatkowych jednostek zaleznych

Koszty stanowiace koszty uzyskania przychodu w biezacym okresie

Odpisy aktualizujace aktywa finansowe (utworzenie "+" /rozwigza-
nie "-")

Odpisy aktualizujace naleznos$ci z tytutu ustug

Odpisy aktualizujace naleznos$ci z tytutu zakupu aktywow finanso-
wych

Pozostate trwate roznice niestanowigce kosztu uzyskania przychodu
Pozostate trwate roznice

Obciazenie podatkowe:

Zastosowana stawka nominalna
Wplyw kosztow niestanowiacych kosztéw uzyskania przychodéw
Wplyw przychodéw niestanowiacych przychodéow podatkowych

Srednia efektywna stopa opodatkowania

21
27

64

19,00%
9,50%

0,00%

28,50%

INC

-10
989
18
69
69
61

355

19,00%
-28,85%
1,30%

-8,55%

Investments
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-10

267

19,00%
-41,39%
0,81%

-21,58%
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Nota 8
Obliczenie zysku na jedna akcje¢ zwykla

Dane na 30.06.2019

- Sredniowazona liczba akcji zwyktych wynosi 8.343.099
- strata netto zannualizowana wynosi 3.481 tys. zt

- zysk (strata) na jedna akcje wynosi -0,42 zl,

- $Sredniowazona rozwodniona liczba akcji zwyklych wynosi 8.343.099
- strata netto zannualizowana wynosi 3.481 tys. zt
- zysk (strata) rozwodniony na jedna akcje wynosi -0,42 zt.

Dane na 31.12.2018

- sredniowazona liczba akcji zwyktych wynosi 8.343.099
- strata netto wynosi 4.759 tys. zt

- zysk (strata) na jedng akcj¢ wynosi -0,57 zt,

- Sredniowazona rozwodniona liczba akcji zwyktych wynosi 8.343.099
- strata netto wynosi 4.759 tys. zt
- zysk (strata) rozwodniony na jedng akcje wynosi -0,57 zt.

Dane na 30.06.2018

- $redniowazona liczba akcji zwyktych wynosi 8.343.099
- strata netto zannualizowana wynosi 3.704 tys. zt

- zysk (strata) na jedna akcje wynosi -0,44 zt,

- Sredniowazona rozwodniona liczba akcji zwyktych wynosi 8 343 099
- strata netto zannualizowana wynosi 3.704 tys. zt
- zysk (strata) rozwodniony na jedng akcje wynosi -0,44 zt.
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Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej
Nota 9
WARTOSCI NIEMATERIALNE 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 5 886 2038 0
b) wartos¢ firmy 345 345 345
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 155 103 65
- oprogramowanie komputerowe 155 103 65
d) inne wartos$ci niematerialne 0 0 0
e) naktady na niezakonczone koszty prac rozwojowych 0 4158 5467
f) zaliczki na warto$ci niematerialne 131 204 145

WartoS$ci niematerialne razem 6516 6 848 6 022

WARTOSCI NIEMATERIALNE

(STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

a) wlasne 6 516 6 848 6 022
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 0 0 0
umowy, W tym umowy leasingu, w tym:

WartoS$ci niematerialne razem 6516 6 848 6 022

Koszty zakonczonych prac rozwojowych dotycza projektow:

1. ,,autorskie modele finansowe do innowacyjnej ustugi rekomendacji kosztu pienigdza jednostek samorzadu terytorialnego, spo-
tek komunalnych i spotek handlowych”. Warto§¢ zakonczonych prac rozwojowych wynosi 2.073 tys. zt . Ustalono okres ekono-
micznej uzytecznosci na 10 lat

2. ,,opracowanie autorskich modeli finansowych do innowacyjnej ushugi scoringu JST, spétek komunalnych i handlowych” —

czesciowo sfinansowane dotacja. Warto$¢ zakonczonych prac rozwojowych wynosi 4.054 tys. zt. Ustalono okres ekonomicznej
uzytecznosci na 10 lat

Zarzad dokonatl analizy zasadnosci ujgcie sktadnikow aktywow niematerialnych powstajacych w wyniku prac rozwojowych.
Zarzad dokonal m.in. oceny przysztych korzysci ekonomicznych, ktére bedzie mozna uzyskac z tych sktadnikow aktywow, na
podstawie zasad okreslonych w MSR 36 ,,Utrata warto$ci aktywow”.

Na potrzeby wyceny sktadnika majatku metoda zdyskontowanych przeptywoéw kapitatowych konieczne jest przeprowadzenie
prognozy przeptywow pienigznych generowanych przez ten sktadnik majatku. Prognoza zostata oparta na planach finansowych
Spolki na lata 2019-2024.

Ze wzgledu na charakter zobowiazan dtuznych w Spolce (zaciagnigty dfug moze zosta¢ zamieniony na udzialy w spotce, a po-
wodem jego zaciagnigcia byta realizacja projektow B+R, niezwigzanych z aktualnie prowadzong dziatalnos$cia spotki) zdecydo-
wano o wykorzystaniu z techniki FCFE (Free Cash Flow to Equity). W technice tej warto§¢ wolnych przeplywow pienigznych
ustalana jest jako suma zysku netto, amortyzacji, zmiany kapitatu obrotowego netto, oraz zmiany stanu kredytow i pozyczek
pomniejszona o warto$¢ inwestycji w srodki trwate. W ten sposob obliczona zostata warto$¢ wolnych przeptywow pienigznych
dla kazdego roku prognozy.

Kolejnym etapem wyceny byto okreslenie stopy dyskontowej. W przypadku techniki FCFE wtasciwa stopa dyskontowa jest koszt
kapitatu wlasnego. Zgodnie z zaleceniami Zatacznika A do Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 36, stopa dyskontowa
zostata oszacowana z wykorzystaniem kapitalowego modelu wyceny (CAPM — Capital Asset Pricing Model). W modelu tym
stopa dyskontowa jest koszt kapitatu wlasnego, szacowany jako suma stop zwrotu z instrumentéw pozbawionych ryzyka oraz
premii za ryzyko systematyczne inwestycji, bedacej iloczynem tzw. wspdtczynnika beta i premii za ryzyko rynkowe. Wzglgdem
kosztu kapitatu wlasnego przyjeto nastepujace zatozenia:
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Stopa zwrotu z inwestycji wolnej od ryzyka w niniejszym opracowaniu zostala przyblizona za pomoca stopy rentownosci dzie-
sigcioletnich obligacji skarbowych — 2,87%.

Premia za ryzyko rynkowe oszacowana zostala zgodnie z zaleceniami prof. A. Damodarana, jako premia za ryzyko rynkowe w
kraju rozwinigetym, powigkszona o premi¢ z tytutu ryzyka kredytowego. W przypadku rynku polskiego taczna warto$¢ premii za
ryzyko rynkowe wynosi 7,14% (http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datafile/ctryprem.html).
Wspotczynnik beta obliczony zostat jako $rednia z dwoch proponowanych wartosci tego wspotczynnika. Ze wzgledu na fakt, ze
akcje Spotki nie s3 notowane na gietdzie niemozliwe jest bezposrednie oszacowanie wspotczynnika beta jako ilorazu kowariancji
stop zwrotu z akcji 1 portfela rynkowego oraz wariancji stop zwrotu z portfela rynkowego.

Obie proponowane wartosci wspotczynnika zaczerpnigte zostata z danych publikowanych przez

prof. A. Damodarana

(http://people.stern.nyu.edu/adamodar/New_Home_Page/datacurrent.html).

Dokonat on oszacowania §rednich wartosci wspotczynnika dla spotek z sektora oprogramowanie (internet), z sektora oprogra-
mowanie (systemy i aplikacje) oraz z sektora ustug finansowych (z wylaczeniem bankéw oraz zaktadow ubezpieczeniowych). W
analizie postuzono si¢ danymi dla rynkow globalnych. Warto$¢ odlewarowanych wspotczynnikéw beta w tych sektorach wg
Damodarana to odpowiednio 1,01, 1,13 0,12.

Ostatecznie w wycenie przyjeto srednia z tych propozycji, wyniosta ona 0,75. Tym samym warto$¢ kosztu kapitalu wlasnego
przyjeta w wycenie Spotki to 8,25%.

Kolejnym etapem wyceny byto oszacowanie wartosci rezydualnej, bedacej wartoscig wszystkich przeptywow generowanych
przez Spotke po okresie szczegdtowej prognozy, zdyskontowana na koniec ostatniego roku prognozy. Do oszacowania wartosci
rezydualnej przyjeto stope wzrostu przeplywow po okresie prognozy rowna 0%.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania prace nad projektem pt.” Opracowanie autorskich modeli finansowych do in-
nowacyjnej ustugi scoringu JST, spotek komunalnych i handlowych” wspoétfinansowane WRPO UM Woj. Lubuskiego zostaty
zakonczone, warto$¢ niematerialna zostata przyjeta do ewidencji. Trwa rozliczenie projektu przez WRPO UM Woj. Lubuskiego.

Wiyniki testow:

Warto$¢ bilansowa sktadnika majatkowego innowacyjnej ushugi scoringu JST, spétek komunalnych i handlowych na dzien
30.06.2019 roku umniejszona o amortyzacje wynosi 3.952.218,36 zt.

Zgodnie testem na utratg wartosci aktywow warto$¢ sktadnika aktywow wynosi 4.161.891,78 zt. W wycenie nie zastosowano
zadnych dodatkowych premii i dyskonta wzgledem oszacowanej wartosci. Wartos¢ przeptywow pieni¢znych generowana dzieki
wykorzystaniu tego sktadnika majatkowego jest wyzsza od jego warto$ci bilansowej oznacza, ze nie wystepuja przestanki wska-
zujace na to, ze mogta nastapic utrata wartosci sktadnika aktywow.

Warto$¢ bilansowa sktadnika majatkowego innowacyjnej ustugi rekomendacji kosztu pienigdza JST, spotek komunalnych i spo-
ek handlowych umniejszona o amortyzacje do dnia 30.06.2019 roku wynosi 1.933.933,89 zi. Zgodnie z analizg wartos¢ przed-
sigwzigcia wynosi 2.216.247,67 zt. Warto$¢ przedsigwzigcia wyzsza od warto$ci poniesionych kosztow na jego realizacje ozna-
cza, ze nie wystepuja przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic utrata wartosci sktadnika aktywow.
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Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2019-30.06.2019 r.
a b c d e f
nabyte
; naktady na S )
war Igg?e(;]et;je, oprogramo inne warto niezakon- ﬁgl::\:/zziir(l Wartosei
- ' - - ©  niemate-
llr(gzs\fvtg_grac(:h tosé licencjei  wanie $ci niema- %226 rac tosci rialne, razem
Jowy firmy podobne  komputerowe  terialne rozwtc))/'g- niema-
warto$ci, ch ) terialne
w tym: Wy
a) warto$¢ brutto
wartosci
niematerialnych 2073 345 631 631 0 4158 204 7411
na poczatek
okresu
b) zwickszenia (z 4054 0 73 73 0 7 1 4135
tytutu)
- nabycie 0 0 73 73 0 0 1 74
- sfinansowane 4054 0 0 0 0 7 0 4061
dotacja
) zmniejszenia (2 0 0 0 0 0 4165 74 4329
tytutu)
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0 74 74
- zakonczone
prace badawczo- 0 0 0 0 0 4165 0 4165
rozwojowe
d) wartos¢ brutto
warto$ci
niematerialnych 6127 345 704 704 0 0 131 7307
na koniec okresu
e) skumulowana
amortyzacja 35 0 528 528 0 0 0 563
(umorzenie) na
poczatek okresu
f) amortyzacja za
okres (7 tytuhy) 206 0 22 22 0 0 0 228
- zwigkszenia 206 0 22 22 0 0 0 228
- zmniejszenia-
zbycie 0 0 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na 241 0 550 550 0 0 0 791
koniec okresu
h) odpisy z tytutu
trwatej utraty 0 0 0 0 0 0 0 0
wartosci na po-
czatek okresu
- zwigkszenie 0 0 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu
trwatej utraty 0 0 0 0 0 0 0 0
wartosci na ko-
niec okresu
j) wartos¢ netto
wartosel 5 886 345 154 154 0 0 131 6516

niematerialnych
na koniec okresu
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Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2018-31.12.2018 r.

a) warto$¢ brutto
wartosci niemate-
rialnych na pocza-
tek okresu
b) zwigkszenia (z
tytutu)

- nabycie

- sfinansowane
dotacja
C) zmniejszenia (z
tytuhu)

-zakonczone
prace badawczo-
rozwojowe
d) wartos¢ brutto
warto$ci niemate-
rialnych na koniec
okresu
e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatek okresu
f) amortyzacja za
okres (z tytutu)

- zwigkszenia

- zmniejszenia-
zbycie
g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu
h) odpisy z tytutu
trwatej utraty war-
tosci na poczatek
okresu
- zwigkszenie

- zmniejszenie

1) odpisy z tytutu
trwalej utraty war-
to$ci na koniec
okresu

j) wartos¢ netto
warto$ci niemate-
rialnych na koniec
okresu

a

koszty
prac
rozwojowych

2073

2073

2073

35

35

35

2038

b

war-
tos¢
firmy

345

345

345

nabyte
koncesje,

patenty,
licencje i
podobne
warto$ci,
w tym:
580

51

51

631

500

28

28

528

103

c

oprogramo-

wanie

kompute-

rowe

580

51

51

631

500

28

28

528

103

d

inne
warto$ci
niemate-
rialne

e

naktfady na
koszty
niezakonczo-
nych

prac rozwo-
jowych

4329

1902

1902

2073

2073

4158

4158

f

zaliczki
na
warto$ci
niemate-
rialne

47

157

157

204

204
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Wartosci
niemate-
rialne, razem

5301

4183

208
3975
2073

2073

7411

500

63

63

563

6848
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Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2018-30.06.2018r.

a b c d e f Wartosci
koszty war- nabyte oprogramo- inne naklady na zaliczki na n_|e|mate-
prac to$é koncesje,  wanie warto$ci koszty warto$ci riaine,
rozwojowych  firmy patenty, kompute- niematerialne  niezakonczo-  niemate- razem

licencjei  rowe nych prac rialne
podobne rozwojowych
wartos$ci,
w tym:
a) warto$¢ brutto
wartoscl niemate- 0 345 580 580 0 4329 47 5301
rialnych na pocza-
tek okresu
b) zwickszenia (z 0 0 2 2 0 1138 98 1238
tytuhu)
- nabycie 0 0 2 2 0 98 100
- rozliczenie na-
Kadow 0 0 0 0 1138 0 1138
) zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0 0 0 0
d) wartos¢ brutto
wartosel niemate- 0 345 582 582 0 5467 145 6539
rialnych na koniec
okresu
e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na 0 0 510 510 0 0 0 510
poczatek okresu
f) amortyzacja za
okres (7 tytuhy) 0 0 7 7 0 0 0 7
- zwigkszenia 0 0 7 7 0 0 0 7
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana
amortyzacja 0 0 517 517 0 0 0 517
(umorzenie) na
koniec okresu
h) odpisy z tytutu
trwalej utraty war- 0 0 0 0 0 0 0 0
tosci na poczatek
okresu
- zwigkszenie 0 0 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu
trwatej utraty 0 0 0 0 0 0 0 0
wartosci na koniec
okresu
j) wartos¢ netto
wartoscl 0 345 65 65 0 5467 145 6022

niematerialnych
na koniec okresu




Nota 10
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE
a) srodki trwale, w tym:
- grunty (W tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
- urzadzenia techniczne 1 maszyny
- $rodki transportu
- inne $rodki trwate
b) srodki trwate w budowie
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwale, razem

SRODKI TRWALE BILANSOWE
(STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

a) wlasne

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

- leasing samochodow
- leasing lokalu biurowego

Srodki trwale bilansowe razem

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu, w tym:

- wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie
- maszyny i urzadzenia
- §rodki transportu

Srodki trwale wykazywane pozabilansowo, razem

30.06.2019

615

0

514

92

615

30.06.2019

606

92

514

615

30.06.2019

31.12.2018 30.06.2018

114 140
0 0
0 0
7 9
107 128
0 3
0 0
0 0

114 140

31.12.2018 30.06.2018

7 12
107 128
107 128

0 0

114 140

31.12.2018 30.06.2018

0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
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Zmiany $rodkow trwalych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2019-30.06.2019 r.
?Vrv“?% budynki,
rav%/lo lokale i urzadzenia inne Srodki
pr obiekty AdZOMA o i ne
uzytkowa- .. .. techniczne i srodki trwale,
A Inzynierii transportu
2 tl: vc\)/leczy- ladowej i maszyny trwate razem
g wodnej
gruntu)
a) wartos¢ brutto srodkow trwatych 0 121 276 639 64 1100
na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 617 4 0 0 621
- nabycie 0 0 4 0 0 4
- przyjecie leasingowanych 0 617 0 0 0 617
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0
- wykup z leasingu 0 0 0 0 0 0
d) warto$¢ brutto srodkéw trwatych 0 738 280 639 64 1721
na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umo-
rzenie) na poczatek okresu 0 121 269 532 64 986
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 103 2 15 0 120
- zwigkszenie 0 103 2 15 0 120
- zmniejszenie - sprzedaz 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie - wyksiegowanie le- 0 0 0 0 0 0
asingowanych
g) skumulowana amortyzacja (umo- 0 224 271 547 64 1106
rzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty war-
tosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
- zwigkszenie 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
1) odpisy z tytutu trwatej utraty warto-
$ci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) warto$¢ netto srodkow trwatych na

h 0 514 9 92 0 615
koniec okresu ) i



INC

Zmiany $rodkow trwalych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2018-31.12.2018 r.

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu

b) zwickszenia (z tytutu)

- nabycie

- przyjecie leasingowanych

¢) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz

- wykup z leasingu
d) warto$¢ brutto srodkéw trwatych
na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umo-

rzenie) na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

- zwigkszenie

- zmniejszenie- sprzedaz
- zmniejszenie- wyksiggowanie le-
asingowanych

g) skumulowana amortyzacja (umo-
rzenie) na koniec okresu

h) odpisy z tytulu trwalej utraty war-
tosci na poczatek okresu

- zwigkszenie

- zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwalej utraty warto-
$ci na koniec okresu

j) warto$¢ netto srodkow trwatych na
koniec okresu

grunty

(w tym
prawo
uzytkowa-
nia wieczy-
stego
gruntu)

budynki,
lokale i
obiekty
inzynierii
ladowej 1
wodnej

121

121

116

urzadzenia
techniczne i
maszyny

276

276

262

srodki
transportu

639

639

482

50

50

107

Investments
& Consulting

inne Srodki
srodki trwale,
trwate razem

64 1100

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

64 1100

64 924

0 62

0 62

0 0

0 0

64 986

0 0

0 0

0 0

0 0

0 114
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Zmiany $rodkow trwalych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2018-30.06.2018 r.
grunty budynki,
(w tym lokale i . . : .
. - urzadzenia . . inne Srodki
ﬁr awo uzyt- obiekty o opioone  Srodki srodki  trwale,
owania inzynierii maszyny transportu trwale razem
wieczystego  ladowej i
gruntu) wodnej
a) warto$¢ brutto srodkow trwatych 0 121 280 637 64 1102
na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 22 0 20 42
- nabycie (takze w drodze aportu) 0 0 22 0 20 42
A - przyjgcie ze srodkéw trwatych w 0 0 0 0 0 0
udowie
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0
- wykup z leasingu 0 0 0 0 0 0
d) warto$¢ brutto srodkéw trwatych
na koniec okresu 0 121 302 637 84 1144
e) skumulowana amortyzacja (umo- 0 116 267 481 64 928
rzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 5 26 28 17 76
- zwigkszenie 0 5 26 28 17 76
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
9) sk_umulowapa amortyzacja (umo- 0 121 293 509 81 1004
rzenie) na koniec okresu
h) ,qulsy z tytuhu trwalej utraty war- 0 0 0 0 0 0
tosci na poczatek okresu
- zwigkszenie 0 0 0 0 0 0
- Zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
1’) f)dplsy z tytutu trwatej utraty warto- 0 0 0 0 0 0
$ci na koniec okresu
Jj) warto$¢ netto srodkow trwatych na

h 0 0 9 128 3 140
koniec okresu ) i
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Nota 11
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
a) w jednostkach zaleznych 0 0 0
b) w jednostkach wspotzaleznych 0 0 0
¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
d) w znaczacym inwestorze 0 0 0
e) w jednostce dominujacej 0 0 0
f) w pozostatych jednostkach 5 5 5
- udziaty lub akcje 5 5 5
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
. 0 0 0
(wg rodzaju)
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 5 5 5
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWY CH) 30.06.2019 31122018 3006.2018
a) stan na poczatek okresu 5 5 5
b) zwickszenia (z tytutu) 0 0 0
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
d) stan na koniec okresu 5 5 5
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DLUGOTER-
MINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALU- 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
TOWA)
a) w walucie polskiej 5 5 5
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
Papiery wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa fi- 5 5 5
nansowe, razem ]
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DLUGOTER-
MINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 30.06.2019 31122018 30.06.2018
A. Z nieograniczong zbywalnos$cia, notowane na gietdach (wartos¢ 0 0 0
bilansowa)
a) akcje (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
C) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdo-
r s 0 0 0
wych (warto$¢ bilansowa)
a) akcje (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
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b) obligacje (wartos¢ bilansowa): 0

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane (warto$¢ bilansowa) 5
a) akcje 1 udziaty (warto$¢ bilansowa): 5

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres) 0

- warto$¢ na poczatek okresu 5

- wartos¢ wedhug cen nabycia 5

b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0

D. Z ograniczong zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa) 0
a) akcje 1 udzialy (warto$¢ bilansowa): 0
b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 5
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 5
Korekty aktualizujgce warto$¢ , razem 0
Wartos$¢ bilansowa, razem 5

Nota 12

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO

PODATKU DOCHODOWEGO 30.06.2019
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na po- 2716
czatek okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 2716
b) odniesionych na kapitat wlasny 0
¢) odniesionych na warto$¢ firmy 0
2. Zwigkszenia 251
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi 9
roéznicami przejsciowymi (z tytutu)
- rezerwy na dzien bilansowy 0
- wycena inwestycji 87
- odpisy aktualizujace warto§¢ majatku 0
- odsetki zarachowane 0
- leasing 5
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podat-
159
kowg (z tytutu)
c) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi réznicami 0

przejSciowymi (z tytutu)

INC

31.12.2018
2926
2926
0
0
757
757
50

707
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30.06.2018
2926
2926
0
0
282

253

236

12

379

45



I C Investments
& Consulting

- wycena inwestycji kwalifikowanych jako instrumenty finansowe 0 0 0
dostepne do sprzedazy wyceniane w wartosci godziwej przez kapitat
d) odniesione na kapital wlasny w zwiazku ze strata podatkowa (z ty- 0 0 0
tutu)

e) odniesione na warto$¢ firmy w zwiazku z ujemnymi réznicami

- . 0 0 0
przejSciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 77 967 379
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi

AP o . 77 669 327
roéznicami przejsciowymi (z tytuhu)

- rozwigzanie rezerwy 3 0 26

- udokumentowanie niesciggalnosci pozyczek 0 0 0

- wycena inwestycji 74 0 322

- przeklasyfikowanie roznic przej$ciowych na réznice trwate 0 665 0

-pozostale 0 4 0

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiagzku ze stratg podat-
. 0 298 31
kowa wykorzystanie straty za lata pop.
c) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami
- . 0 0 0
przejSciowymi (z tytutu)

- wycena inwestycji 0 0 31
d) odniesione na kapital wtasny w zwigzku ze stratg podatkowsg (z ty- 0 0 0
tutu)

e) odniesione na warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami

- . 0 0 0
przejSciowymi ( z tytutu)
4. S?an aktywow z tytulu odrf)czonego podatku dochodowego na 2890 2716 2829
koniec okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 2890 2716 2829
b) odniesionych na kapitat wlasny 0 0 0
¢) odniesionych na warto$¢ firmy 0 0 0

Nota 13

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
a) naleznosci od jednostek powigzanych 0 0 0
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 46 46 46
Naleznosci dlugoterminowe netto 46 46 0
¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 0 0 0
Nalezno$ci dlugoterminowe brutto 46 46 46
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH
(WG TYTULOW) 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
a) stan na poczatek okresu 46 46 46
b) zwickszenia (z tytutu) 0 0 0
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
d) stan na koniec okresu 46 46 46
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g‘f‘r]&]fﬁ\#%s& &zu&ggwxlNOWE 30062019 31122018  30.06.2018

a) w walucie polskiej 46 46 46

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0

Naleznosci dlugoterminowe, razem 46 46 46

Nota 14

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

a) od jednostek powiazanych 0 0 0

- z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0 0

- do 12 miesigcy 0 0 0

- powyzej 12 miesigcy 0 0 0

- inne 0 0 0

- dochodzone na drodze sagdowej 0 0 0

b) naleznos$ci od pozostatych jednostek 655 366 529

- z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 321 99 259

- do 12 miesiecy 321 99 259

- powyzej 12 miesigcy 0 0 0

WOt;l}z] ;g?::ﬁii?ff?@i?fgg{ cel, ubezpieczen spolecznych i zdro- 257 163 118

- inne 7 76 152

- w tym: z tytutu sprzedazy aktywow finansowych 0 72 137

- pozostate 0 28 16

Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 655 366 529

¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 857 844 694

Naleznosci kréotkoterminowe brutto, razem 1512 1210 1123
DTN AN WA sogsay  suzzos ssaos

Stan na poczatek okresu 844 658 658

a) zwickszenia (z tytutu) 13 219 46

- odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 13 219 46

b) zmniejszenia - rozwigzanie 0 33 10

\?v?:ho:;);sgrﬁeik;ﬂ?gsz&ljqcych warto$¢ naleznos$ci krotkotermino- 857 | 844 694
$3££€VVXES#§§V(Z§‘KOTERMINOWE BRUTTO (STRUK- 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

a) w walucie polskiej 1512 1210 1123
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b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
Nalezno$ci krotkoterminowe, razem 1512 1210 1123
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
SPLATY:
a) do 1 miesigca 113 14 73
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigey 0 0 0
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 0 0 0
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 0 0 0
e) powyzej 1 roku 0 0 0
f) nalezno$ci przeterminowane 533 380 403
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 647 394 476
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 326 294 217
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, razem (netto) 321 100 259
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG, PRZETI'ERMI-
NOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
NIE SPLACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesigca 54 18 17
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 33 29 36
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 98 43 20
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 44 24 26
e) powyzej 1 roku 304 266 304
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug, przeterminowane, razem (brutto) 533 380 403
f) odplsy_aktuahzujqce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ushug, 326 294 217
przeterminowane
Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem 207 86 186
(netto)
Nota 15
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
a) w jednostkach zaleznych 0 0 0
b) w jednostkach wspoétzaleznych 0 0 0
¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
d) w znaczacym inwestorze 0 0 0
¢) w jednostce dominujace;j 0 0 0
f) w pozostatych jednostkach 13063 13533 14 914
- aktywa wyceniane wg warto$ci godziwej przez wynik finansowy 10 895 11136 12 970

— do obrotu
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- dtuzne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
g) $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieni¢zne
- inne aktywa pieni¢zne

Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY 1 INNE KROTKO-
TERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WA-
LUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)
bl. RON
tys. PLN
b2. EURO
tys. PLN

pozostate waluty w tys. PLN

Papiery wartosciowe, udzialy i inne krotkoterminowe aktywa fi-
nansowe, razem

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY 1 INNE KROTKO-
TERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNO-
SCI)

A. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gietdach (warto$¢
bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ na moment ujgcia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

C) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

B. Z nieograniczona zbywalnos$cia, notowane na rynkach pozagietdo-
wych (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):
C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane(wartos¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

1836

332

4572

4572

17 636

30.06.2019

13 409

4 226

4678

4220

1

6

0

17 636

30.06.2019

9699

9699

9699

19 574

0

7937

1196

INC

1794

603

3580

3580

17 113

31.12.2018

14 879
2234
2482
2223

3
11
0

17113

31.12.2018

10903
10903
10903
21106

0

6210
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1747

197

5162

5162

20076

30.06.2018

16 946
3130
3343
3121

2
9
0

20076

30.06.2018

10 087
10 087
10 087
20316

0

12751

2882
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- warto$¢ godziwa 1196 233 2 882
- warto$¢ na moment ujgcia 9831 8 868 8 466
b) obligacje (wartos¢ bilansowa): 1836 1795 1747
- wartos¢ wg zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem utraty 1836 1795 1747
wartosci
- warto$¢ na moment ujgcia 2 069 2 363 2121
¢) pozyczki udzielone 332 602 197
- wartos¢ wg zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem utraty 332 602 197
wartosci
- warto$¢ na moment ujgcia 1518 1969 1394
d) $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach: 4572 3580 5162
- warto$¢ godziwa 4572 3580 5162
- warto$¢ na moment ujgcia 4572 3580 5162
D. Z ograniczong zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa) 0 0 0
a) akcje i udzialy (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
b) obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0 0
C) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
Warto$¢ na moment ujecia, razem 37 565 37 886 37 391
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 17 386 20832 20832
Korekty aktualizujace wartos¢ , razem -19 929 -20 773 -17 384
Wartos$¢ bilansowa, razem 17 636 17 113 20076
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA) 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
a) w walucie polskiej 332 602 197
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 332 602 197
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE
(STRUKTURA WALUTOWA) 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
a) w walucie polskiej 1 650 2 663 3997
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 2922 917 1165
bl.w tys. EUR 1 2 2
po przeliczeniu w tys. PLN 6 8 8
bl.wtys. RON 3224 999 1244
po przeliczeniu w tys. PLN 2916 909 1157
pozostate waluty w tys. PLN 0 0 0
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Srodki pieniezne i inne aktywa pieni¢zne, razem 4572 3580 5162
Nota 16
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 29 32 22
- rozliczane w czasie ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 0 14 4
- prenumerata 0 2 7
- oplata za ustugi serwisowania 0 1 1
- koszty hostingu 0 8 4
- pozostate koszty rozliczane w czasie 29 7 6
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe 111 1 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 140 33 22
Nota 17
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) na 30.06.2019
Seria  Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba Warto$¢ serii Sposéb Data Prawo do
/ uprzywilejowania ~ ogranicze- udziatow / emisji wg pokrycia rejestracji dywidendy
emi- udziatdw nia praw warto$ci kapitatu (od daty)
sja do udzia- nominalnej
tow
Al imienne co do glosu brak 750 000 1500000  gotowka  06-08-2014  01-01-2014
- 1 akcja 3 glosy
Bl na brak brak 7593099 15186198  gotowka  06-08-2014 01-01-2014
okaziciela
Liczba akcji razem 8 343 099
Kapital zakladowy, razem 16 686 198,00 zt
Wartos$¢ nominalna akcji = 2,00 z1
STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO NA  Liczbaak-  Udziat w Udziat w Kapitat
DZIEN PODPISANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO cji (szt.) kapitale glosach  (tys. PLN)
Pawet Sliwinski 1737999 20,83% 32,90% 3476
Sebastian Bogustawski 1960 043 23,49% 19,91% 3920
Jacek Mrowicki 682 700 8,18% 6,94% 1365
pozostali akcjonariusze 3962 357 47,50% 40,25% 6 925
Razem 8343099 100,000% 100,000% 16 686
Nota 18
KAPITAL ZAPASOWY 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
a) ze sprzedazy akc‘Jl‘powyzeJ ich wartosci nommalng po pomniej- 937 2639 2 495
szeniu o koszty emisji oraz po pokryciu strat z lat ubiegtych
b) utworzony ustawowo 0 0 0
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c) utworzpn_y zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymaganag usta- 0 0 0
wowo (minimalng) warto§é
d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow 0 0 0
e) inny (wg rodzaju) 635 635 296
- zmiana struktury grupy kapitalowej 140 140 140
- podzielony wynik lat ubiegtych 495 495 156

Kapital zapasowy, razem 1572 3274 2791

Nota 19
KAPITAL REZERWOWY 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
a) utworzony ustawowo 0 0 0
b) utworzony zgodnie ze statutem / umowa 0 0 0
¢) inny (wg rodzaju) 2700 2700 2700
Sl; ;gﬁerwa celowa na sfinansowanie programu nabycia akcji wla- 2700 2700 2700
Kapital rezerwowy, razem 2700 2700 2700

Nota 20
fg{f gﬁElS)TA?ZIC]\I((I\? l;(lg)ﬁlfg(l))]lflz YPADAJACEGO UDZIA- 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
i.z E}S;a;{n;(;;;istsm przypadajacego udziatom niedajacym kontroli na po- 7936 7803 7803
2. Zwigkszenia (z tytutu): 790 685 435
- emisja akcji 0 429 0
- realizacja programu nabycia akcji wlasnych 0 0 0
- zmiana struktury grupy kapitatowe;j 0 0 20
- przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0
- calkowite dochody za okres 790 256 415
- utrata kontroli nad jednostka zalezna 0 0 0
3. Zmniejszenia (z tytutu) 0 552 0
- emisja akcji 0 0 0
- realizacja programu nabycia akcji wlasnych 0 0 0
- zmiana struktury grupy kapitatowe;j 0 0 0
- przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 310 0
- wyplata dywidendy 0 242 0
- catkowite dochody za okres 0 0 0
- utrata kontroli nad jednostka zalezna 0 0 0
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4. Stan kapitalu przypadajacego udzialom niedajacym kontroli

. 8 726 7936 8 238
na koniec okresu ] ]

Nota 21

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na po-

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

czatek okresu, w tym: 104 4t 4t
a) odniesionej na wynik finansowy 104 47 47
b) odniesionej na kapitat wlasny 0 0 0
¢) odniesionej na warto$¢ firmy 0 0 0
2. Zwigkszenia 84 57 171
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
o 84 57 171
przejsciowych (z tytutu)
- przychody dotyczace przysztych okresow 0 0 23
- $rodki trwate w leasingu (r6znica migdzy wartoscig netto a war- 0 0 7
to$cig zobowigzania)
- wycena inwestycji 50 0 132
- odsetki naliczone na dzien bilansowy 33 57 0
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
- . 0 0 0
przej$ciowymi (z tytutu)
¢) odniesione na warto$¢ firmy w zwiazku z dodatnimi réznicami 0 0 0
przejsciowymi
3. Zmniejszenia 0 0 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi
S o . 0 0 0
roznicami przejsciowymi (z tytuhu)
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
- . 0 0 0
przejsciowymi (z tytutu)
¢) odniesione na warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi ré6znicami 0 0 0
przejSciowymi
4. S?an rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na 188 104 218
koniec okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy 188 104 218
b) odniesionej na kapitat wtasny 0 0 0
¢) odniesionej na warto$¢ firmy 0 0 0

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTER-

MINOWYCH (WG TYTULOW) 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

a) stan na poczatek okresu 808 0 0
b) zwigkszenia - prawdopodobny zwrot otrzymanej dotacji 0 808 0
¢) wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0 0
e) stan na koniec okresu 808 808 0

Rezerwa w kwocie 808 tys. PLN zostata zalozona w wyniku otrzymania wezwania do zaptaty w zwiazku ze sporng z Urzgdem
Marszatkowskim Wojewddztwa Lubuskiego kwota refundacji poniesionych naktadow na prace B+R przy projekcie: ,,Wykonanie
przez INC Rating Sp. z 0.0. prac B+R koniecznych do opracowania autorskich modeli finansowych dla innowacyjnej ustugi
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scoringu JST, spotek komunalnych i handlowych”. Do dnia dzisiejszego nie zostal wydana decyzja administracyjna o zwrocie
srodkow.

Spoltka bedzie si¢ ubiega¢ o ponowna wycena nabytych w ramach projektu B+R warto$ci niematerialnych, ktorych zasadnicza
czg$¢ zostata w pierwotnej wycenie Urzgdu Marszatkowskiego Wojewodztwa Lubuskiego pominigta.

Nota 22
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
b) wobec jednostek wspoétzaleznych 0 0 0
¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
¢) wobec jednostki dominujace;j 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 1425 1303 1262
- kredyty i pozyczki 0 0 0
- z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1035 1226 1173
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 390 77 89
- umowy leasingu finansowego 390 77 89
- inne (wg rodzaju) 0 0 0

Zobowigzania dlugoterminowe, razem 1425 1303 1262

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM

OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 30.06.2019 31122018 3006.2018

a) powyzej 1 roku do 3 lat 1425 1303 1262
b) powyzej 3 do 5 lat 0 0 0
¢) powyzej 5 lat 0 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 1425 1303 1262

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 30062019 31122018  30.06.2018

(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej 1425 1303 1262
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 1425 1303 1262

Nota 23

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
b) wobec jednostek wspotzaleznych 0 0 0

¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
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d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
e) wobec jednostki dominujace;j 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 1486 549 231
- kredyty i pozyczki, w tym: 10 10 13
- dlugoterminowe w okresie splaty 0 0 0

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 243 0 0

- z tytulu dywidend 0 24 0

- inne zobowigzania finansowe 367 94 12

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 230 31 31

- z tytulu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 102 25 101

- do 12 miesigcy 102 25 101
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0

- zaliczki otrzymane na dostawy 81 0 0

- zobowigzania wekslowe 0 0 0

- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 199 122 68

- z tytutu wynagrodzen 239 239 0

- pozostate 15 4 6
g) fundusze specjalne 0 0 0
(wg tytutow)

- ZFSS 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 1486 549 231
é(;_];%\l%ﬁéiN\}\;lﬁngg\l/(\/%;ERMINOWE 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
a) w walucie polskiej 1486 549 231
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 1486 549 231
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - O POZOSTA-

LYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
WYMAGALNOSCI

a) do 1 miesigca 889 214 231
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 40 8 0
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 188 8 0
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 370 319 0
e) powyzej 1 roku 0 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 1486 549 231
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Nota 24
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
a) bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow 12 41 17
- dlugoterminowe (wg tytulow) 0 0 0
- krétkoterminowe (wg tytutow) 12 41 17
- rezerwa na koszty 12 41 17
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 1209 1209 1664
- dlugoterminowe (wg tytutow) 1209 1209 1664
- dotacja na sfinansowanie warto$ci niematerialnej 1209 1209 1664
- krétkoterminowe (wg tytutow) 0 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 1681

1221

1250

Dotacja panstwowa w kwocie 1 209 tys. PLN zostala przekazana Spolce w ramach realizacji projektu B+R pn.: ,,Wykonanie
przez INC Rating Sp. z 0.0. prac B+R koniecznych do opracowania autorskich modeli finansowych dla innowacyjnej ustugi
scoringu JST, spotek komunalnych i handlowych”. Projekt zakonczyt swoja fazg B+R i jest przygotowywany do wdrozenia
produkcyjnego do konica sierpnia br. Z tytutu realizacji projektu Spéotka spodziewa si¢ otrzymacé od 0,5 do 1,4 mln PLN refundacji

poniesionych kosztow ze srodkéw z UE (w zaleznosci od prawomocnej decyzji administracyjnej w kwestii rezerwy opisanej w

nocie 21).
Nota 25

Warto$¢é godziwa instrumentow finansowych

Zmiany wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych

Porownanie warto$ci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cig godziwa przedstawia si¢ nastgpujaco

(zestawienie obejmuje wszystkie aktywa 1 zobowigzania finansowe, bez wzgledu na to czy w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sa one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci godziwej, gdyz przyjeto zatozenie, ze wartos¢ w

zamortyzowanym koszcie stanowi najlepsze przyblizenie wartosci godziwej):

Klasa instrumentu finansowego

Aktywa:

Pozyczki

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ushug oraz
pozostate

Pochodne instrumenty finansowe
Papiery dtuzne

Akcje spotek notowanych

Udziaty, akcje spotek nienotowanych

Jednostki funduszy inwestycyjnych

30.06.2019
Wartos¢ Warto$é
godziwa  bilansowa

18 336 18 336
332 332
701 701

0 0
1836 1836

10 662 10 662

233 233
0 0

31.12.2018
Wartosé Warto$é
godziwa  bilansowa

17525 17525
602 602
412 412

0 0
1795 1795

10903 10903

233 233
0 0

30.06.2018
Wartos¢ Wartos¢
godziwa  bilansowa

20 656 20 656
198 198
575 575

0 0
1747 1747
10 087 10 087
2 887 2 887
0 0
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. Pozostate klasy pozostatych aktywow 0 0 0 0 0 0

finansowych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4572 4572 3580 3580 5162 5162
Zobowigzania: 2388 2388 1852 1852 1493 1493
Kredyty w rachunku kredytowym 0 0 0 0 0 0
Kredyty w rachunku biezacym 0 0 0 0 0 0
Pozyczki 10 10 10 10 13 13
Dtuzne papiery warto$ciowe 1277 1277 1226 1226 1173 1173
Leasing finansowy 97 97 108 108 120 120
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug

1004 1004 508 508 187 187
oraz pozostate ] ] ] ) )

Sposob ustalenia wartosci godziwej instrumentow finansowych zostat zaprezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu finan-
sowym w punkcie 6 dodatkowych not i objasnien.

Transfery pomiedzy poziomami wartosci godziwej instrumentow finansowych

Tabele ponizej przedstawiaja aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w warto$ci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii warto$ci godziwe;j:

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
warto$¢
godziwa

Stan na 30.06.2019

Aktywa:
Akcje spotek notowanych 10 662 0 0 10 662
Udzialy, akcje spotek nienotowanych 0 0 233 233
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0
Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0 0
Pozostate klasy pozostatych aktywow finanso- 0 0 0 0
wych
Aktywa razem 10 662 0 233 10 895

Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0 0
Zobowiazania razem 0 0 0 0
Warto$é godziwa netto 10 662 0 233 10 895
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
warto$¢
godziwa

Stan na 31.12.2018
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Aktywa:
Akcje spotek notowanych 10903 0 0 10903
Udziaty, akcje spotek nienotowanych 0 0 233 233
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0
Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0 0
Pozostate klasy pozostatych aktywow finanso- 0 0 0 0
wych
Aktywa razem 10903 0 233 11136
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0 0
Zobowiazania razem 0 0 0 0
Warto$¢ godziwa netto 10903 0 233 11136
Razem
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 warto$¢
godziwa
Stan na 30.06.2018
Aktywa:
Akcje spotek notowanych 10 087 0 0 10 087
Udziaty, akcje spotek nienotowanych 0 0 2887 2 887
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0
Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0 0
Papiery dtuzne wyceniane w warto$ci godziwej 0 0 0 0
Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych 0 0 0 0
Aktywa razem 10 087 0 2887 12974
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0 0
Papiery dtuzne wyceniane w warto$ci godziwej 0 0 0 0
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0 0
Zobowiazania razem 0 0 0 0

Warto$é godziwa netto 10 087 0 2887 12 974
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Zalozenia przyjete do wyceny aktywow finansowych przypisanych do 3 poziomu.

Spoltka dokonata wyceny aktywow finansowych przypisanych do 3 poziomu. Poniewaz wycena nie wykazata istotnej roznicy
wartosci, udzialy pozostawiono w wartosci nabycia pomniejszonej o odpis aktualizujacy.

Opis metody DCF:

Na potrzeby wyceny akcji metoda zdyskontowanych przeptywow kapitalowych konieczne jest przeprowadzenie prognozy sytu-
acji finansowej na okres co najmniej trzech kolejnych lat.

Przy wycenie zdecydowano o wykorzystaniu przeptywoéw FCFE (Free Cash Flow to Equity). W technice tej warto$§¢ wolnych
przeptywow pieni¢znych ustalana jest jako suma zysku netto, amortyzacji, zmiany kapitatu obrotowego netto, oraz zmiany stanu
kredytow i pozyczek pomniejszona o wartos¢ inwestycji w srodki trwate. W ten sposob obliczona zostata warto$¢ wolnych prze-
pltywow pienigznych dla kazdego z lat prognozy.

Kolejnym etapem wyceny jest okreslenie stopy dyskontowej. W przypadku techniki FCFE wiasciwa stopa dyskontowa jest koszt
kapitatu wtasnego. Zgodnie z zaleceniami Zatacznika A do MSR 36, stopa dyskontowa zostaje oszacowana z wykorzystaniem
kapitalowego modelu wyceny (CAPM — Capital Asset Pricing Model). W modelu tym stopa dyskontowa jest koszt kapitatu
wlasnego, szacowany jako suma stop zwrotu z instrumentéw pozbawionych ryzyka oraz premii za ryzyko systematyczne inwe-
stycji, bedacej iloczynem tzw. wspdtczynnika beta i premii za ryzyko rynkowe.

Wzgledem kosztu kapitalu wlasnego przyjeto nastgpujace zalozenia:

Stopa zwrotu z inwestycji wolnej od ryzyka zostaje przyblizona za pomoca stopy rentownos$ci dziesi¢cioletnich obligacji skarbo-
wych.

Premia za ryzyko rynkowe szacowana jest jako premia za ryzyko rynkowe kraju rozwini¢tego, powigkszona o premi¢ za ryzyko
kraju, w ktorym dziata Spotka.

Wspolezynnik beta jest obliczony z wykorzystaniem metody Hamady polegajacej na obliczeniu wspotczynnikdw beta podobnych
spotek, ktorych akcje sg notowane i nastgpnie skorygowanie tych wspotczynnikoéw o stopien zadluzenia spotek.

Kolejnym etapem wyceny jest oszacowanie wartosci rezydualnej, bedacej warto$cia wszystkich przeptywow generowanych przez
wyceniang spotke po okresie szczegdtowej prognozy, zdyskontowana na koniec ostatniego roku prognozy. Do oszacowania war-
tosci rezydualnej przyjeto stope wzrostu przeptywow po okresie prognozy rowng 2%.

Ostatnim etapem wyceny jest zsumowanie zdyskontowanych wolnych przeptywow pieni¢znych oraz zdyskontowanej wartosci
rezydualnej. Wartos¢ aktywow finansowych obliczona zgodnie z metodg DCF jest rowna tej sumie.

Nota 26

Charakter i zakres ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych

Ryzyko wynikajacego z instrumentéw finansowych jest to ryzyko straty z tytutu zmian cen instrumentoéw kapitatowych, wynika-
jace z otwartych pozycji w instrumentach finansowych (m.in. akcje, prawa do akcji, prawa poboru), otwartych pozycji w kon-
traktach terminowych oraz innych otwartych pozycji, wynikajacych z transakcji nietypowych, zaakceptowanych przez Zarzad.
Emitent rozpoznal nastgpujace ryzyka oraz sposoby zminimalizowania ewentualnych strat zwiazanych z ich wystapieniem.

Ryzyko dekoniunktury na rynku kapitalowym

Na wynik finansowy Emitenta wptyw ma koniunktura na rynku kapitatlowym, a w szczegolnosci notowania akcji na rynku regu-
lowanym lub NewConnect. W okresie hossy przeprowadzanych jest najwigcej ofert niepublicznych i ofert publicznych na rynku.
W okresie bessy, po pierwsze trudniej jest wprowadza¢ nowe spotki do obrotu gietdowego, a po drugie zwigksza si¢ ryzyko
inwestycyjne zwigzane z ksztaltowaniem si¢ cen akcji, ktore znajda si¢ w portfelu inwestycyjnym Emitenta. Spadki kursow akcji
spotek portfelowych moga miec istotny negatywny wplyw na wyniki finansowe Emitenta.

Emitent dazy do ograniczenia ryzyka strat finansowych poprzez zbudowanie mocno zdywersyfikowanego portfela inwestycyj-
nego pod wzglgdem iloéci nabywanych akcji i udziatdéw w spotkach portfelowych i innych instrumentéw finansowych oraz po-
przez wprowadzenie limitdéw na pojedyncze instrumenty kapitatowe i na ich catkowitg wartos¢.

Ryzyko zwigzane z przewidywang duza zmiennoscia wyniku finansowego

Inwestorzy musza by¢ $§wiadomi, iz na przyszte wyniki finansowe w duzej mierze rzutowaé beda decyzje inwestycyjne Emitenta
zwigzane z nabywaniem instrumentéw finansowych, w tym akcji spotek przygotowywanych do obrotu na rynku regulowanym
lub rynku NewConnect. W zwiazku z duzym wpltywem inwestycji kapitatowych Emitenta na jego wynik finansowy, podlega¢ on
bedzie wickszym wahaniom w poréwnaniu do spotek dziatajacych w innych branzach.

Emitent dazy do ograniczenia ryzyka poprzez zbudowanie zdywersyfikowanego portfela inwestycyjnego, zarowno pod wzgle-
dem ilosci spotek portfelowych, jak i dywersyfikacji branzowej. Inwestycje kapitatowe Emitenta w spotki z sektora MSP kazdo-
razowo poprzedzane sa wnikliwa analiza finansowg oraz analiza prawna, tak aby minimalizowa¢ ryzyko btednej inwestycji.

Ryzyko zwigzane z plynnoscig portfela inwestycyjnego
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Emitent nabywa akcje lub udziaty spotek niepublicznych, co do momentu wprowadzenia ich do zorganizowanego systemu obrotu
oznacza ich ograniczong ptynnos¢ i pojawienie si¢ ryzyka braku mozliwosci szybkiego zbycia posiadanych przez Emitenta wa-

lorow.

Ryzyko to jest ograniczane wraz z wprowadzeniem akcji spotek portfelowych do obrotu w zorganizowanym systemie obrotu.
Emitent zaklada, ze transakcje wyjscia z jego inwestycji dokonywane beda z reguty przez sprzedaz pakietu akcji inwestorowi
branzowemu lub innemu funduszowi inwestycji kapitalowych, poprzez sprzedaz akcji na rynku lub w ofercie wtorne;j.

Ryzyko zwigzane z brakiem przyrostu wartosci spotek portfelowych

Podstawowym Zzrodlem zyskow funduszu VC/PE jest przyrost warto$ci przedsigbiorstw portfelowych. Emitent stara si¢ nabywac
walory spotek prowadzonych przez kompetentnych oraz doswiadczonych menadzerow, ktorzy wsparci kapitalowo dynamicznie
rozwing spotke portfelowa, wzmocnia jej pozycje rynkowa i w efekcie zwigksza warto$é inwestycji Emitenta. Istnieje jednak
ryzyko, ze nie uda si¢ osiagna¢ w poszczegdlnych przypadkach satysfakcjonujacego wzrostu wartosci spotek portfelowych.
Ryzyko zwigzane z brakiem przyrostu wartosci spotek portfelowych Emitent ogranicza poszukujac firm dzialajacych na niszo-
wych i/lub wzrostowych rynkach lub posiadajacych koncepcje innowacji na wybranym rynku. Emitent ogranicza to ryzyko takze
poprzez dywersyfikacje projektow.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami dokonanymi w spolki portfelowe

Emitent wskazuje, ze w przypadku wystapienia niekorzystnych zdarzen w spotkach portfelowych (upadtosé, likwidacja, zaprze-
stanie dzialalno$ci) moze by¢ zmuszony do dokonania odpiséw aktualizacyjnych inwestycji dokonanych w te spotki. Emitent
dokonuje inwestycji w spotki nabywajac akcje/udzialy oraz udzielajac pozyczek spotkom na rozwdj ich dziatalnosci. W przy-
padku dojscia do ww. sytuacji w spotkach, ktorych udzialy Emitent naby? lub ktorym udzielil pozyczek (nabyt obligacje), moze

mie¢ to negatywny wptyw na wynik finansowy Emitenta.
Emitent stara si¢ ogranicza¢ to ryzyko, udzielajac pozyczek w miar¢ mozliwosci zabezpieczonych rzeczowo (hipoteka, prze-
wlaszczenie na zabezpieczenie) lub przychodami (cesje naleznosci), a takze na biezaco monitorujac sytuacje tych spotek.

Ekspozycja na ryzyko

Ekspozycja na ryzyko notowanych instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu, wyrazonych w wartosci rynkowej
wynosila na dzien 30 czerwca 2019 r. 10.662 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2018 r. 10.903 tys. zl, na dzien 30 czerwca 2018 r.
10.087 tys. zt.

10% spadek lub wzrost indeksu gietdowego WIG i indeksu gietdowego NCIndex spowodowatby zmiang¢ skonsolidowanego wy-
niku finansowego o okoto 864 tys. zt.

Charakter i zakres ryzyka kredytowego

Emitent jest narazony na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko nie wywigzywania si¢ wierzycieli ze swoich zobowigzan i
tym samym spowodowanie poniesienia strat przez Spotke. Uwzgledniajac powyzsze, w ocenie Emitenta, ryzyko kredytowe zo-
stato ujete w sprawozdaniu finansowym poprzez utworzenie odpiséw aktualizujacych. Wiekowanie nalezno$ci oraz kwoty utwo-
rzonych odpiséw na naleznosci zostaty przedstawione w nocie 14.

Zdaniem Zarzadu nie wystgpuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego, gdyz Emitent posiada wielu odbiorcow, udziat w
przychodach zadnego z odbiorcow nie przekracza 10% przychodoéw Emitenta.

Charakter i zakres ryzyka plynnosci

Emitent jest narazony na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w okre-
$lonych terminach. Celem Emitenta jest utrzymanie ptynnosci na optymalnym poziomie poprzez zarzadzanie nalezno$ciami,
zobowigzaniami, instrumentami finansowymi.

Grupie Kapitatowej INC S.A. nie grozi utrata ptynnosci. Na dzien 30.06.2018 r. zobowiazania krotko i dtugoterminowe GK
Emitenta wynosity 2,388 mln zl, przy stanie naleznos$ci 0,655 mln zt i inwestycji krotkoterminowych 17,636 min zt (z czego
srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 4,572 min z1). Spotki z Grupy Kapitatowej INC S.A. na biezaco wywiazuje si¢ z
zaciggnigtych zobowiazan wzgledem kontrahentow, jak i obcigzen publicznoprawnych.

Tabele informujace o terminach wymagalno$ci zobowigzan (wiekowanie zobowigzan) zostaly zaprezentowane w nocie 22 dla
zobowigzan dlugoterminowych i nocie 23 dla zobowigzan krotkoterminowych.

Nota 27
Platnosci oparte na akcjach

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie funkcjonuje jakikolwiek program motywacyjny z ptatnosciami opartymi na
akcjach.
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Nota 28
Transakcje z podmiotami powiazanymi

Zgodnie z MSR 34 "Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa" §15B pkt. j) Emitent ujawnia transakcje za okres od 01.01.2019
do 30.06.2019 i nierozliczone salda z jednostkami powigzanymi na dzief 30.06.2019 r.

Transakcje INC S.A. z podmiotami powiazanymi

. . . . Kwota .
Podmiot Rodzaj powigzania transakcji Tytut transakcji
. . . . podnajem pomieszczen
Carpathia Capital S.A. podmiot zalezny 6 000,00 zt biurowych
Carpathia Capital S.A. podmiot zalezny 357 772,14 zt  sprzedaz aktywow finansowych
INC Rating Sp. z 0.0. podmiot zalezny 155 000,00 zt  objecie obligacji
. . . podnajem pomieszczen
INC Rating Sp. z 0.0. podmiot zalezny 6 000,00 zt biurowych
Dom Maklerski INC S.A. podmiot zalezny 7 200,00 zt Ef’dnaJem pomieszezen
iurowych
Dom Maklerski INC S.A. podmiot zalezny 73000,007 SPrzedaz wytworzonej wartoci
niematerialnej
. . . . podnajem pomieszczen
INC Private Equity ASI S.A.  podmiot zalezny 600,00 zt biurowych
Pawet Sliwinski Prezes Zarzadu 12000002 UmOwa cywilnoprawna - wyna-
grodzenie
Sliwinski Pawet Prezes Zarzadu 78 000,00 zt  doradztwo gospodarcze
Huczek Sebastian Wiceprezes Zarzadu 14 591,37 zt umowa o prace
Transakcje INC Rating Sp. z 0.0. z podmiotami powigzanymi
Podmiot Rodzaj powigzania KWOta.. Tytut transakcji
transakcji
INC S.A. podmiot dominujacy 9 756,09 zt  aktualizacja ratingdow
Transakcje Domu Maklerskiego INC S.A. z podmiotami powiazanymi
Podmiot Rodzaj powigzania KWOta.. Tytut transakcji
transakcji
Carpathia Capital S.A. podmiot powiazany 1082,58 7t E{:g’;?owa”'e I przekazywanie
INC S.A. podmiot dominujacy 30576,39 zt ustugi doradcze
Sliwifski Pawel Prezgs Zarzqdu podmiotu 6 000,00 zt umowa (_:yW|Inoprawna - wyna-
dominujacego grodzenie
. Wiceprezes Zarzadu podmiotu
Huczek Sebastian dominui 16 264,86 zt umowa o prace
ominujacego

Transakcje Carpathia Capital S.A. z podmiotami powigzanymi

Kwota
transakcji

30 000,00 zt

Podmiot Rodzaj powiazania Tytut transakcji

Wiceprezes Zarzadu podmiotu
~ dominujacego

umowa cywilnoprawna - wyna-

Huczek Sebastian ;
grodzenie

Wierzytelnosci INC S.A. od podmiotéw powiazanych na 30.06.2019 r.

Podmiot Rodzaj powigzania Saldo Tytut




Dom Maklerski INC S.A.
INC Rating Sp. z 0.0.
INC Rating Sp. z 0.0.

INC Rating Sp. z o.0.

INC East&West Sp. z 0.0.

podmiot zalezny
podmiot zalezny
podmiot zalezny
podmiot zalezny

podmiot zalezny

89 790,00 zt
3163 731,00 zt
3690,00 zt
251 198,38 zt

37 247,00 zt

Investments
& Consulting

INC

sprzedaz warto$ci niematerialnej

objete obligacje

podnajem pomieszczen

biurowych

udzielone pozyczki

udzielone pozyczki

Wierzytelnosci Domu Maklerskiego INC S.A. od podmiotéw powiazanych na 30.06.2019 r.

Podmiot
INC S.A.

Carpathia Capital S.A.

Rodzaj powiazania

podmiot dominujacy

podmiot powigzany

Noty objasniajace do sprawozdania z przeplywéw pienieznych

Nota 29

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO-

SCI OPERACYJNEJ

1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

11. Korekty razem

1. Udzial w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenia-

nych metoda praw wlasnosci

2. Zyski na utracie kontroli jednostki zaleznej

3. Amortyzacja

4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

5. Odsetki 1 udziaty w zyskach (dywidendy)

6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

7. Zmiana stanu rezerw

8. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

9. Inne korekty

I11. Zmiany w kapitale obrotowym

IV. Zaplacony podatek dochodowy

V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Saldo
49 200,00 zt

57 700,00 zt

01.01.2019
30.06.2019

213
-1241
0

0

348

42

-1613

12

11

-1 089

Tytut

ustugi doradcze

oferowanie instrumentow

finansowych

01.01.2018 01.01.2018
31.12.2018 30.06.2018

-4.148 -1237

3128 351

0 0

0 0

160 85

-1 -27

324 1

2 316 407

808 0

-463 -1153

-16 -16

1292 502

-78 -1

194 -1439
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Pozostale noty objasniajace

Nota 30

Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdélnosci zobowiazaniach warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez
Emitenta gwarancjach i pore¢czeniach (takze wekslowych), z wyodr¢bnieniem udzielonych na rzecz jednostek powiaza-
nych.

Zobowiazania warunkowe z tytulu 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Gwarancji 6 249 6 249 3899
Poreczen 0 0 0
Razem 6 249 6 249 3899

Zobowigzanie warunkowe z tytulu porgczen nie wystepuja.

Zobowigzania warunkowe z tytulu gwarancji dotycza:

Wystawionego przez INC Rating Sp. z 0.0. w 2017 roku weksla dla Urzgdu Marszatkowskiego Wojewodztwa Lubuskiego w
zwigzku z podpisaniem i realizacja umowy o dofinansowanie projektu: ,,Wykonanie przez INC Rating Sp. z o0.0. prac B+R ko-
niecznych do opracowania autorskich modeli finansowych dla innowacyjnej ustugi scoringu JST, spotek komunalnych i handlo-
wych”. Weksel stanowi zabezpieczenie prawidtowej realizacji umowy. Warto$¢ weksla in blanco zgodnie z deklaracjg wekslowa
do kwoty 3.899.056,43 zt.

Wystawionego przez INC Rating Sp. z 0.0. w 2018 roku weksla dla Urzedu Marszatkowskiego Wojewodztwa Wielkopolskiego
w zwigzku z podpisaniem umowy o dofinansowanie projektu: ,,Wykonanie przez INC Rating Sp. z 0.0. prac B+R koniecznych
do opracowania autorskich modeli finansowych dla innowacyjnej ustugi ratingu bankoéw spotdzielczych”. Weksel stanowi za-
bezpieczenie prawidlowej realizacji umowy. Warto$¢ weksla in blanco zgodnie z deklaracjag wekslowa do kwoty 2.350.440 zt.
Projekt nie zostat jeszcze rozpoczety.

Nota 31
Dane dotyczace zobowiazan zabezpieczonych na majatku Spolki.

Nie istniejg zobowigzania zabezpieczone na majatku Spotki.

Nota 32

Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesi¢cy od dnia bilansowego naklady inwe-
stycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale; odrebnie nalezy wykazaé poniesione i planowane naklady na ochrone
Srodowiska naturalnego.

Naktady inwestycyjne poniesione w okresie od 01.01.2019 do 30.06.2019 roku wynosity 1.893 tys. zt.

Szczegbdtowe informacje dotyczace zmian w majatku trwatym zaprezentowano w notach objasniajacych nr 9 i 10.

Spolka nie ponosita zadnych naktadow na ochrong $rodowiska, nie planuje rowniez takich nakladéw w ciagu najblizszych 12
miesigey po dniu bilansowym.

Nota 33

Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podzialem na grupy zawodowe:

Zatrudnienie w jednostce dominujacej Grupy:

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Zarzad 2 3 3
Pracownicy zarzadzajacy wyzszego szczebla 3 2 3
Pozostali pracownicy 2 3 1
Razem 7 8 7
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Zatrudnienie w Grupie Kapitatowe;j:

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Zarzad 5 6 6
Pracownicy zarzadzajacy wyzszego szczebla 4 5 5
Pozostali pracownicy 7 12 16
Razem 16 23 27

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Potroczny za | potrocze 2019 roku
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW DZIALALNOSCI

dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug i towarow
- od jednostek powiazanych

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
- jednostkom powigzanym

Koszty sprzedazy

Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zyski (straty) z inwestycji
- zysk z wprowadzenia akcji spotek do obrotu
- wynik na sprzedazy papierow wartosciowych
- odsetki i dywidendy
- aktualizacja portfela inwestycyjnego

Koszty ogoélnego zarzadu

Zysk (strata) na dzialalnos$ci operacyjnej

Koszty finansowe netto
- dla jednostek powigzanych

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto okresu obrotowego

01.01.2019
30.06.2019

279

0

149

130

44

12

45

326

150

-431

900

-693

25

-718

-212

-506

INC

01.01.2018
31.12.2018

615
0

228

387
167
191

-3198

1876
378

-5 452
2108
-4 943

11

-4 954

282

-5 236
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01.01.2018
30.06.2018

134
0

65

69
97
70

-1141

643
131
-1915
778
-1823

12

-1835

125

-1 960
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Zysk (strata) netto okresu obrotowego -506 -5 236 -1 960
Inne catkowite dochody z tytutu: 0 0 0
- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0 0
Laczne calkowite dochody -506 -5 236 -1 960

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Potroczny za | potrocze 2019 roku
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — AKTYWA
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
A. Aktywa trwale 8620 7684 8204
Warto$ci niematerialne i prawne 162 248 145
- w tym warto$¢ firmy 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwale 616 114 140
Dlugoterminowe aktywa finansowe 4982 4699 5196
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2814 2 577 2677
Naleznosci dlugoterminowe 46 46 46
- od jednostek powigzanych 0 0 0
- od pozostatych jednostek 46 46 46
Pozostate aktywa dlugoterminowe 0 0 0
B. Aktywa obrotowe 7214 8 096 9 853
Zapasy 0 0 0
Naleznosci od jednostek powigzanych 93 3 2
Naleznos$ci od pozostatych jednostek 434 287 372
- w tym nalezno$ci z tytutu CIT 0 0 0
Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 289 280 272
Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 6 336 7331 8 865
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 35 165 319
Pozostate aktywa krotkoterminowe 27 30 23
Aktywa razem 15834 18 057

15780
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — PASYWA
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
A. Kapital wlasny 13714 14220 17 498
Kapitat podstawowy 16 686 16 686 16 686
Akcje whasne (wielko$¢ ujemna) -932 -932 -932
Kapitat zapasowy 0 1702 1704
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 2000 2000 2 000
Zysk (strata) z lat ubiegtych -3534 0 0
Zysk (strata) netto -506 -5 236 -1 960
B. Rezerwy 87 61 43
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 87 61 43
Pozostate rezerwy 0 0 0
C. Zobowigzania dlugoterminowe 390 78 89
Kredyty bankowe i pozyczki 0 0 0
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 390 78 89
D. Zobowiazania krotkoterminowe 1632 1404 416
Kredyty bankowe i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania handlowe 196 197 92
Zobowiazania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen 14 42 6
- w tym zobowigzania z tytutu CIT 0 38 0
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 238 238 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 230 31 31
Inne zobowigzania 954 896 287
E. Rozliczenia mi¢edzyokresowe 11 17 11
Pasywa razem 15834 15780 18 057
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Kapitat

podstawowy
Saldo na dzien 01.01.2019 16 686
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Saldo na dzien 01.01.2019 po zmianach 16 686
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2019 do 30.06.2019
Emisja akcji -
Realizacja programu nabycia akcji wtasnych -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat -
Catkowite dochody za okres -
Saldo na dzien 30.06.2019

16 686

Akcje
wlasne

-932

-932

-932

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy
akeji

. pozostaty

nominatu
1702
1702
-1 702

Pozostate
kapitaty

2000

2000

2000

Zyski
z lat
ubiegltych

-5 236

-5 236

1702

-3534

Wynik
biezacego
okresu

-505

-505

Kapitat
wlasny
razem

14 220

14 220

-505

13715
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Kapitat

podstawowy
Saldo na dzien 01.01.2018 16 686
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Saldo na dzien 01.01.2018 po zmianach 16 686
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2018 do 31.12.2018
Emisja akcji -
Realizacja programu skupu akcji wiasnych -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat -
Catkowite dochody za okres -
Saldo na dzien 31.12.2018

16 686

Akcje
wia-
she

-932

-932

-932

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy
akeji
powyzej
nominatu

pozostaty

4371
-2

4 369

1000

-3 667

1702

Pozostale
kapitaty

3000

3000

-1 000

2000

Zyski
z lat
ubiegltych

-3 667

-3 667

3667

Wynik
biezacego
okresu

-5 236

-5 236

Kapitat
wlasny
razem

19 458
-2

19 456

-5236

14 220
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Kapitat

podstawowy
Saldo na dzien 01.01.2018 16 686
Korekty wezesniejszych okresow -
Saldo na dzien 01.01.2018 po zmianach 16 686
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2018 do 30.06.2018
Emisja akcji -
Realizacja programu skupu akcji wlasnych -
Przekazanie wyniku finansowego na )
kapitat
Catkowite dochody za okres -
Saldo na dzien 30.06.2018

16 686

Akcje
wlasne

-932

-932

-932

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy
akeji
powyzei pozostaly
nominatu
4371
4371
1000
-3 667

1704

Pozostate
kapitaty

3000

3000

-1 000

2000

INC

Zyskizlat NIk
ubieglych  biezacego
Y okresu
-3 667 -
-3 667 -
3667 -
- -1 960

- -1960
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Kapitat
wlasny
razem

19 458

19 458

-1 960

17 498
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -718 -4 954 -1835
I1. Korekty razem 111 3325 1228
1. Amortyzacja 133 116 80
2. ZyskKi (straty) z tytulu réznic kursowych 1 -5 7
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -125 -360 -126
4. Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej 105 3581 1272
5. Zmiana stanu rezerw 0 0 0
6. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -3 -7 -5
7. Inne korekty 0 0 0
I11. Zmiany w kapitale obrotowym -159 772 -20
IV. Zaplacony podatek dochodowy 38 0 0
V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej -804 -857 -627
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

I. Wplywy 1135 2074 1365
1. Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 0 0 0
2. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 0 0 0
3. Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
4. Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0
5. Otrzymane splaty pozyczek udzielonych 0 89 89
6. Wplywy ze sprzedazy pozostalych aktywéw finansowych 1135 1878 1265
7. Wplywy z obligacji 0 0 0
8. Otrzymane odsetki 0 11 11
9. Otrzymane dywidendy 0 96 0
1. Wydatki 330 1205 587
1. Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych 1 208 69
2. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwalych 4 45 42
3. Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
4. Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 0 163 151
5. Pozyczki udzielone 0 0 0]
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6. Wydatki na nabycie pozostalych aktywoéw finansowych 325 789 325
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 805 869 778

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

I. Wplywy 0 0 0
1. Wplywy netto z tytulu emisji akcji 0 0 0
2. Wplywy z tytulu zaciagniecia kredytow i pozyczek 0 0 0
3. Wplywy z tytulu emisji dluznych papieréw wartos$ciowych 0 0 0
4. Inne wplywy finansowe 0 0 0
11. Wydatki 131 32 17
1. Nabycie akcji wlasnych 0 0 0
2. Wykup dluznych papieréw wartosciowych 0 0 0
3. Splaty kredytow i pozyczek 0 0 0
4. Splata zobowiazan z tytulu leasingu finansowego 107 26 14
5. Odsetki zaplacone 24 6 3
6. Dywidendy wyplacone 0 0 0
7. Inne wydatki finansowe 0 0 0
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci finansowej -131 -32 -17
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -130 -20 134
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 165 190 190
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytulu réznic kursowych 0 -5 -5
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 35 165 319

SKROCONA INFORMACJA DODATKOWA

Na podstawie §62 pkt. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okreso-
wych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wyma-
ganych przepisami prawa panstwa nieb¢dacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018.757 z dnia 2018.04.20) Emitent o$wiadcza,
ze informacja dodatkowa zamieszczona w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zawiera wszystkie informa-
cje istotne dla wlasciwej oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego INC S.A..
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ INC

W I POLROCZU ROKU OBROTOWEGO 2019

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Potroczny za | potrocze 2019 roku

~
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ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA, JAKIE NASTAPILY W OKRESIE, KTO-
REGO DOTYCZY RAPORT, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO

DNIA PUBLIKACJI RAPORTU

al) istotne zdarzenia, jakie nastgpily w okresie, ktorego dotyczy raport dla podmiotu
dominujqcego

Nie wystapity istotne zdarzenia w okresie, ktérego dotyczy raport dla podmiotu dominu-
jacego.

a?) istotne zdarzenia, jakie nastgpily w okresie, ktérego dotyczy raport dla podmiotéw
zaleznych

W dniu 18 kwietnia 2019 roku Komisja Nadzoru Finansowego wpisata spotke Carpathia
Capital S.A. do rejestru zarzadzajacych alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi.

bl) istotne zdarzenia, jakie nastgpily po zakoriczeniu okresu, ktérego dotyczy raport dla
podmiotu dominujgcego

Nie wystapity istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu, ktorego dotyczy raport dla pod-
miotu dominujacego.

b2) istotne zdarzenia, jakie nastgpily po zakornczeniu okresu, ktérego dotyczy raport dla
podmiotow zaleznych

W dniu 24 lipca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Carpathia
Capital S.A. podjeto uchwale o przeznaczeniu czgéci zysku za rok 2018 w wysokosci
322.412,88 zt na wyptatg dywidendy (0,08 PLN na akcj¢). W przypadku dywidendy prze-
kazywanej na rachunki prowadzone w Rumunii moze by¢ ona wyptacana w RON i wy-
nosi¢ bedzie 0,08 RON na jedng akcj¢. Dzien ustalenia praw do dywidendy ustala si¢ na
20 wrzesnia 2019 r. (pierwszy dzieh notowan bez prawa do dywidendy — 19 wrze$nia
2019 r.), a dzien wyptaty dywidendy na 08 pazdziernika 2019 r.

W dniu 10 wrzesnia 2019 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
300.000 (trzysta tysigcy) akeji zwyktych na okaziciela serii E spotki Carpathia Capital
S.A., o wartosci nominalnej 0,50 zt (pig¢dziesiat groszy) kazda. Pierwszy dzien notowan
akcji serii E na rynku NewConnect zostat wyznaczony na 17 wrzesnia 2019 roku.

PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI

Grupa bedzie kontynuowala rozwoj w dotychczasowych kierunkach, to jest w zakresie
doradztwa na rynku kapitalowym oraz inwestycji kapitalowych. Zadania, jakie Grupa sta-
wia sobie na II potrocze roku 2019 to:

1) Kontynuowanie procesu wprowadzania spotek do zorganizowanego systemu obrotu
i utrzymanie pozycji lidera wéréd Autoryzowanych Doradcow na rynku NewCon-
nect.

Celem Emitenta jest wprowadzenie w II pétroczu 2019 okoto 3 spotek na rynek
NewConnect.

Emitent zaktada rowniez rozpoczgcie lub kontynuowanie procesu przygotowania
do wprowadzenia do zorganizowanego systemu obrotu w kolejnych latach spotek,
z ktérymi zawrze stosowne umowy.

2) Poszukiwanie nowych okazji inwestycyjnych.
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Grupa Emitenta, w dalszym ciggu zamierza rozbudowywac portfel inwestycyjny,
poprzez nabywanie akcji i udziatow spotek, ktore sa lub wkrotce beda notowane w

obrocie zorganizowanym. Spotka inwestycyjng w grupie Emitenta jest w chwili
obecnej Carpathia Capital S.A., ktora decyzja KNF zostata wpisana 18 kwietnia
2019 roku do rejestru zarzadzajacych alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi.
Dodatkowo, INC S.A. zawigzat nowa spotke zalezna, INC Private Equity Alterna-
tywna Spotka Inwestycyjna S.A., ktora decyzja KNF zostata w dniu 22 marca 2018
r. wpisana do rejestru zarzadzajacych alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi.

3) Wspolpraca ze spotkami w celu zwigkszania ich wartosci.
Emitent, poprzez $wiadczone ustugi doradcze zamierza w mozliwie wysokim stop-
niu wspiera¢ ich rozwdj i dziata¢ w kierunku zwigkszenia ich wartosci.

4)  Utrzymanie pozycji lidera wéréd Autoryzowanych Doradcéw na rynku NewCon-
nect.
Emitent uwaza, ze rynek NewConnect doszedt do momentu, w ktérym wykrystali-
zowalo sig¢ kilku jego liderow. Zamiarem Emitenta jest utrwalenie swojej pozycji
jako wiodacego Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect

5) Rozwdj dziatalno$ci Domu Maklerskiego, w tym rozbudowa sieci sprzedazy oraz
rozwoj platformy crowdconnect.pl..

6) Rozwoj dziatalno$ci agencji ratingowej, w tym poprzez rozszerzenie zezwolenia na
wydawanie ratingow dla przedsigbiorstw.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Spoétka zalezna INC Rating Sp. z 0.0. w pierwszym potroczu 2019 roku prowadzita dzia-
talno$¢ w obszarze badan i rozwoju (R&D) finalizujac projekt:

,»Wykonanie przez INC Rating Sp. z 0.0. prac B+R koniecznych do opracowania autor-
skich modeli finansowych dla innowacyjnej ustugi scoringu JST, spotek komunalnych i
handlowych” w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego — Lubuskie 2020 dziata-
nie 1.1 ,,Badania i innowacje”. Wytworzona warto$¢ niematerialna zostata przekazana do
uzytkowania w marcu 2019 roku.

NABYCIE UDZIALOW (AKCIJT) WLASNYCH

Spotka INC S.A. w okresie od 01 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 r. nie skupita
akcji wlasnych w ramach programu nabywania akcji wiasnych. Lacznie od dnia rozpo-
czecia programu nabywania akcji wiasnych do dnia 30 czerwca 2019 r. Emitent nabyt
303.097 akcji wasnych za kwotg 932.189,36 zt.

Spolka Carpathia Capital S.A. w okresie od 01 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019
nie skupilta akcji wrasnych. r. Lacznie do dnia 30 czerwca 2019 r. spotka skupita 172.602
akcje wlasne o warto$ci 255.285,71 zt.

Pozostate spotki z grupy kapitatowej nie nabywaty akcji (udziatdéw) wiasnych.
POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALY (ZAKLADY)

Spotka INC S.A. nie posiada oddzialow.

OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FI-
NANSOWYCH, UJAWNIONYCH W ROCZNYM SPRAWOZDANIU FI-
NANSOWYM, W SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W
TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY
WPLYW NA DZIALALNOSC EMITENTA I OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
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ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE
OMOWIENIE PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA
PRZYNAJMNIEJ W NAJBLIZSZYM ROKU OBROTOWYM.

Grupa w | potroczu 2019 osiggneta zysk netto w wysoko$ei 149 tys. zt, przy czym zysk
dla akcjonariuszy mniejszo$ciowych wynidst 790 tys. zt.

Podstawowy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitalowej miata dziatalnos$¢ inwesty-
cyjna Grupy Emitenta, a w szczegdlnosci zyski ze sprzedazy akcji przez spotke Carpathia
Capital S.A., podmiot zalezny. Laczny wynik Grupy Kapitatowej na sprzedazy papieréw
warto$ciowych w I potroczu 2019 wyniost 1.368 tys. PLN.

Drugim czynnikiem pozytywnie wptywajacym na wynik z dziatalno$ci inwestycyjnej jest
aktualizacja portfela spolek notowanych na rynku regulowanym GPW, na rynku New-
Connect jak rowniez na rynku AeRO — rynku alternatywnym rumunskiej gieldy BVB. W
I potroczu 2019 zysk z aktualizacji inwestycji wyniost 245 tys. PLN.

Ogotem w I potroczu 2019 Grupa Kapitatowa zbyta instrumenty finansowe w obrocie
gietdowym (transakcje sesyjne oraz transakcje pakietowe) o wartosci 3.852 tys. PLN
Srodki pozyskane ze zbycia papierdw wartosciowych zostaly w czeéci przeznaczone na
nowe inwestycje na rynku publicznym i niepublicznym; w I pétroczu 2019 zakupiono
instrumenty finansowe o wartosci 1.889 tys. PLN.

Grupa osiagneta w I potroczu 2019 roku przychody ze sprzedazy ustug doradczych w
wysokosci 530 tys. zt, co stanowi 99,8% przychodow ze sprzedazy I potrocza 2018.

Warto$¢ majatku (aktywa ogodtem) Grupy na dzien 30.06.2019 roku wynosi 28.504 tys.
PLN i jest wyzsza 0 4,6% w poréwnaniu do warto$ci aktywow na dzien 31.12.2018 roku.
Spowodowane jest to wzrostem wartos$ci aktywow obrotowych o 919 tys. PLN oraz wzro-
stem aktywow trwatych o0 344 tys. PLN.

Kapitaty wtasne Grupy na dzien 30.06.2019 roku wynosity 23.376 tys. zt i byty o 0,6%
wyzsze, niz kapitat wtasny Emitenta na dzien 31.12.2018 roku. Gtéwna przyczyng zmiany
warto$ci kapitatow wiasnych jest osiagniety w I potroczu 2019 zysk netto.

Wskazniki ptynnosci w 1 potroczu 2019 sg na poziomie gwarantujacym, ze Grupa nie
bedzie mie¢ w najblizszej przysztosci zadnych problemow z regulowaniem swoich zobo-
wigzan. Wskaznik ptynnosci I stopnia wynosi 12,4. Wskaznik ptynnosci III stopnia (tzw.
wskaznik szybkiej ptynnosci) wynosi 11,9 i jest to najmniejsza warto$¢ ze wskaznikow
ptynnosci.

W II potroczu 2019 Grupa bedzie kontynuowata rozwdj w dotychczasowych kierunkach,
to jest w zakresie doradztwa na rynku kapitalowym, w tym oferowania instrumentow fi-
nansowych i powigzanych z nim inwestycji kapitatowych.

Celem Emitenta, jest kontynuowanie procesu wprowadzania spotek portfelowych do zor-
ganizowanego systemu obrotu i wprowadzenie do konca roku 2019 okoto 3 spétek port-
felowych na rynek NewConnect.

Emitent nawigzuje takze wspolprace z nowymi spotkami, zamierzajacymi zadebiutowaé
na rynku NewConnect (lub rynku regulowanym), a takze na rynku alternatywnym gietdy
BVB w Bukareszcie.

Celem Spolki jest utrzymanie pozycji lidera wéroéd Autoryzowanych Doradcow na rynku
NewConnect, co bgdzie miato rowniez swoje przetozenie na pozyskanie statych wptywow
pienieznych za obstuge spotek.
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OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYKA ZWIAZANYCH Z PO-
ZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO

Ryzyko zwiqzane 7 przewidywanqg duzq zmiennosciq wyniku finansowego

Inwestorzy musza by¢ $§wiadomi, iz na przyszte wyniki finansowe w duzej mierze rzuto-
waé beda decyzje inwestycyjne zwigzane z nabywaniem instrumentéw finansowych, w
tym akcji spotek przygotowywanych do obrotu na rynku regulowanym lub rynku New-
Connect. W zwigzku z duzym wplywem inwestycji kapitalowych Grupy Emitenta na jej
wynik finansowy, podlega¢ on bedzie wigkszym wahaniom w porownaniu do spotek dzia-
tajacych w innych branzach.

Podstawowym zrodlem zyskow funduszu VC/PE jest przyrost wartosci przedsigbiorstw
portfelowych. Grupa Emitenta wycenia swoje aktywa wedhug warto$ci godziwej stosujac
MSR/MSSF. Warto$¢ aktywow finansowych uzalezniona jest w duzym stopniu od bieza-
cej wyceny spolek portfelowych. Duze wahania kurséw powodowaé beda znaczne
zmiany w wartos$ci aktywow, a w przypadku przeznaczenia niektorych z nich do obrotu,
réwniez w wynikach finansowych Grupy.

Ze wzgledu na trudne do oszacowania przychody z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniki fi-
nansowe Grupy sa trudne do prognozowania. Nalezy liczy¢ si¢ z duza zmienno$cig wy-
niku finansowego, spowodowang duzym na niego wptywem dziatalno$ci inwestycyjnej.
Emitent dazy do ograniczenia ryzyka strat finansowych poprzez zbudowanie mocno zdy-
wersyfikowanego portfela inwestycyjnego, zarowno pod wzgledem ilosci spotek portfe-
lowych, jak i dywersyfikacji branzowe;.

Inwestycje kapitatowe w spolki z sektora MSP kazdorazowo poprzedzone zostang wni-
kliwa analiza finansowa oraz analiza prawna, tak aby minimalizowa¢ ryzyko blednej in-
westycji.

Ryzyko zwigzane 7 plynnoscig portfela inwestycyjnego

Co do zasady, Grupa nabywa akcje lub udziaty spotek niepublicznych, co do momentu
wprowadzenia ich do zorganizowanego systemu obrotu oznacza ich ograniczona ptyn-
no$¢ i pojawienie si¢ ryzyka braku mozliwosci szybkiego zbycia posiadanych przez
Grupe Emitenta walorow.

Ryzyko to bedzie ograniczane wraz z wprowadzeniem akcji spotek portfelowych do ob-
rotu w zorganizowanym systemie obrotu. Emitent zaktada, ze transakcje wyjscia z jego
inwestycji dokonywane beda z reguty przez sprzedaz pakietu akcji inwestorowi branzo-
wemu lub innemu funduszowi inwestycji kapitalowych, poprzez sprzedaz akcji na rynku
lub w ofercie wtorne;j.

Ryzyko zwiqzane 7 rozpoczeciem dziatalnosci na rynkach zagranicznych

Emitent, zarowno bezposrednio, jak i poprzez spotke z grupy, to jest Carpathia Capital
S.A., rozpoczat dziatalno$¢ za granica, na gietdzie BVB w Bukareszcie. Oprocz standar-
dowych ryzyk dla dziatalnosci inwestycyjno-doradczej, nalezy zwroci¢ uwage, ze dzia-
talno$¢ poza terytorium RP wiaze si¢ z ryzykiem ponoszenia wigkszych kosztow dziatal-
nosci biezacej, ryzykiem odmienno$ci systemow prawnych, a takze z ryzykiem dtuzszego
niz w kraju macierzystym czasu realizacji projektow.

Nalezy takze zwroci¢ uwagg, ze istnieje ryzyko, iz rozwoj rynku kapitatowego w Rumunii
nie bedzie wystarczajacy do uzyskiwania na tym rynku wysokich stop zwrotu lub odpo-
wiedniej ptynnosci.

Ryzyko dekoniunktury na rynku kapitatowym

Na wynik finansowy Emitenta wptyw ma koniunktura na rynku kapitatowym, a w szcze-
golnosci notowania akcji na rynku regulowanym lub NewConnect. W okresie hossy prze-
prowadzanych jest najwiecej ofert niepublicznych i ofert publicznych na rynku. W okresie
bessy, po pierwsze trudniej jest wprowadza¢ nowe spotki do obrotu gieldowego, a po
drugie zwigksza si¢ ryzyko inwestycyjne zwigzane z ksztaltowaniem si¢ cen akcji, ktore
znajda si¢ w portfelu inwestycyjnym Grupy Emitenta. Spadki kurséw akcji spotek port-
felowych moga mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe.
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Dekoniunktura na rynku kapitalowym ma réwniez istotny negatywny wplyw na przy-
chody z dziatalno$ci konsultingowej. W okresie dekoniunktury, znaczacemu zmniejsze-
niu ulega liczba spotek przeprowadzajacych oferty publiczne lub ubiegajacych si¢ o wpro-
wadzenie na NewConnect lub GPW, w zwiazku z czym znaczacemu spadkowi ulega po-
pyt na ushugi doradcze w tym zakresie.

Emitent wskazuje, Zze ogranicza to ryzyko poprzez $wiadczenie statych ustug doradczych
na rzecz spotek juz notowanych w zorganizowanych systemach obrotu, w tym pelnienie
funkcji Autoryzowanego Doradcy NewConnect), a takze swiadczac ustugi doradcze na
rzecz jednostek samorzadu terytorialnego, co jest w znaczaco mniejszym stopniu unieza-
leznione od koniunktury na rynku kapitalowym.

Ryzyko zwigzane 7 brakiem przyrostu wartosci spotek portfelowych

Podstawowym zrodlem zyskow funduszu VC/PE jest przyrost wartosci przedsigbiorstw
portfelowych. Grupa Emitenta stara si¢ nabywac¢ walory spotek prowadzonych przez
kompetentnych oraz doswiadczonych menadzerow, ktérzy wsparci kapitatowo dynamicz-
nie rozwing spotke portfelowa, wzmocnig jej pozycj¢ rynkowa i w efekcie zwigksza war-
tos¢ inwestycji Emitenta. Istnieje jednak ryzyko, ze nie uda si¢ osiagna¢ w poszczegol-
nych przypadkach satysfakcjonujacego wzrostu wartosci spotek portfelowych. Ryzyko
zwigzane z brakiem przyrostu warto$ci spotek portfelowych Emitent ogranicza poszuku-
jac firm dziatajacych na niszowych i/lub wzrostowych rynkach lub posiadajacych kon-
cepcje innowacji na wybranym rynku. Emitent ogranicza to ryzyko takze poprzez dywer-
syfikacje projektow.

Ryzyko zwigzane 7 inwestycjami dokonanymi w spotki portfelowe

Emitent wskazuje, ze w przypadku wystapienia niekorzystnych zdarzen w spétkach port-
felowych (upadtosé, likwidacja, zaprzestanie dziatalnosci) moze by¢ zmuszony do doko-
nania odpiséw aktualizacyjnych inwestycji dokonanych w te spotki. Grupa Emitenta do-
konuje inwestycji w spotki nabywajac akcje/udziaty oraz udzielajac pozyczek spotkom
na rozwdj ich dziatalnosci. W przypadku dojscia do ww. sytuacji w spotkach, ktorych
udziaty Grupa Emitenta nabyta lub ktorym udzielita pozyczek (nabyta obligacje), moze
mie¢ to negatywny wplyw na wynik finansowy Emitenta. Emitent stara si¢ ogranicza¢ to
ryzyko, udzielajac pozyczek w miar¢ mozliwosci zabezpieczonych rzeczowo (hipotek,
przewtaszczenie na zabezpieczenie) lub przychodami (cesje naleznosci), a takze na bie-
Zgco monitorujgc sytuacje tych spotek.

Ryzyko pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej kraju

Niekorzystna sytuacja makroekonomiczna nie sprzyja rozwojowi przedsigbiorstw, ktore
chca pozyskaé srodki finansowe na dalszy rozwoj. Przyczynia si¢ to do mniejszej liczby
ofert niepublicznych i ofert publicznych niz w okresach dobrej koniunktury gospodarczej
i wplywa na zmniejszenie si¢ ilosci potencjalnych klientow korporacyjnych Emitenta. Po-
gorszenie koniunktury gospodarczej kraju moze by¢ waznym czynnikiem wplywajacym
na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane 7 dziatalnosciq firm konkurencyjnych

Na rynku inwestycji kapitatowych typu VC/PE panuje stosunkowo duza konkurencja. Na
rynku funkcjonuje bowiem wiele firm §wiadczacych do$¢ szeroko pojete ustugi konsul-
tingowo-inwestycyjne dziatajac w réznej formie prawnej i organizacyjnej. Z uwagi na
charakter prowadzonej dzialalnosci i sposob pozyskiwania srodkow od inwestorow na
inwestycje typu VC/PE bezposrednimi konkurentami Emitenta b¢da fundusze VC/PE no-
towane na GPW w Warszawie.

Emitent uwaza, iz polski rynek oferuje duze mozliwosci w dziedzinie projektow zwiaza-
nych z pozyskiwaniem srodkéw finansowych na rozwdj przedsigbiorstw z sektora MSP.
Spotka jest pewna, iz wraz z rozwojem gospodarczym Polski, rynek inwestycji kapitato-
wych dla przedsigbiorstw MSP bedzie si¢ w dalszym ciagu rozwijal. Rozwdj publicznego
segmentu rynku papierow udziatlowych w Polsce i pojawienie si¢ na nim duzej ilo$ci spo-
ek z sektora MSP wplynelo na zwickszenie zainteresowania krajowych matych i $rednich
przedsigbiorcéw pozyskiwaniem funduszy na rozwdj przedsigbiorstw poprzez emisj¢ pa-
pieréw warto$ciowych, ktore bylyby przedmiotem obrotu na rynku gieldowym.
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Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych ograniczone jest wielkoscia pol-
skiego rynku inwestycji VC/PE, ktory charakteryzuje si¢ duzym potencjatem wzrostu.

Ryzyka zwigzane ze specyfikq przedsigbiorstw z sektora MSP

Emitent inwestuje w przedsigbiorstwa z sektora MSP. Obszary ryzyka wlasciwego dla
przedsigbiorstw z sektora MSP wynikaja z cech charakterystycznych dla tych podmiotow.
Wystepowanie tych ryzyk jest czgsto niezalezne od przedmiotu dziatalno$ci. Zdaniem
Emitenta najwazniejsze z nich, to ryzyko zwigzane ze sposobem zarzadzania, ryzyko
zwigzane z malg liczbg pracownikow oraz ryzyko wystapienia zdarzen losowych.
Ryzyko zwigzane ze sposobem zarzadzania wynika z faktu, ze wiele spotek z sektora MSP
zarzadzanych jest przez ich wiascicieli, ktorzy petnig zazwyczaj wszystkie dominujace
funkcje kierownicze. Na sposob zarzadzania przedsigbiorstwem wpltyw wiedza i umiejet-
nosci, a takze czgsto cechy osobowosci whasciciela wyznaczajace kierunek i mozliwosci
rozwoju przedsigbiorstwa, co odroéznia spotki z tego sektora od firm duzych, w ktorych
zarzadzanie powierzane jest profesjonalnym menedzerom. Na wskazane ryzyko wptyw
ma réwniez wystepowanie cz¢sto niesformalizowanego charakteru procesow zachodza-
cych w przedsigbiorstwie. W spotkach z sektora MSP wystepuje wigksze ryzyko nielojal-
nosci ze strony pracownikow znajacych stabe i mocne strony przedsigbiorstwa, w ktorym
pracuja. W zwiazku z powyzszym moze wystapi¢ mozliwo$¢ pojawienia si¢ ryzyka kon-
kurencji ze strony tych pracownikow, ktorzy beda cheieli rozpocza¢ dziatalno$¢ na wtasna
reke.

Emitent bedzie ograniczat te ryzyka poprzez staly monitoring zarzadéw spotek portfelo-
wych, w ktorych bedzie wspotwiascicielem. Nadzor wihascicielski odbywaé si¢ bedzie
miedzy innymi poprzez udzial przedstawiciela Emitenta, w wybranych spotkach, w za-
rzadzie spotki portfelowej, lub w jej radzie nadzorczej. Emitent bedzie zmierzat do po-
prawy kultury organizacyjnej spotek portfelowych poprzez pomoc w opracowaniu strate-
gii firmy oraz wlasciwych procedur postepowania.

Emitent wskazuje jednakze, ze jego wpltyw na spoiki nie nalezace do Grupy jest ograni-
czony; nie mozna réwniez wykluczy¢ niepowodzen w prowadzeniu dziatalno$ci gospo-
darczej przez poszczegolne spotki, bedacego wynikiem zwyktego ryzyka gospodarczego
lub zdarzen nadzwyczajnych.

Z uwagi na fakt, ze wigkszo$¢ przedsigbiorstw z sektora MSP dysponuje niskimi zaso-
bami rzeczowymi istnieje ryzyko wptywu zdarzen losowych powodujacych duze straty w
posiadanym majatku. Konsekwencjg zdarzen losowych moga by¢ rowniez przerwy w
dziatalnosci skutkujace czasowym znacznym ograniczeniem przychoddéw operacyjnych.
Ochrong przed ryzykiem zdarzen losowych da efektywna ochrona ubezpieczeniowa, o
ktora bedzie zabiegat Emitent w przypadku wspdtpracy z podmiotami, w ktorych tego
typu ryzyko zostanie zidentyfikowane.

Ryzyko niepowodzenia lub opoznienia projektow

Emitent wskazuje, Ze z uwagi na zlozono$¢ procesu nabywania akcji/udzialow i ich wpro-
wadzenia do obrotu w zorganizowanym systemie obrotu, istnieje ryzyko niepowodzenia
poszczegdlnych projektow lub tez ich opdznienia.

W szczegolnosci Emitent wskazuje, ze nabywa w wigkszos$ci udziaty w spotkach z ogra-
niczong odpowiedzialnos$cia. Wymaga to ich przeksztatcenia w spotke akcyjna, co moze
by¢ procesem dlugotrwatym i przedtuzajacym si¢ w sposob niezalezny od Emitenta, na
przyktad poprzez decyzje sadow.

Proces wprowadzenia akcji spotki na rynek regulowany moze si¢ opdzni¢ np. poprzez
procedure zatwierdzania prospektu lub poprzez odkladanie termindéw wejscia na rynek
regulowany.

Emitent wskazuje, ze w wigkszosci przypadkow wprowadzenie akcji do obrotu potaczone
jest z emisja nowych akcji, co w przypadku niepowodzenia tejze emisji moze spowodo-
waé zrezygnowanie przez okreslong spotke z plandw upublicznienia.

Ryzyko zwigzane z pogyskiwaniem nowych spotek

Sukces Emitenta i tempo jego rozwoju uzaleznione s3 od pozyskiwania nowych projek-
tow, ktore beda wprowadzane do obrotu w zorganizowanym systemie obrotu. Obecnie na
rynku mozna zaobserwowac¢ duzg aktywnos¢ funduszy inwestycji kapitalowych, co moze
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spowodowac trudnosci w pozyskiwaniu nowych projektow, a takze spowodowac zwiek-
szenie kosztow ich pozyskania.

Funkcjonowanie Emitenta jako nie tylko funduszu, ale rowniez spétki doradcezej, zmniej-
sza to ryzyko, gdyz Emitent moze $§wiadczy¢ kompleksowe ustugi.

Ryzyko zwigzane 7 konkurencjg

Na rynku kapitalowym, oprocz podmiotéw stanowiacych bezposrednia konkurencje Emi-
tenta (innych Domoéw Maklerskich dziatajacych w obszarze matych i $rednich spotek lub
grup posiadajacych Dom Maklerski) funkcjonuje duza grupa podmiotdéw nie posiadaja-
cych stosownych zezwolen czy licencji, a dzialajacych w tym samym obszarze co emitent
i jego Grupa. Dotyczy to w szczegdlnosci podmiotdéw, ktore dokonujg oferowania instru-
mentow finansowych nie bedac do tego uprawnionym. Takie podmioty, z uwagi na nizsze
koszty dziatania i nieprzestrzeganie przepisOw prawa zapewniajacych ochrong inwesto-
réw, moga oferowac warunki wspolpracy atrakcyjniejsze dla klientow.

Dodatkowo, niektére podmioty konkurencyjne prowadza dziatalno$¢ oferujac inwesto-
rom instrumenty finansowe obarczone bardzo duzym ryzykiem, powodujac pogarszanie
si¢ postrzegania matych i $rednich spotek wérod inwestorow.

Nalezy takze zwrdci¢ uwage, ze zmiana ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
umozliwiajaca przeprowadzanie bez prospektu ani memorandum oraz posrednictwa
domu maklerskiego ofert publicznych o wartosci do 1 mln euro, moze spowodowac po-
jawienie si¢ wielu bardzo ryzykownych projektow i prowadzi¢ do start finansowych in-
westorow, psujac tym samym rynek takze dla podmiotow dziatajacych rzetelnie.

Ryzyko zwigzane 7 utratq czolowych konsultantow

Podstawowg wartoscig firmy doradczej i funduszu VC/PE jest zesp6t doswiadczonych i
wysoko wykwalifikowanych konsultantow. Zaprzestanie wspotpracy z Emitentem przez
osoby nalezace do podstawowej kadry specjalistow Emitenta spowodowaé moze koniecz-
no$¢ zatrudnienia nowych osdb. Mogtoby to negatywnie wptyna¢ na wynik finansowy
Emitenta poprzez czasowe zwigkszenie kosztow dziatalnosci lub/i spowodowaé pogor-
szenie efektywnosci realizacji projektow inwestycyjnych.

Czynnikiem ograniczajacym powyzsze ryzyko jest dtugoletnia wspotpraca wyzszej kadry
zarzadzajacej, pelnigcej rownoczesnie funkcje wiodacych konsultantéw z Emitentem.
Emitent stosuje takze motywacyjny system wynagrodzen pracownikéw, co nie ogranicza
mozliwos$ci zwigkszenia ich wynagrodzen w przypadku uzyskiwania przez Emitenta do-
datniego wyniku finansowego.

Ryzyko zmian i niestabilnosci regulacji prawnych

Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci zmiany w zakresie przepisow prawnych wplyna
negatywnie na dziatalno$¢ i wyniki Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko to jest o tyle istotne, ze Emitent i jego Grupa dziataja na rynku w sposob $cisle
regulowanym, a ilo$§¢ nowych przepisoéw i ich dolegliwos¢ zwigksza sig.

Nie mozna wykluczy¢, ze dokonane zostang takze zmiany w systemie podatkowym, ktore
wplyng negatywnie na wynik netto Emitenta i jego Grupy.

Ryzyko utraty statusu Autoryzowanego Doradcy i innych licencji lub zezwolen lub otrzy-
mania sankcji finansowych

Swiadczenie przez Spotke ustug Autoryzowanego Doradcy podlega nadzorowi ze strony
Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie i jest realizowane na podstawie
uchwaty Zarzadu GPW o wpisaniu Spotki na Listg Autoryzowanych Doradcow.

W przypadkach okreslonych w Zataczniku Nr 5 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, to jest w szczegolnosci w przypadku istotnego naruszenia regulacji prawnych
Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze zawiesi¢ prawo wykonywania
zadan Autoryzowanego Doradcy lub skresli¢ Autoryzowanego Doradce z Listy Autory-
zowanych Doradcow. Istnieje ryzyko, ze zastosowanie takiej sankcji moze istotnie wpty-
na¢ na funkcjonowanie Spolki, jej sytuacje finansowaq oraz perspektywy rozwoju.
Spoétka przyktada szczegdlng uwage aby dziatalnos¢ w obszarze pelnienia funkcji Auto-
ryzowanego Doradcy byla prowadzona zgodnie zobowiazujacymi regulacjami, w tym
miedzy innymi poprzez system szkolen oraz biezacej kontroli.
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Emitent posiada takze status Autoryzowanego Doradcy na rynku AeRO gietdy BVB w
Bukareszcie, z czym wigze si¢ analogiczne ryzyko jak opisane powyzej.

W ramach Grupy Emitenta, Dom Maklerski INC posiada zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej w zakresie oferowania instrumentow finansowych oraz przyjmo-

wania i przekazywania zlecen. Dziatalno$¢ Domu Maklerskiego jest dziatalnosciag wysoce
regulowang i podlega stalemu nadzorowi KNF. Istnieje ryzyko, ze w przypadku narusze-
nia wymogow prawa, Dom Maklerski moze utraci¢ zezwolenie. Dom Maklerski przy-
ktada jednakze bardzo wysokg uwage do dziatalno$ci zgodnej z prawem i uzyskuje od 2
lat wysoka ocene¢ nadzorcza w procesie BION.

Carpathia Capital S.A. i INC Private Equity ASI S.A. sa wpisane do rejestru zarzadzaja-
cych Alternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi i podlegaja rowniez nadzorowi KNF.
INC Rating S.A. jako agencja ratingowa podlega nadzorowi europejskiego regulatora, to
jest ESMA.

Utrata lub zawieszenie ktorejkolwiek licencji/zezwolenia lub skreslenie z rejestru moze
powodowac istotne zaburzenia w dziatalno$ci Emitenta. Dodatkowo, podmioty nadzoru-
jace Grupe¢ Emitenta moga wymierza¢ kary pieni¢zne, ktérych wysokos¢ moze by¢
znaczna

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKA-
ZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACI, A W
PRZYPADKU EMITENTA BEDACEGO JEDNOSTKA DOMINUJACA,
KTORY NA PODSTAWIE OBOWIAZUJACYCH GO PRZEPISOW NIE
MA OBOWIAZKU LUB MOZE NIE SPORZADZAC SKONSOLIDOWA-
NYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH - ROWNIEZ WSKAZANIE
PRZYCZYNY | PODSTAWY PRAWNEJ BRAKU KONSOLIDACJI

Na dzien sporzadzenia raportu potrocznego Emitent jest podmiotem dominujgcym w sto-
sunku do nizej wymienionych spotek zaleznych, ktore podlegaty konsolidacji petne;j:

Dom Maklerski INC S.A.
— liczba akcji 499 (liczba gtosow na WZA — 100,0% tacznie z Carpathia Capital S.A. —
podmiotem zaleznym)

Carpathia Capital S.A.
— liczba akcji 1.053.715 (liczba glosoéw na WZA — 39,5%)

INC Rating Sp. z 0.0.
— liczba udziatow 17.630 (liczba gtosow na WZU — 75,0% tacznie z INC East&West Sp.

2 0.0. — podmiotem w 94% zaleznym)

INC East&West Sp. z 0.0.
— liczba udziatow 47 (liczba glosow na WZU — 94,0%)

INVESTcon Fund Sp. z 0.0.
— liczba udziatow 600 (liczba gltosow na WZU — 100,0%)

INC Private Equity Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A.
— liczba akcji 1.000.000 (liczba gltosow na WZA — 95%)

INC S.A. — podmiot dominujacy

Nazwa (firma): INC S.A.

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16
Tel: +48 (61) 851 86 77

Numer KRS: 0000028098

Zarzad: Pawet Sliwinski — Prezes Zarzadu,

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Potroczny za | pdtrocze 2019 roku
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Profil dziatalnosci:

Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu,

Sebastian Bogustawski — Wiceprezes Zarzadu

INC S.A. jest podmiotem dominujacym w ramach grupy ka-
pitatowej INC. INC jest wiodacym Autoryzowanym Do-
radca na rynku NewConnect, Catalystr oraz rynku AeRO.

Dom Maklerski INC S.A. — podmiot zalezny

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:
Tel:

Zarzad:

Profil dziatalnosci:

Dom Maklerski INC Spétka Akcyjna

Polska

Poznan

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

0000371004

+48 (61) 851 86 77,

Pawet Sliwinski — Prezes Zarzadu,

Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu,

Sebastian Bogustawski — Wiceprezes Zarzadu,
Przedmiotem dziatania sp6iki jest prowadzenie dziatalno-
$ci maklerskiej w zakresie oferowania instrumentow finan-
sowych, to jest w zakresie, o ktorym mowa w art. 69 ust. 2
pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumen-
tami finansowymi.

CARPATHIA CAPITAL S.A. — podmiot zalezny

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:
Tel:

Zarzad:

Profil dziatalnosci:

CARPATIA CAPITAL Spotka Akcyjna

Polska

Poznan

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

0000511985

+48 (61) 851 86 77,

Pawet Sliwinski — Prezes Zarzadu,

Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu,

Przedmiotem dziatania spotki Carpathia Capital S.A. jest
dziatalno$¢ inwestycyjna. Spotka decyzja Komisji Nadzoru
Finansowego zostata wpisana na list¢ zarzadzajacych Al-
ternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi.

INC Private Equity Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. — podmiot zalezny

Nazwa (firma):

Kraj:

Siedziba:

Adres:

Numer KRS:

Tel:

Zarzad:

Profil dziatalno$ci:

INC Private Equity Alternatywna Spotka Inwestycyjna
Spoétka Akceyjna

Polska

Poznan

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

0000735941

+48 (61) 851 86 77,

Pawet Sliwinski - Prezes Zarzadu,

Przedmiotem dziatania spotki INC Private Equity Alterna-
tywna Spotka Inwestycyjna S.A. jest dziatalno$¢ inwesty-
cyjna. Spotka decyzja Komisji Nadzoru Finansowego zo-
stata wpisana na list¢ zarzadzajacych Alternatywnymi Spot-
kami Inwestycyjnymi.

INC Rating Sp. z 0.0. — podmiot zalezny

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:
Tel:

INC Rating Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Polska

Poznan

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

0000535140

+48 (61) 851 38 83

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Potroczny za | potrocze 2019 roku
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Zarzad:

Profil dziatalnosci:

Jacek Mrowicki — Prezes Zarzadu,

Krzysztof Grybionko — Wiceprezes Zarzadu

Przedmiotem dziatalnosci INC Rating Sp. z 0.0. jest prowa-
dzenie agencji ratingowej dla jednostek samorzadu teryto-
rialnego. Spotka zostata zarejestrowana jako agencja ratin-
gowa w European Securities and Markets Authority
(ESMA).

INC East&West Sp. 7 0.0. — podmiot zalezny

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:
Tel:

Zarzad:

Profil dziatalnosci:

INC East&West Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Polska

Poznan

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

0000335417

+48 (61) 851 38 83

Pawet Sliwinski - Prezes Zarzadu,

Marcin Kaczmarek — Wiceprezes Zarzadu

Spotka jest spotka o charakterze non profit, ktorej misja jest
promocja tematyki historycznej i postaw obywatelskich,
wzmacnianie wi¢zi z Polonig i Polakami za Granica, oraz
budowa relacji partnerskich ze spoteczenstwami Europy
Srodkowej i Wschodniej.

INVESTcon FUND Sp. zZ 0.0. — podmiot zalezny

Nazwa (firma):

Kraj:

Siedziba:

Adres:

Numer KRS:

Tel:

Zarzad:

Profil dziatalnosci:

INVESTcon Fund Spétka z ograniczong odpowiedzialno-
Scig

Polska

Poznan

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

0000365923

+48 (61) 851 86 77,

Marcin Kaczmarek — Prezes Zarzadu,

Przedmiotem dziatania spotki INVESTcon FUND Sp. z 0.0.
byta dziatalno$¢ doradcza, pomocnicza w stosunku do
glownej dziatalnosci Grupy. Spotka w chwili obecnej za-
wiesita prowadzenie dzialalnosci.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GO-
SPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GO-
SPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
PODZIALU, RESTRUKTURYZACIJI I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W pierwszym potroczu 2019 roku nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej,
w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
grupy kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i za-

niechania dziatalnosci.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZO-
WANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA
DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RA-
PORCIE POLROCZNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZO-

WANYCH

Spoétka nie publikowata prognoz wynikow na dany rok.
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WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5 %
OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMI-
TENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO WRAZ
ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY
AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKELADO-
WYM, LICZBY GEOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH I ICH PROCENTO-
WEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WLA-
SNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu INC S.A. na dzien przekazania raportu akcjonariuszami
posiadajacymi ponad 5% gtoséw na WZA sa:

Akcjonariusz akcje glosy % w kapitale % w glosach
Pawet Sliwinski 1737999 3237999 20,83% 32,90%
Sebastian Bogustawski 1960 043 1960 043 23,49% 19,91%
Jacek Mrowicki 682 700 682 700 8,18% 6,94%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastapity zmiany w
strukturze wiasno$ci znacznych pakietéw akcji Emitenta:

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAW-
NIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE
EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO,
WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRE-
SIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO,
ODREBNIE DLA KAZDEJ Z 0SOB

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie zaszty zmiany w stanie
posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Na dzien przekazania raportu nastepujace osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta po-
siadaty jego akcje:

Pawel Sliwinski — Prezes Zarzadu — posiada: 750.000 akcji imiennych serii A1, daja-
cych 2.250.000 gloséw oraz 987.999 akcji na okaziciela serii B1, dajacych 987.999 glo-
sow. Razem 1.737.999 akcji dajacych 3.237.999 gloséw. Udzial w kapitale zaktadowym
20,83%, udzial w ogolnej liczbie glosdéw na WZA 32,90%.

Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu - posiada 40.700 akcji na okaziciela serii B1,
dajacych 40.700 glosow. Udziat w kapitale zaktadowym 0,49%, udziat w ogolnej liczbie
gloséw na WZA 0,41%.

Na dzien przekazania raportu nastgpujace osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta po-
siadaty akcje podmiotéw zaleznych:

Pawel Sliwinski — Prezes Zarzadu — posiada: 50.000 akcji imiennych serii A spotki INC
Private Equity Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A, dajacych 100.000 glosow na
WZA. Udziat w kapitale zaktadowym 5,00%, udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZA
5,00%.
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Pawel Sliwinski — Prezes Zarzadu — posiada: 7.600 akcji na okaziciela serii E spotki
Carpathia Capital S.A., dajacych 7.600 glosow. Udziat w kapitale zaktadowym: 0,18%,
udziat w ogodlnej liczbie gtosow na WZA: 0,15%.

WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED
SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRA-
ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, DOTY-
CZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB
JEGO JEDNOSTKI ZALEZNEJ, ZE WSKAZANIEM PRZEDMIOTU PO-
STEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZE-
CIA POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ
STANOWISKA EMITENTA,

Przed Urzgdem Marszatkowskim Wojewddztwa Lubuskiego toczy si¢ postgpowanie ad-
ministracyjne o zwrot poniesionych naktadow przy projekcie ,,Wykonanie przez INC Ra-
ting Sp. z 0.0. prac B+R koniecznych do opracowania autorskich modeli finansowych dla
innowacyjnej ustugi scoringu JST, spétek komunalnych i handlowych”. Do dnia dzisiej-
szego nie zostal wydana decyzja administracyjna o zwrocie $rodkéw. Urzad Marszatkow-
ski Wojewodztwa Lubuskiego zakwestionowat wycene nabytych w ramach projektu war-
tosci niematerialnych na kwote 808 tys. PLN i nakazat jej zwrot. Spotka INC Rating Sp.
z 0.0. podpisata zgode na potracenie tejze naleznosci od rozliczenia kolejnej kwoty refun-
dacji w kwocie 1.388 tys. PLN naleznej Spotce. Tym samym Spoétka otrzyma nizsza
kwote refundacji wydatkowanych $rodkow. Spotka bedzie si¢ ubiega¢ o ponowna wycena
nabytych w ramach projektu wartosci niematerialnych, ktorych zasadnicza czg$¢ zostata
w pierwotnej wycenie Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa Lubuskiego pominigta.

INFORMACIJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE
OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIO-
TAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA
ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH
NIZ RYNKOWE, Z WYJATKIEM TRANSAKCJI ZAWIERANYCH
PRZEZ EMITENTA BEDACEGO FUNDUSZEM Z PODMIOTEM PO-
WIAZANYM, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI, PRZY
CZYM INFORMACJE DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH TRANSAK-
CJI MOGA BYC ZGRUPOWANE WEDLUG RODZAJU, Z WYJAT-
KIEM PRZYPADKU, GDY INFORMACIJE NA TEMAT POSZCZEGOL-
NYCH TRANSAKCIJI SA NIEZBEDNE DO ZROZUMIENIA ICH
WPLYWU NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA I WYNIK FI-
NANSOWY EMITENTA, WRAZ Z PRZEDSTAWIENIEM:

a) informacji o podmiocie, z ktorym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z pod-
miotem bedacym strong transakcji,

¢) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkoéw transakeji, ze szczegolnym uwzglednieniem warunkow
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych wa-
runkdw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajacych
od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu uméw,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbedne do zro-
zumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostat-
nim sprawozdaniu rocznym, ktére mogly mie¢ istotny wptyw na sytuacje¢ ma-
jatkowa, finansowa 1 wynik finansowy emitenta

Spoélka oraz jej podmioty zalezne nie zawieraly transakcji z podmiotami powigzanymi,
ktore sa istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Potroczny za | potrocze 2019 roku

oo
|



INFORMACIJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JED-
NOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB PO-
ZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII - LACZNIE JEDNEMU POD-
MIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI
EACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII
STANOWIROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WLA-
SNYCH EMITENTA, Z OKRESLENIEM:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktoremu zostaty udzielone porgczenia lub gwaran-
cje,

b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej cze-
$ci zostata odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

¢) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkow finansowych, na jakich zostaly udzielone porgczenia lub gwa-
rancje, z okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej
za udzielenie porgczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory
zaciagnal kredyty lub pozyczki.

Spoélka oraz jej podmioty zalezne nie udzielaty poreczen lub gwarancji, ktorych taczna
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warto$¢ stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA
OCENY JEGO SYTUACITI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWE],
WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE
SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
PRZEZ EMITENTA:

Na dzien 30.06.2019 r. zobowiazania krotko i dlugoterminowe Emitenta (jednostkowo)
wynosity 1,498 mln zl, przy stanie naleznosci 0,527 mln zt i inwestycji krotkotermino-
wych 6,660 mln zt (z czego $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 0,035 min zt). INC
S.A. na biezaco wywiazuje si¢ z zaciagnigtych zobowigzan wzgledem kontrahentow, jak
i obcigzen publicznoprawnych.

Nie wystepuja zadne zagrozenia w zakresie zdolnosci do wywiazywania si¢ Emitenta z
zaciggnigtych zobowigzan, a posiadane aktywa zapewniaja mozliwos$¢ przeprowadzania
dalszych inwestycji.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA
MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PER-
SPEKTYWIE CO NAIJIMNIEJ KOLEJINEGO KWARTALU

Najistotniejszym czynnikiem, jaki ma wplyw na rozwoj przedsigbiorstwa Emitenta, to
koniunktura na rynku kapitalowym. Przektada si¢ ona zaréwno na ilos¢ zlecen na ustugi
doradcze w zakresie wprowadzania nowych spotek do obrotu zorganizowanego, pelnienie
funkcji oferujacego, jak i na wyceng spotek portfelowych juz notowanych oraz mozliwos$¢
dokonywania dezinwestycji.

Grupa bedzie kontynuowata rozwdj w dotychczasowych kierunkach, to jest w zakresie
doradztwa, dziatalnosci maklerskiej w zakresie oferowania instrumentow finansowych
oraz inwestycji kapitatlowych, a takze w zakresie ocen ratingowych dla JST.
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INC

Poznan, 19 wrze$nia 2019 r.

OSWIADCZENIE

ZARZADU INC S.A.

Zgodnie z § 69 ust. 1 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okre-
sowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wy-
maganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz.U.2018.757 z dnia 2018.04.20) Zarzad INC
S.A. niniejszym o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob praw-
dziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa grupy kapitalowej emitenta oraz jej wynik finansowy oraz ze pétroczne
sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji grupy kapi-
talowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

dr hab. Pawel Sliwinski Sebastian Huczek
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INC

Poznan, 19 wrze$nia 2019 r.

OSWIADCZENIE

ZARZADU INC S.A.

Zgodnie z § 68 ust. 1 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdéw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018.757 z dnia 2018.04.20) Zarzad INC S.A. ninigj-
szym o$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, potroczne skrocone sprawozdanie finansowe i dane pordéwnywalne zostaty
sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i1 finansowa emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢c¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

dr hab. Pawet Sliwifiski Sebastian Huczek
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INC S.A.
60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16,
tel./fax. (0-61) 851-86-77
e-mail biuro@incsa.pl

www.incsa.pl

Zarzad:
Pawel Sliwinski — Prezes Zarzadu
Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy KRS
KRS 0000028098, NIP 778-10-24-498

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 16.686.198 zt

AUTORYZOW
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